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Taxa de crescimento da industria de transformacao
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Participacdo dos manufaturados nas exportacdes
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Taxa Real Efetiva de Cambio
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Variacao % do Custo Unitario do Trabalho

Ano Espanha Alemanha
2001 3 o
2002 3 0,2
2003 3,1 0,8
2004 2,6 -0,8
2005 3,6 -1,1
2006 3,1 -2,5
2007 3,9 -1,5
2008 5,5 2,1
2009 1,3 6,7
2010 -1,7 -1,9
2011 -1,5 0,9
2012 -3,2 2,7
Média (2001-2012) 1,89 0,47
Média (2001-2008) F 3,48 -0,35
Média (2009-2012) -1,28 2,10
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Figura 1 - Rendimentos dos Titulos Soberanos de 10 anos de Maturidade
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Evolucdo da Distribuicdo Pessoal de Renda na Espanha (2004-2012)
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Fatos Estilizados (1995-2008)

1 — Forte desaceleracdo do crescimento do PIB per-capita apds 2001 (adog¢ao do Euro pela Espanha).

2 — Desaceleracao do crescimento do PIB per-capita € acompanhada por uma igualmente forte desaceleragao do crescimento da
producao da industria de transformacao.

3 — Reducgao da participacdao da industria de transformacao no PIB (desindustrializagdo) seguida por uma redu¢ao expressiva da
participacao dos produtos manufaturados nas exportacdes.

4 — Forte apreciacdo da taxa real de cdAmbio (em torno de 17% pds entrada no Euro).

5 — Desequilibrio externo crescente e claramente insustentdvel depois de 2004. Em 2008 o deficit em conta corrente alcanca quase
10% do PIB.

6 — A poupanga externa permitiu um aumento significativo da taxa de investimento, a qual atinge cerca de 31% do PIB em 2007. Essa
poupanca externa foi usada fundamentalmente para o financiamento do boom imobiliario.

7- Inflacdo permanece sistematicamente acima da media da area do Euro no periodo 2001-2008 (canal de apreciacdo da taxa real
de cambio).

8 — A taxa de desemprego se reduz de forma significativa até 2008, mas permanece proxima dos dois digitos.

9 — No periodo 2000-2008 a politica fiscal €, na maior parte do tempo expansionista . Contudo devido a combinacao de juros baixos e
crescimento relativamente alto do PIB, a divida bruta do governo central como proporcao do PIB apresenta uma trajetdria de queda
até 2007.



A Espanha e a Crise Financeira Internacional
de 2008

* 1 — Forte queda do PIB e da producao industrial em 2009: 3,57% e
10,91%, respectivamente.

e 2 — Reacao inicial do governo a crise: impulso fiscal positivo de 6,5%
do PIB entre 2008 e 2009.

* 3- Nivel de atividade reage em 2010, mas a economia permenece
estagnada.

* 4- Economia mergulha novamente em recessao em funcao do
aumento do risco soberano e da subsquente contracao fiscal: PIB se
contrai 1,0% em 2011 e 2,62% em 2012.



Resposta a crise do Euro (2010-2012)

e Contracao fiscal: reducao das aposentadorias (eliminacao do 14
salario recebido pelos pensionistas), reducao de investimentos, etc.

* Acordo de moderacao salarial entre os sindicatos de trabalhadores e
as representacoes patronais.
* Reajustes salariais de 0,5% em 2012 e de 0,6% em 2013 e 2014.

* Flexibilizacao do Mercado de trabalho espanhol.

* Mercado de trabalho dual: trabalhadores de tempo integral tem muita
protecao contra demissao (altas indenizacdes) ao contrario dos trablhadores

em tempo parcial ou temporarios.

* Reducao da indenizacao por demissao e equalizacao dos custos de demissao
entre trabalhadores de tempo integral e os temporarios
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