Mudancas na economia estao no rumo
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O Brasil esta fazendo a coisa certa ao mudar sua politica de juros
altos e sua politica cambial para um modelo baseado na reducao dos
juros e em um ajuste da taxa de cambio acompanhados de um
programa de estimulo fiscal e de politica industrial. "E uma
retificacdo necessaria", afirma. A reportagem é de Marcelo Justo.

Londres - O Banco Central da Europa e o Popular da China baixam suas taxas de
juro, o da Inglaterra anuncia uma nova inje¢do monetdria na economia para baixar as
taxas dos bancos e aumentar o crédito as pequenas e médias empresas. O mundo esta
reagindo como pode a uma tormenta que nao cessa. No Brasil, Dilma Rousseff esta
mudando seu modelo de alta taxa de juro e sua politica cambial para um modelo
baseado na reducao dos juros e em um ajuste da taxa de cambio acompanhados de um
programa de estimulo fiscal e de politica industrial. A Carta Maior conversou com
José Gabriel Palma, economista da Universidade de Cambridge e especialista em
economia comparada, que avaliou a marcha do plano Rousseff e seu impacto sobre o
resto do Mercosul.

O governo do Brasil imprimiu um desvio em sua politica econémica. E disso que o
Brasil necessita neste momento da crise mundial?

E uma retificacio necesséria. Lula é um dos politicos mais habeis da América Latina,
mas acreditou que podia deixar todo mundo contente. Ele entregou o Banco Central
aos monetaristas, 0 BNDES a setores pré-industria, facilitou um desenvolvimento das
financas com pouca sustentacdo na economia real e seguiu adiante com seus
programas sociais. Mas em matéria de politica econdmica — e este € um dos grandes
ensinamentos das economias asidticas — € preciso escolher. No cendrio brasileiro, ou
se segue o caminho da industrializag@o ou se inclina por outra estratégia econdmica
baseada nas financas e nas commodities.

O PT obteve um extraordindrio €xito politico gracas a essa estratégia porque
conseguiu um amplo consenso. Aparentemente quase todos estavam felizes. O
problema € que economicamente isso ndo funciona. Um tipo de cambio
supervalorizado é bom para as finangas, os rentistas e 0s servicos, mas € destrutivo
para a inddstria. E vice-versa. E como ocorre com um automével. Nio se pode
entregar o acelerador a um grupo, o freio a outro e a embreagem a um terceiro. O
resultado foi que por default se terminou com um modelo de crescimento baseado em
commodities e financas e se abandonou a industria. Um crescimento assim nao é
sustentdvel no longo prazo. Hoje, a industria manufatureira brasileira € a metade do



que era em 1980 em relacio ao PIB. E um dos grandes processos de
desindustrializacao da histdria. Dilma Rousseff estd tentando mudar isso.

No caso de Lula, nao foi inevitdvel adotar essa politica para neutralizar o medo que
sua elei¢cdo havia provocado nos mercados?

Certamente havia temor nos mercados financeiros, mas a tnica coisa que pediam era
que ndo houvesse uma moratdria na divida interna ou um fechamento da conta de
capitais. Cabe recordar que Lula assumiu em janeiro de 2003 quando a ultima coisa
que os Estados Unidos queriam era uma nova frente de conflito politico e estavam
precisando muito de aliados em sua politica externa pds-11 de setembro. Além disso,
a economia as finangas internacionais se reativavam fortemente com a nova politica
expansiva do FED. Por isso, ndo era necessario passar por uma mudancga de dire¢ao
tao dramatica como a que viveu o PT com Palocci e Dirceu. Lula colocou Palocci no
Ministério da Fazenda como um sinal da mudanca ideoldgica no PT, porque ele era o
unico ex-prefeito do PT que havia feito privatizagdes em sua cidade. Além disso,
nomeou Meirelles para o Banco Central, tanto para dar confianca a oposi¢do, ja que
ele era deputado eleito pelo PSDB, como para dar confianca aos mercados financeiros
internacionais por seu exitoso passado como banqueiro internacional.

Estas mudancas adquiriram uma dindmica prépria pré-neoliberal. E uma mudanga que
nao obedece a uma urgente necessidade objetiva. Se bem que as coisas ndo
estivessem uma maravilha no Brasil, tampouco havia uma bomba relégio armada. A
divida publica era muito alta, mas manejdvel, uma divida externa baixa e sustentavel e
uma situacdo da balanca de pagamentos que ndo era tdo ruim. N@o é que Lula tenha
assumido o governo em uma situagdo de crise na qual os mercados ditavam a politica
a seguir. Lula tinha essa ilusdo, acreditava que podia contentar todo mundo. E isso
nao € possivel no longo prazo, ja que leva a uma paralisia da politica econdmica e,
dentro do contexto brasileiro naquele momento, s6 podia favorecer aos grupos pro-
virada neoliberal do PT no plano politico, e as financas e as commodities no
econdmico.

Estas medidas entdo estdo avangando na dire¢do correta?

Hoje ha um setor publico que tenta assumir um papel mais ativo. Nas ultimas trés
décadas o investimento ptiblico no Brasil nio chegou a 3% do PIB. Na India é de
15%. Na China, 12%. O certo é que a infraestrutura brasileira estd caindo aos
pedacos. Isso é uma trava para o crescimento. Neste sentido vejo uma mudanca.
Comeca-se a optar. Baixando as taxas de juro busca-se uma taxa de cambio
competitiva e favorece-se o investimento publico. Agora, até onde o governo vai
chegar com essa politica isso ainda esta por se ver. Mas o que tenho notado em
minhas recentes visitas ao Brasil € que ha uma consciéncia muito mais clara de que €
preciso optar e que se precisa de uma politica muito mais desenvolvimentista. Essas
mudancas requerem tempo. E como mudar o rumo de um transatlantico no oceano. O
efeito dessa nova politica econdmica nao serd imediato.

Essa mudanca de politica pode gerar tensoes no Mercosul? Na Argentina, hd uma
tendéncia a pensar a favor de um Real sobrevalorizado porque isso favorece suas
exportacgoes.



E conveniente para a Argentina que o Brasil cresca. Uma economia com uma taxa de
cambio favoravel para a Argentina, mas que ndo cresce ndo € uma situacao ideal.
Uma economia que cresca rapido pode ser um mercado muito interessante para a
Argentina. Neste momento, a Argentina parece mais vulnerdvel que o Brasil a crise
econdmica mundial. O Brasil tem altas reservas que lhe ddo um colchio para
possiveis problemas externos. E se embora a divida interna siga sendo um peso, parte
do legado téxico de Gustavo Franco, o setor publico estd relativamente equilibrado
enquanto que a Argentina estd mais vulnerdvel a mudancas bruscas tanto por sua
situacdo de reservas como pela situacdo do setor publico, tdo dependente do setor
externo.

No marco da politica mais ampla do Mercosul, estd se adotando uma politica de
bloco correta para enfrentar a atual crise mundial?

Em geral, os paises do Mercosul tem levado adiante suas proprias politicas
independente do que os demais fazem. Em um momento como o atual, o Mercosul
pode ser um instrumento fundamental para que seus paises sigam politicas mais
concentradas no crescimento interno. Ou seja, poderia ser um grande mercado interno
para os paises que o constituem, o que poderia dar-lhe um eixo de dinamismo interno
muito interessante. Isso ndo significa fechar-se para o mundo. Significa que, com uma
economia e finangas externas com o nivel de loucura como o atual em nivel mundial
exige-se que um pais se relacione com o exterior com cautela e de forma seletiva.

Hoje em dia se requer politicas mais orientadas para o mercado interno e a
industrializacdo, como estio fazendo crescentemente China e India. O Mercosul pode
ser um instrumento fundamental para isso. Na prética, os problemas que a Argentina
enfrenta agora para controlar a fuga de capitais, que incluem restri¢cdes para trocar
pesos por reais, complicam essa situagdo, assim como também ocorre com a crescente
protecdo de sua industria manufatureira.
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