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Sinais interessantes tém chegado da economia americana. Numeros da criacdao
liquida de postos de trabalho, nos Estados Unidos, registram taxas positivas, més
apds més, sobretudo desde o ultimo trimestre de 2011, sempre acima das
expectativas dos analistas. As estatisticas de janeiro, divulgadas na sexta-feira,
surpreenderam ainda mais.

Depois de revisado, o total liquido de vagas abertas evoluiu de 157 mil, em
novembro, e 203 mil, em dezembro, para 243 mil, em janeiro de 2012. A criacdo
de novos empregos refletiu na taxa de desemprego. Ela vem caindo também més
amés. Em janeiro, desceu a 8,3%, o menor indice em trés anos.

Ha consenso de que o quadro do emprego pinta melhor, mas nao se pode toma-lo
sem ressalvas. Primeiro, porque o desalento no mercado de trabalho ainda é
elevado - muitos desistiram, pelo menos temporariamente, de procurar emprego
- e as taxas de desemprego mais suaves se devem, em boa medida, a redu¢do da
populacdo ativa. Depois, porque a recuperacao € lenta e esta longe de compensar
as perdas ocorridas depois da eclosao da crise. No ritmo atual, a reposi¢do das
estimadas 10 milhdes de vagas perdidas levaria perto de sete anos.

Gatos escaldados com a ameacga ndo concretizada de retomada em fins de 2010,
os analistas estdo tendendo a refrear o otimismo diante dos indicadores
melhores. Mas o fato é que a atividade econdmica, principalmente na industria e
em segmentos dos servigos, como turismo e entretenimento, esta revelando
vigor antes inexistente. O valor médio das horas trabalhadas na industria, por
exemplo, alcangou em janeiro o nivel mais alto em seis anos.

Sao muitos, obviamente, os riscos de que a tendéncia positiva agora vislumbrada
em cores mais nitidas venha a nao se confirmar. Um recrudescimento da crise na
Europa e estouros descontrolados das bolhas acumuladas na economia chinesa,
possibilidades que nao podem ser descartadas, com suas previsiveis
repercussoes negativas nas economias emergentes, tenderiam a quebrar o ritmo
da recuperacgao esbocada nos Estados Unidos.

De todo modo, mesmo com essas sombras no horizonte, pode valer a pena tentar
investigar as razdes da incipiente, talvez fragil, certamente insuficiente, mas
visivel retomada econ6mica americana. A receita da saida “made in USA” da crise
é classica e se apoia em duas pernas. Uma delas é o afrouxamento monetario,
usado para sustentar o setor financeiro, mas também para reduzir os custos de
produzir e, mais do que tudo, desvalorizar o délar e, assim, impulsionar
exportacoes. A outra é uma politica fiscal se nao expansionista, pelo menos
também ndo contracionista.



O déficit do governo, no ano fiscal de 2011, que se encerrou em 30 de setembro
do ano passado, subiu ligeiramente em relagdo a 2010, para US$ 1,3 trilhao,
mantendo-se nas vizinhancas de 9% do PIB. E menos do que o pico de 10% do
PIB registrado em 2009 - o mais elevado desde 1945 -, mas ainda assim
muitissimo alto e um verdadeiro himalaia diante das pretensdes das liderangas
da zona do euro de limitar os déficits dos Tesouros nos paises membros a 0,5%
do PIB.

Cabe, porém, ao esforco exportador a parcela mais expressiva da formula
americana da retomada. Ha exatamente dois anos, no discurso sobre o estado da
Unido, o presidente Barack Obama espantou os analistas com o langamento do
desafio de dobrar o volume das exportagdes em cinco anos, levando-as, em 2015,
a superar US$ 3 trilhdes. A maior surpresa dessa historia é que esta funcionando.
No ano passado, as exportagdes cresceram 16% e superaram US$ 2 trilhdes.
Mantido o ritmo, a meta sera atingida com certa folga.

Ainda que a taxa média de incremento das exportacdes fique em 8% - metade da
verificada em 2011 -, como analistas consideram mais realista, diante da
possibilidade de menor crescimento dos emergentes e de contragdo no mercado
internacional, especialmente no segmento das commodities, ocorreria um
aumento de 60% no volume exportado pelos Estados Unidos. Isso seria
suficiente para suportar mais de 15 milhdes de postos de trabalho.

Nao é s6 o délar desvalorizado que anda operando o “milagre”. A taxa de cambio
mais favoravel tem sido turbinada por estimulos a producgao - que, por sinal,
estdo promovendo aumentos de produtividade - e, acima de tudo, por acdes
agressivas de Washington no comércio exterior. De um lado, o governo nao alivia
as pressoOes para a valorizagdo da moeda chinesa e, de outro, ndo descansa na
negociacdo de acordos comerciais com paises e blocos.



