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De 1970 a 2007 houve 208 crises cambiais no mundo

Muitas vezes temaos sugerido uma explicacdo pedesire, quase ingénua, mas sedutora
paraa organizacéo sodid hoje predominante no mundo que chamamos de
"avilizado". Elaseriaproduto de umaespécie de sdecZo naturd que o homem
encontrou explorando as dterndivas para atender a duas necessdades vitas asua
obrevivénda fisca combinada com sualiberdade deinicigiva

Com enorme redudionismo podemos dizer que ta organizacdo depende da
congtrucZo de um Estado condituciona mente limitado que incorpora duas
ingtituigdes que procuram regular-se mutuamente: 0 "mercado”, onde os adadéos
manifestam as Suas preferéndas de consumo maeria e se organizam de forma
eficiente paraaendé las, ea"urnd’, 0 processo democrético, onde os cidaddos
explidtam suas preferéncias mais gerais (Que transcendem as puramente
econdmicas) e escolhem o poder incumbente paraaendé las, prindpa mente
aguelas que 0 "mercada’ Néo pode aender eficientemente (a producéo de bens
pablicas, por exemplo).

Se essaexplicacéo é acdtaficadaro que

19 no ha nenhuma contradi¢Zo entre 0 papd do Estado condtituciondmente
limitado e 0 do "mercado’, mesmo porgue 0 "mercado” néo pade funcionar sam as
condi¢des criadas e protegidas pel o Estado;

29 0 "mercado” (desde que regulado) pode resolver com eficiéncia, pdos snas que
recebe dos consumidores, 0 problematécnico de''comao’ produzir e 0 "que”
produzir. Desde os meados do sicul o XIX, entretanto, ficou daro que "paraquem
produzir" néo é um problema puramente técnico, mas palitico. Ele depende do
poder incumbente, i90 €, da"urnd’, aravés dapaliticafiscd,;

3¥) o bom fundonamento desse jogo de eqilibrio entre "mercado” e "urmd'
depende, criticamente, de condigdes ingtitucional's que impecam o “mercada”, pelo
Seu poder econdmico, de gpropriar-se daurnd’. E por iso que "democradid’ e
"mercada’ SO podem subgidir no longo prazo com uma regulacéo
inditudondmente intdigente e diva



Quais o os dois mais graves inconvenientes do "mercado”’ e que, em principio,
poderiam sar minorados paaagdo do Estado? Em primero lugar corrigir a
tendéncia do processo competitivo de criar e ampliar as desigua dades entre os
cidad&os e, em segundo lugar, dminuir aenorme insaguranca devido atendénda
dos mercados aflutuacéo, ou sga, aameaca permanente ao nivel de emprego que
pesa sobre e angustia o traba hador.

Do primero temas tratado frequentemente e mostrado as dificuldades do Estado
pararesolvé-1o. Hoje vamos tentar modirar gue no segundo, ao contrario do que se
esperaria, 0 Etado, através do poder incumbente deto, tem sido, frequentemente,
causa aiva, por omisseo, descuido ou irresponsabilidede. Em um trabalho muito
interessante feito por técnicos do Fundo Monetéio Internaciond (Laeven, L-
Vdenda, F. - "Sysemic Banking Crises’, W.P. 08/224, November 2008) os autores
dasdficaram as crises econdmicas em trés categorias: crises bancirias Sgémicas,
gue aingem o proprio Sgema bancaio com faéndia de indtituigdes e draméico
aumento dainedimpléncia; crises cambias, quando o pais sofre intensa

desvd orizacdo externa de suamoeda; e crises soberanas, quando o0 governo declara
uaincapacidade de pagar suadivida Entre 1970 e 2007 (logo antesda crise que
estamos vivendo), des encontraram: 124 crises bancarias, 208 crises cambiaise 63
crises soberanas. Em muitos casos houve néo gpenas repeticéo de crisssem dguns
paises, como crises duplas (26) etriplas (8).

Pois bem O Egtado "sdvador", ou melhor, 0s seus representantes (0s governos) ao
longo dos 40 anos daandise foram causa, por omissao (fdta de regulacéo) em todas
as arises bancarias. Em nimero substancia delas colocou dinheiro dos contribuintes
pararesolvé-lad Quanto as crises cambias, € evidente que 0s governaes, por sua
intervencdo sobre 0 cambio, acabou por torna-lasinevitaves Quanto as arises
soberanas, foram todas produto direto das equivocadas politicas econdmicas
praticadas pelos governos

Para sdlvar ademocraciae 0 mercado precisamos, primeiro, salvar o Estado da
irresponsabilidade dos seus governcs...
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