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Economistas quiseram criar uma'ciéncia’ ecriaram uma'religiao’

Caiu afichal A expressdo ndo é elegante, mas cabe como umaluva aos
economistas que ao pretenderem criar uma"ciéncia’', construiram uma"religido”:
uma"ciénciaecondémica’ que acredita em leis naturais que governam o
funcionamento do sistema econémico e sdo, portanto, independentes da histéria,
dageografia, dapsicologia, da antropologia etc.

Tal crenca apoiada numa formalizagéo Util, mas exagerada paralhe dar um ar
"cientifico", interditou ou reduziu a heterodoxia visdes alternativas do mundo e
produziu 0 miope "pensamento Unico" que empobreceu aeconomia politica. Esta
agora a desfazer-se sob 0s nossos olhos, sob a pressao de vel hissimos ortodoxos!
Esses tentam, desesperadamente, entender como foi possivel acrise de
2007/2009 que emergiu como uma "surpresa’ numa conjuntura gue parecia de
plena tranquilidade e atribuida ao sucesso daguela " ciéncia monetéria’...

Nada pode demonstrar melhor essa tragédia do que as contribuigdes de brilhantes
economistas (todos do "mainstream’) a conferéncia " Repensando a Politica
Macroeconémica'. Elafoi organizada as expensas do FMI, por Olivier Blanchard
(economista-chefe do FMI e autor de dois classicos, um dos quais, desde 1989,
dominou o estudo "sério" damacroeconomia), David Romer (autor da biblia
"Macroeconomia Avancada'), Joseph Stiglitz (Nobel, 2001) e Michael Spence
(Nobel, 2001).

Na semana passada (dia 23) Blanchard publicou um mintsculo e devastador
artigo "O Futuro da Politica Macroecondmica: Nove Conclusdes Tentativas',
resumindo os resultados da conferéncia (obviamente, uma visao pessoal, mas
seguramente n&o viesada):

13 Entramos num magnifico ("Brave") mundo novo, muito diferente do que
viviamos em termos do exercicio da pol itica macroecondmica;

28 Navelha discusséo entre o papel relativo dos mercados e do Estado, o
péndulo avancou - pelo menos um pouco - nadirecdo do Estado;

3% Hadistorgdes sérias e muito maiores do que pensavamos na macroeconomia.
Elas foram ignoradas porque supinhamos gque fossem pertinentes a
microeconomia. Quando integramos as financas a macroeconomia descobrimos
gue suas distor¢des sao relevantes para a segunda e que a regulagao precisa ser
aplicada também aos reguladores. A economia comportamental e suaprima, a
financa comportamental, &0 pegas centrais da macroeconomia;



43 A macroeconomia tem multiplos objetivos e muitos instrumentos
(ferramentas) paraimplement&los. A politicamonetariaprecisair além da
estabilidade inflacionaria. Precisa acrescentar o PIB e a estabilidade financeira
como objetivos e incorporar medidas macroprudenciais entre 0s seus
instrumentos. A politicafiscal € maisdo que "gastos' menos "receitas’ e seus
"multiplicadores’ que influenciam a economia. Existem, potencialmente, dezenas
de instrumentos, cada um com seus proprios efeitos dindmicos que dependem do
estado da economia e das outras politicas;

5% Temos muitos instrumentos e ndo sabemos exatamente como utiliza-los. Em
muitos casos, Ndo temos certeza sobre o que eles sdo, como e quando devem ser
utilizados e se vao ou ndo funcionar. Por exemplo, nés ndo sabemos de fato, o
gue éaliquidez. Logo, "relacdo de liquidez" € apenas a continuacéo do que ndo
sabemos;

69 Essesinstrumentos so potencia mente Utels, mas levantam problemas por seu
custo politico. Por outro lado, os instrumentos podem ser mal utilizados. Ficou
claro nas discussdes que muitos pensam que existem razdes plausivels parao
controle de capitais, ou paraa politicaindustrial (que todos sabem ter limites),
mas o governo pode escolhé-los porque ndo [he convém, politicamente, usar os
Instrumentos macroecondmicos corretos;

73 Para onde vamos, entdo? Em termos de pesqguisa econdmica o futuro é
excitante. HAum imenso nimero de questdes que devemos esclarecer e sobre as
quais devemos trabal har;

83 Os problemas sdo dificeis. Como ndo sabemos bem como usar 0s novos
Instrumentos e eles podem, potencialmente, ser mal utilizados, como devem
proceder os formuladores da politica econémica? O melhor € uma politica
cuidadosa e de pegquenos avangos. O pragmatismo € fundamental;

99 Devemos ser modestos em nossas esperancas. V 80 acontecer novas crises que
n&o antecipamos. A despeito de todo nosso esfor¢o podemos assistir a outras, no
velho estilo das classicas crises de crédito. Seria possivel nos livrarmos delas
com uma boa teoria dos agentes e uma regulacéo correta ou elas sdo parte do
comportamento humano (endégenas ao sistema de economia de mercado) de
forma que ndo importa o que facamos, elas sempre nos visitaréo?

Abre-se, portanto, um vasto campo de conhecimento a ser explorado. N&o
devemos desanimar ou nos deixar enganar por essa Vvisao relativista (de aparéncia
guase niilista com relagéo auma"ciénciaecondmica'). O conhecimento
acumulado nos ultimos 300 anos, de cunho menos pretensi0so, que transcende
"escolas’, "ideologias' e"idiossincrasias’ - avelhaeconomia politica- €,
comprovadamente, rico de ensinamentos para a boa governanca do Estado. Ele
mostra a importancia absol uta da boa coordenacdo entre a politicafiscal ea
politica monetaria, do incentivo correto aos agentes, da boa regulacéo dos
mercados e a necessidade do respeito as identidades da contabilidade nacional .



