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E dificil coordenar com eficacia decisies delongo prazo

Nuncafoi téo importante para o desenvolvimento socid e econdmico do Brasll fazer
as pazes com o conhedimento econdmico (que chamamos de economiapalitica). E
preciso reconhecer que, ndo importagua 0 "moddo”’ que organizanossa
compreensio daredidade e orienta. a nossaagéo, 0 nome do jogo é "' competican'”.
Os agentes econdmicos (gostemaos ou Néo) movese por incentivas e usam o
mercado parafazerem livremente uas excolhas

O desenvolvimento € bad camente dimentado pelas "inovagies' etodos devem
poder apropriar-se dos beneficios resultantes do seu trabaho. As regras dentro das
quaiso "jogo" seredizaso definidas pda Condtituicio do Edado onde ee ocorre.
Elas devem propiciar um ambiente indituconamente amigave paraaender as
condigdes anteriores

O primeiro problema é que, como indmeros exempl os histdricos comprovam, as
deci Hes tomadas pel o setor privado gpenas olhando as condigdes presentes tendem,
frequentemente, quando Néo estimuladas por um Estado-indutor adequiado, aignorar
os beneficios futuras de aividades que néo parecem eficientes no curto prazo.

No fundo, os mercados e os agentes, deixados as mesmos, tendem aser mopes e
oportunigas, por conta da prépria opacidade do futuro. No que respeitaas
"inovagdes', € daro que das ndo podem s antecipadas, nem por des, nem peo
Egtado-indutor. Essaincerteza explica por que é dificil parao mercado coordenar
com eficacia as decisdes de longo prazo.

Tdvez 0 exemplo mais marcante dessa “fdhd', sga dado peo que aconteceu a
producdo do demento chamedo "tarasraras’, hoje um insumo fundamenta das
novas tecnol ogias de comunicacéo, geracéo de enargia dternativa ao petrdleo etc.
H& pouco mais de 30 anos, as EUA eram o maior produtor do mundo. Os chineses
usando méo de obra barata, métodos primitivos e "incentivos' apropriados
goroveitaram a oportunidade. Aumentaram a sua oferta a pregos que diminaram a
producéo americama

O mercado revelou sua miopia e oportunismo: trandferiu toda a sua demanda paraa
Chind Os chineses gperfeigoaram a tecnologia da sua producéo, organizaramnae
mantiveram seus "incentivos'. Hoje, represantam 97% da ofertamundidl.
Controlam a sua exportaco (com ootas que vém diminuindo) pararesarva-lo para



usD doméstico, 0 que Ihes da vantagem competitiva nas tecnologiias de Uitima
geracéo.

Olhado superficidmente, o fato parece sugerir que os dois (0s agentes competitivos
nos EUA e 0 Egtado chinés) agiram "radondmentée’. Os primeiros reduziram seus
cugtos. O ssgundo deu emprego a suaméo de obra excedente. Logo, tudo parece ter
terminado no melhor dos mundos. A néo ser que, entre seus inegévels taentos,

Deng Xiao Ping tivesse, também, o de conhecer o futuro, € difidl explicar por que
dedisse, em plenacrise do petrdleo nos anos 80, que "'os senhores tém o petroleo,
masaChinatem astarasraas'...

O ssgundo problema € que Néo ha divida sobre as virtudes da competicéo e dos
mercados (a higtdria modra que das exigem e S0 imensas) nas economias
fechadas. Quando se trata de economias abertas (em que a competicio néo é entre
paises, mas entre empresas privadas ou plblicas ingdadas em cada um ddes), o
minimo que e exige paraa sohrevivénda dagud as virtudes € que 0 comércio e
facaem condigdes "isondmicas': 1) taxas de cAmbio edabdecidas deformaa
equilibrar o fluxo do vaor das exportacies com o dasimportacles, 2) taxas de juros
reas equivaentes, 3) completa desonerac2o fiscd das exportagdes, e 4) condigbes
equivaentes no crédito e no financiamento as exportagdes ec.

E absolutamente legitimo, e economicamente correto, estimular aividades onde a
dimensdo do mercado interno, presente ou futuro, permite, ou permitirg, aabsorgéo
de tecnologia capaz de, usando namargem o mercado externo, condruir num prazo
razoave vantagens comparativas para que Seus produtos possam competir no
exterior sem aguda do Estado-indutor. O fundamentd é a existéncia da cgpacidede
paraabsorver atecnologia, ambient&lano "estado daate' e, principdmente, ter a
perspectiva de segura demanda interna futura

Sem esaliitima, 0 incentivo necessio para o inicio do processo tem pouca
probabilidede de sobreviver. Deveria sar dbvio que os estimulos chineses (taxa de
cambio desvalorizada, taxa de juros muito baixa e amplo crédito para exportacéo),
oferecidas aquem investir locamente e tranderir tecnologia, tém funcionado com
SUCESD porgue aé o mas goetitoso mercado interno do mundo. E 0 mesmo val
repetir-se com alndia..

Diante do mundo como de é (e ndo como supdem os fundamentdistas da Teoria do
Equilibrio Gerd), qud € o sentido do migterioso movimento (que a Petrobras nega
ser dda) que pretende reduzir o indice de neciondizacZo no setor petralifero? Os
30% anunciados de reducéo de pregos SGo menores do que a desvaorizacéo
adminigtrada do yuan!



A taxadejuros mas baixa e 0s prazos maiores st oferecidos pelo Estado-indutor
chinés paratentar gpropriar-se do maior mercado de equipamentos petroliferos dos
préximaos 20 anos, que € o do Brasl. Se quiserem goroveité lo, que seingdem agui.
Como a Petrobras € uma empresa pablico- privada, talvez sganecessaio uma
compensagao, mMas sriaum crime de lesa: patriaentregar esse promissor mercado a
indidriaingaadano exterior por conta da fata de isonomia competitiva

Néo setreta, entretanto, de licenca para arbitrérias politicas indudtriais ou
comercdias E bom néo esquecer o velho teorema todo imposto sobre as
importagdes & também, um imposto sobre as exportagdes
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