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Embora possa gjudar, a criacdo de um FMI europeu n&o resolvera o problema dos
paises da eurozona

O Euro et enfrentando uma crise estruturd que néo pde em jogo aUnido Européa,
meas pde em risco sua propriaexiséncia. Dependendo de como se desenrolar acrise,
aguns paises poderdo voltar a Suas moedas nacionais ou, 0 que é mas grave, 0 euro
podera setornar inviave paratodos A UE, depois de dgumas hesitagbes, Sndizou o
gp0i0 necessrio a Grédia para gue esta continue a cumprir Seus Compromissos
finenceiras, mas o problemamais gerd do seu desequilibrio interno ndo estaresolvido
e néo tem solucéo fadll.

Qud arazéo edruturd dacrise?

Saiaairresponsabilidade fiscd de dguns governos, acomegar pda Gréaia? Ou entéo
aexpansio fiscd ocorridaem 2000 para enfrentar a crise financera globd? Essas sSo
duas boas razdes, mas, e fossem suficientes para explicar a crise européa, badaria
gue 0s governos gadtadores gpertassam os cintos e 0 problema sriaresolvido. O
verdadeiro e grande problema € o desequilibrio das contas correntes entre os paises
europeus, € o endividamento crescente do setor privado de um grande nimero de
paises e o crédito de outros, principamente da Alemanha

E um deseqilibrio que pode decorrer de gasios excessivos de outros paises, mes é
principa mente consequéncia da poupanca demé da estagnacéo dos sd&ios, néo
obgtante 0 aumento da produtividade, €, em consequéncia, da reducéo do cugto unitario
damé&o de obra em cerca de 20% nos Ultimos dez anos, engquanto NoS outros paises
EUropeus es cugto unitario permanedia condante ou Mesmo aumentava

Os trabalhadores demées acaitaram a reducéo reldliva de seus sdlarios para enfrentar a
concorréncia do trabaho barato da Ada e assm savar seus empregos. O governo
deméo, por uavez, implementou uma rie de reformas reduzindo direitos

traba higtas que contribuiram para que essa reducéo relaiva de salérios fosse possive.
Enquanto isso, os demais paises europeus ndo lograram replicar essapalitica O que €
dias, compreensivd; € preciso um povo distiplinado e augtero como é 0 povo deméo
para acdtar uma politica econdmica

O problema néo seriaedtruturd se ndo exigisse 0 euro. Se cadapais continuasse com
suamoeda naciond, adesva orizacdo cambid seria uma soluggo para os paises
defidtaios Foi 0 que aconteceu com o Reino Unido, que ndo esta no euro.



Através da desva orizacgo em rdlacdo ap marco deméo, cada pais reduziriaseus
sd&iosreas, e asam recuperaria sua competitividade de um dia para o outro.

Naturd mente neste caso a reducéo de sd&ios néo seriardativa ao aumento da
produtividade, como aconteceu na Alemanha, mas seriared. Eda, entretanto, € uma
forma de reduco de sdaios e de resolucéo do endividamento dos paises mais Smples
e muito mais rpida do que aque a baseada em acordos Aaias

Ja oue adternativa da desva orizagZo néo existe, 0 que acontecera com o euro? E
dificl dizer. Emborapossagudar, acriacdo de um FMI europeu ndo resolverd o
problema

Como também éinitil acusar os parceiros por uma Stuacéo daqua aAlemanhaé
também responsave a0 ter agido unilaterdmente. Resolveria a questdo uma paliticade
aumento do sdaio red e de esimulo a0 aumento do consumo naAlemanha? Creio
gue Sm, mas essa é uma questdo que dependera da decisfo do povo deméo de
presarvar 0 euro mesmo gue sga a cudta de dguma perda de competitividede
internaciond. Definitivamente, no € uma decisio fédil, porgue nda est@o envolvidas
mais perdas do gue ganhos



