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A medida que as economias vao seinterrdacionando, as decisies tomadas numa
parte do mundo reper cutem em outr as, muitas vezes produzindo consequéncias
inesperadas A crise americana rapidamentetransor mou-se numacrise

mundial .

Todaos concordam que aeconomiamundia estd enferma, mas o diagnatico,
goarentemente, depende de em que canto do MuNdo VOCE por acaso vive.

Em Washington, dedos acusadores gpontam paraa Ching, culpando sua palitica
nonetdria de causar grandes desaquilibrios comerdias e de dediruir empregos nos
EUA. Sefor a Seul ou Brasilia, vocé ouvira queixas sobre as politicas monetarias
hiperexpandonistas do Federd Reserve (Fed, banco centrd dos EUA) que etéo
deixando os mercados emergentes inundados de capita especulativo tendentes a
criar 0 epectro de bolhas de ativos. Pergunte em Berlim e ouvirdum longo discurso
obre aausindia de sensatez fiscd e reformas edtruturals no resto da Europa ou nos
EUA.

A culpa, caro Brutus, ndo estd nas estrdas nem em nGs mesmos. Gragas a
globdizacdo, esta em nosos parcairos comerciad

Por mais autocentrada oue possa parecer, essavisio nép € desprovida de méito. A
medida que as economias vao se interrelacionando, as deci sies tomadas numaparte
do mundo repercutem em outras, muitas vezes produzindo consequéndas
inegperadas. A crise americanargpidamente trandformouse numacrise mundid

gracas ao entrd acamento de balangos patrimonias interjurisdigies

A ausinda de indtituigbes mundias - atuando como emprestadoras de Ultima
ingténcia ou proporcionando estimulo fiscal coordenado - agravou acrise eretardou
arecuperacéo. E agora, paliticas fiscais, monetérias e cambias individudigas do
tipo save-se quemn puder estéo cruzando fronteiras nacionas, criando riscos de
guerras e protecionisSmo.

Como lidar com esses desdfios € amaior questdo econdmica de nosso tempo. Uma
das abordagens, defendida por tecnocratas e peamaioria dos paliticos - pedo menos
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aé aintrusfo de exigéndas de paliticainterna- etaem buscar consoloem
govamnancamundid cadavez maor. Os problemas mundias, afind de contas,
necessitam solugdes mundias, o que implicafortaecer organizagtes internacionals
como o Fundo Monetario Internaciond, intensificando a eficidia dos foruns
mundias, como 0 G-20, e negociar codigos e hormas internacionas mas rigorosos.

Ouitra abordagem fundamenta-se no reconhecimento de que a governanca mundia
tendera a permanecer incompleta e namoderacéo dos efeltos secundarios mediante
umaformamals caute osa de globdizacio econdmica. Essa edratégiaimplicajogar
um pouco de areia nas engrenagens da economiamundid afim de ampliar epagos
paraa politica domedtica e limitar o impacto do contégio adverso das agdes de outros
paises. Essa opcéo pode parecer protecionista, mas poderia, findmente, assegurar
umaglobdizacdo mais duradoura

A Rodada Urugua da OrganizacZo Mundid do Comércio (OMC) foi amplamente
saudada como uma grande conquista, pois submeteu subsidios e muitos outrostipos
de paliticas indudtriais praticadas pe os paises em desenvolvimento arigorosa
disciplinainternaciond. Mas as resirigdes da OMC smplesmente levaram os
governos a perseguir objetivas semdhantes por outros meios

Andogamente, quando 0s mercados emergentes se abriram paraa globdizacio
finencara, julgaram que os fluxos de capitd faallitariam seu desanvolvimento
econdmico. Os emergentes pensavam que paliticas macroecondmicas adequadas e
regulamentaco prudendid, com o gpoio de indituigdes financarasinternadionas, 0s
gudariam alidar com quaisquer efetos adversos. Mas as mercados financaros
tornaramse amigos nas horas boas e ausentes quando mais necessarios. 1sso obrigou
0s paises em desenvolvimento a experimentar tentativas onerosas para proteger suas
economias daincongtéancia dos mercados financaros. Ainda pior, tiveram de adotar
esraégias - como intervengdes no mercado cambia e acumulacio de resarvas
cambias - que exportam ingtabilidede financaira paraoutros paises. Teriasdo
melhor evitar tudo S0, exercendo maior cautdla na abertura aos fluxos finencaros
internecionas, em primeiro lugar.

Os economigtas engnam as virtudes do livre comércio porgue nos beneficia- e néo
porque beneficia outros. A expos¢ao de uma economia neciond aos mercados
mundias - diferentemente de limitar as emissdes nacionals de poluentes - produz
Uias proprias recompensas. Uma economiamundid congtituida por paises que
defendem seus proprios interesses nacionais Néo s, possvemente,
hiperglobdizada, mas s, em largamedida, uma economia gberta



Sem dvida, aeconomiamundid necessitaagumeas regras de tréfego que explicitem
asimplicagdes de contamineco internaciond. Mas o equilibrio entre prerrogativas
nacionais e regras internacionais deve assumir as redidades paliticas como uma
virtude. Se nos desviamaos demadiadamente para uma governanca mundid,
acabaremos criando regras sem sentido que condtituiréo um convite aserem
dribladas.
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