Uma luz no fim do tund

Antonio Ddfim Netto
Valor, 26.10.10

Crises econdémicas sao, por definicdo, imprevisives

Ricardo Jorge Cabdlero € um economigta chileno que aingiu edaturainterneciond
pela quantidede e quaidede de seu trabalho. E muito repeitado no "mainstream”
por sua carreira académica e por suas Virtudes didaticas. Obteve 0 seu Ph.D. no
MIT, em 1988 e, praticamente, di permaneceu aé hoje. Viu nascer (e gudou no
parto) amacroeconomiados cidosreas (RBC) e do equilibrio gerd dindmico
estocadtico (DSGE). Agora, sessentdo, publicou mais um admirave artigo (NBER
Working Paper 16429, Oct. 2010), onde revela seu inconformismo com afdtade
realismo de algumas supos gies da moderna macroeconomia

A sintese de seu atigo € que "aesséncia (0 'core) da macroeconomia- que (para
ee) €0 DSGE - foi hipnotizada (mesmerized) por suaproprialdgicainterna
Confundiu a precisio que aingiu dentro do seu proprio mundo, com a predi 2o que
detem com rdacdo ao mundo red”. Cabdlero - como tantos outros - néotem
ilusdes sobre a possibilidade de virmos aprever "crises’ com o gperfecoamento da
teoria econdmica, porque, por definicéo, das sfo imprevisiveld Logo, e néo

aribui arecente perda de reputacZo da macroeconomia a suaincagpacidade de prever
acrise de 2007/09. Parade, as modernas Cassandras que se notabilizaram
acreditando que previram acrise, sofrem damesmailusio dagquees que veem
imagens nas nuvens

A pesquisa econdmicatem feito avangos importantes no estudo da "periferia’ da
meacroeconomia (bolhas, quebra de confianga, davancagem, contagio, por

exemplo), mas néo no "core". Saria 0 caso, entdo, de subdtitui-lo pda periferia? Ele
néo acredita "O DSGE é arativo e viciogénico. Ele permite gerar respodtasa
impulsos(criados pel o pesquisador) que podem ser descritos em termos
goarentemente dentificos Tem o irresstive encanto do fatico do olho da.cobra'.

Em contradte, a " periferia damacroeconomia é menos ambiciosa e, frequentemente,
fornece gpenas respodtas quditativas. Dessaforma, parece etarmos limitados a
escolha entre 0 tipo de resposta que aspiramos, mas que tem conexéo limitadacom a
redidede (0 ‘core) e amais sensivel, mas incompleta, respoda da periferid’.



O fao interessante no trabaho é arecuperacéo do "indght” de Hayek, revdlado
quando de recebeu 0 prémio Nobe de Economia (1974): "Claramente, comparada
COM a precisio das previsies que esamos habituados a esperar das ciéndias fidces,
edtetipo de desenho (‘pattern’) de previsio (anarrativa) € de nive inferior (‘sscond
best'), mas com danéo gosgamos de nos conformar. O perigo parao qud quero
chamar aaengéo € acrencaque, para ser acaita como ciéncia, aeconomiaprecisa
fazer 0 mesmo. Esse caminho levaao charlaaniamo ou coisapior. Agir supondo

gue possUimaos 0 conhedimento e 0 poder que nes habilitardo amoddar a congrucéo
da sociedade a0 nosso gosto, conhecimento que de fato Ndo possuimos, pode nos
levar afazer muito md".

Cabdlero tem toda arazéo quando diz que, se hoje Hayek fosse obrigado a fazer
umaescolhaentreo "core’ ea"paiferid’, deficaiacom adltima A diferencaé
gue hoje o problemando é entre condruir um moddo formd eanaraiva masa
comparagéo entre moddagens formais N&o ha divida, afirma, que "aformdizacéo
da macroeconomia obtida nos anos recentes aumentou o0 seu potencid. O que
precisamos, entretanto, € néo permitir que td formdizacdo ganhe vida propriae nos
desvie do objetivo find,, que € o entendimento dos mecanismos que controlam a
economia red. Esse progresso nos of erecerd, também, a oportunidade de explorar,
formd e explidtamente, os limites dos conhecimentos dos agentes econdmicos’,
umadarareferénciaans exageros aque levou ateoria das expectativas racionas.

Para 0 autor, a" causa bés ca da pobreza da macroeconomiareside natensto
fundamentd entre aenorme complexidade do seu objeto de estudo e aprecisio da
microeconomiaague apiramos'. Como ee modira, essatensio néo énova. A velha
esoola daeconomiaingituciond conduiu que td tarefa eraimpossive e, portanto,
néo vaeriaa penaformaiza-lamatemaicamente. 1S3 néo [he deixou como

caminho ando s anarativa Poderiamos acrescentar que essa tensfo comegou
com Alfred Marshdll e Vilfredo Pareto, quando abandonaram a.comp lexidade
ugerida pdainteracéo dos agentes (a funcéo de utilidade de um deveinduir a
utilidede do "outro"), parafacilitar a construcdo de uma teoria de consumidor.

O defio é enorme, condui nosso autor. De quaquer forma, "amacroeconomia néo
pode continuar como um jogo interna”. Precisamos parar de cavar cadavez mas
fundo sobre um moddo que nos levaa " Fantasyland”, onde os agentes podem
resolver cada vez mais ofigticados modd os gue incorporam toda a sorte de
fricgbes. E findiza "Progresso foi gradud, de forma que néo parece que tenhamos
tomeado conhecimento de como temos acatado comportamentos cada vez mas
abaurdos, e que exigem tantaintdigénda e informag@o de Nossos agentes, a ponto
de torné-los irreconhecives'. Bingo!
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