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A perspectiva daeconomiamundid para o ssgundo semestre mehorou. O problema
nos EUA, entretanto, € mais complexo do que parece. O pai's eda vivendo aundécima
recessio depois do fim da Segunda GuerraMundid. A quartaa partir de 1980, como
e Ve no gréfico abaxo.

Sabemos que o Sstema de economia de mercado (cujo codinome é "capitdismo”) é
um eficiente aocador de recursos na producao de bens e sarvigos desgados pelos
consumidores. Tem, contudo, uma tendéndia indta a flutuacéo gerada pdapropria
dinémica do sau funcionamento e peo comportamento dos agentes (SUjetos a
dternénciaentre 0 "otimismo” exagerado e 0 "pessmismo”’ assudadar). Essaéuma
das razdes pdas quais sau bom funconamento exige um Estado condituciondmente
regulado, suficientemente forte para, por Suavez, regular o setor privado.

A grave crise que os EUA es80 vivendo € diferente das dez Ultimas. ESamais
proximaade 1929: combinou um entusiasmo exagerado do setor privado, produzido
pelas amplas possibilidades abertas pe o rdpido aumento da globdizacéo, com uma
espetacular criacdo de crédito gerada pdailusio de ssgurancanaavdiacéo deriscos e
0 consquente aumento da aavancagem financaira. 1sso modtraque, namesmaforma
gue em 1929, dafoi produzida por "fahas' do mercado tornadas possives por
"fahas' do governo, que deixou de cumprir 0 sau papd de regulador.

Recessao e recuperacao
VariacAo acumulada no nivel de emprego nos ELA - em %%
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A "crisgg' é smplesmente ainterrupcdo do "drcuito econdmico”, produzida por uma
incerteza generdizada e pela perda de confianga dos agentes: os banqueiros
ugpendem seus emprésimos entre s e ans dientes; 0s consumidores param de
consumir, porgue néo tém certeza de que continuaréo empregados, e 0s empresaios
param de produzr e de investir, porque tém medo de ver diminuirem as Uas vendas e
aumentarem seus estogues sem que possam finenda-los. A respodta naturd do
governo aessesfaios & 1) umaacdo do Banco Centrd paratentar induzir os
banqueiros a restabd ecerem suas linhas de crédito (interbancario e dientes); e 2)
aumentar 0 seu dispéndio aravés de um aumento do endividamento (venda de titulos
publicos) financiado pelo oferecimento de garantia aos recursos que o setor privado,
pelafdtageneardizada de "confianca’, deixou de gplicar e, assm, interrompeu o
"dreuito econdmico’.

Na crise, a cuga de um aumento do endividamento publico, a demanda do governo
upre a deficiéncia da demanda privada resultante da quebra de confianca dos agentes
privedos. A superacéo definitiva da crise envolve, portanto, o restabdecimento da
"confianca’ de todos os agentes capazes de produzir um crescimento robusto. E este
gueva diviar apressio dadivida pablica criada na subgtituicio passagdrada
deficiéncia da demanda privada.

O preddente Obama gastou boa parte do seu patrimdnio palitico fazendo 0 Congresso
gorovar medidas importantes (busca de energiarenovavd,, salide, setor financeiro etc),
mas tem perdido gpoio. A verdade € que ndo conseguiu restabe ecer a " confiancd’ do
setor privado. A maior prova diso é aexiténda de mais de USS 2 trilhdes na caixa
das empresas ndo financaras, gplicados em titulos plblicos e néo na producéo e no
aumento do emprego.

O grdfico abaixo mogtra como esta recessfo tem Sdo crud com o nivel de emprego,
que éa"medidd’ do insucesso do governo. Hoje, as EUA tém cercade 27 milhes de
desempregados: 14,6 milhdes & procura de emprego, 6,4 milhdes dos quais hdmais de
sasmeses, 8,6 milhdes trabahando em tempo parcid; 2,6 milhdes executando tarefas
deatdrias ("biscates’) e 1,2 milhéo que ja desidtiu de procurar emprego.

Os Uitimos resultados das pesquisas mostram que a gprovacao da " obamanomics' néo
€hoje maior do que 30%. 10 ocorre, basicamente, por conta da fraquezada
recuperacao do nivel de emprego. Hoje, sete entre cada dez americanos consultados
vém no desamprego 0 maior problemadaeconomiaetém dividss quedeva
mehorar. O presdente Obama tavez, inadvertidamente na forma, tenha agredido
demais 0 setor produtivo e agradado demais o setor financaro! E 0s seus exageros
verba's (como no caso do vazamento de petrdleo e da regulacéo financera, por
exemplo) tém Ihetirado credibilidede, junto ao setor red daeconomia A provadiso €
0 durissmo documento "Emprego paraa Américd’ produzido pdainfluente Camara



de Comérdio dos EUA e adedirigido. Se Obama néo recondruir a confianca do setor
red daeconomia, néo haesforgo puiblico que possa restabeecer o nivel de emprego.
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