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Economigas e assemd hados deitam falagéo sobre a crise dos periféricos europeus Na
Europa e nos Estados Unidos, 0s colunigtas dos grandes jornals de economiae
finencas, dém dos andistas de sites e blogs, estéo aturdidos com acrisefiscd e de
baango de pagamentos que assola os Fiigs (Portugd, Irlanda, 1tdia, Gréda e Espanha)
€, de quebra, ameaca a estabilidede do euro.

A maioria dos observadores da azo a digressies sobre airresponsabilidade dos
governos e consumidores entupidos de dividas ou cuida de gpontar a baixa e dedlinante
competitividade dos acusados como fator determinante de Suas agruras. Alguns se
debrucam sobre as inconveniéncias da congituicdo de um espago Monetério

desarmado das condi gdes paliticas que pudessem "lagtrear” amoeda Unica num espaco
fiscd comum. Apesar disso, aintroducéo do euro concedeu atodos os membros as
vantagens da estabilidade monetaria e 0s ganhos implicitos naemissfo de divides na
moeda (nica, prarrogativa gue, até aedosfo da crise, garantiu aos paises maisfrégeas
Spreads batantes razoave s sobre 0s "bunds’, titulos de divida do governo deméo.

H& um gréo de verdade nas versies gpresentadas acima. 1s0lada ou conjugadamente
€las déo conta de questdes importantes, mas, em gerd, ignoram que S0 gpenas formas
de manifestacdo de um processo mais profundo de reproducéo de desequilibrios e
assmetrias no interior da Eurolandia

No olho datormenta eséo as relagbes entre o pais hegembnico, aAlemanha, e 0s
demas membros da comunidade comercd e monetaia, parando fdar dos paises do
Leste Europeu que "ancoraram’* suias moedas frégeis naforcado euro. Parailudrar a
argumentacéo, dgumas dfras. Entre 1996 e 2008 as exportaces da Alemanha
cresceram, em volume, auma ve ocidede duas vezes maor do que se ampliaram as
vendas externas dos parceiras da zona do euro. No mesmo periodo, o superavit
comerdd daAlemanha.com os"sados' da Europa passou de € 20 bilhdes para€100
bilhdes por ano.

A outraface desse movimento de ganhos expressivos da Alemanha na participacZo no
comércio mundid e, sobretudo, nas transagies intra européias, € amanutencéo, em
nivel devado, do emprego naindistria manufatureira, mesmo diante aescdada
chinesae asaica Enquanto a Alemanha, a despeito dos ganhos subgtanciais de

1



produtividade, sugtenta 20% do emprego totd namanufatura, os demais paises da zona
do euro jaestéo abaixo dos 16% e caindo. A perda de parte do mercado paraas
exportacdes demés levou ap "inchago” do emprego nas regides de baixa produtividade
€ pouco exigentes no que diz respeito a qudificacio daméo de obra. (1S, em muitos
paises europeus, tem produzido conflitos entre as agpiragbes do cidadéo " sobre-
educado” e as oportunidade de emprego que Ihe sfo oferecidas)

Jaantes daintroducdo do euro era notdria a superioridade daindUgtriamanufaturéra
adema e de sua capaci dade exportadora diante de seus Sici0s competidores europeus.
Ao longo da primeira década do terceiro milénio, aforte economia dema ganhou nova
musculatura. A adoggo da moeda Unica e seus beneficios - como a reducéo dos custos
decorrentes daflutuaco cambid - juntaram e as agressvas paliticas germénicas de
competitividade fiscd e sdlarid e ao gpetite dos bancos demées. Nos Uitimos anes, 0
aranjo entre empresas, Sndicatos e governo - herancado OrdoLiberdismus, a
economiasodid de mercado - promoveu a coordenacéo entre osregudes daias a
desoneracéo fiscd das empresas e 0 crescimento moderado do consumo. Nadltima
década, a demanda de consumo das familias demés cresceu 1,5% abaixo dameédia

europda

Edimulados pea euforia financara, os bancos demées, ombro a ombro com coleges
ingleses e uecos sairam a caca de devedores Sofregos na zona do euro, Sem prejuizo
dos novos "consumigtas’ do leste europeu. Esses, como jafoi dito, ancoraram suas
moedas no estd 8o europeu, talvez ensaiando o ingresso no dube privilegiado da
moeda Unica. As dividas dos consumidores e governos dos Fiigs - assm como dos
candidatos do Leste Europeu - precipitaram bolhas de consumo, déficits crescentesem
conta corrente e agravamento da Stuacgo fisca. Em contrapartida, aeconomiadema
gpresentou devado superévit em conta corrente, aumento dos impostos sobre 0
consumo e reducéo do gasto publico. Néo é surpreendente que os demées, os cidadéos
comuns, resistam ao SocorTo a ser prestado por Seu governo "audera” aos gastadores,
imprudentes consumigtas da Grédia, Epanha, Itdiaetc.

Mas a dinamica das egtruturas € pouco trangparente para o cidaddo que tem que cuidar
davida Em seu movimento recente, as transformagdes da economiagloba revdam
semdhancas entre as vantagens usUfruidas pda Alemanha diante dos vizinhos

europeus e agudlas gozadas pela China e sua moeda desva orizada e "estabilizadd' nes
relagbes comerciais com 0s Estados Unidos. A diferenca, por enquanto, resde na
disposi¢ao dos chineses em continuar finandiando o déficit externo dos Estados

Unidos e arduténcia dos demées em reconhecer a necessdade do socorro financeiro a
clientela de baixa competitividede que Ihe garante escoamento para as exportagies e
empregos aos ddaddos. Ta's condigdes impdem limites as medidas de gudamento nos
paises devedores dos bancos aemées e compradores deficitérios dos produtos da
efidente indldriateutbnica



O economisa Adam Posen do Peterson Indtitute for Internationd Economicsdiz, com
razéo, que a Alemanhafoi aprincipa beneficiaia dessa"rede de etabilidade’
proporcionado pelamoeda Unica. Para Posen "a Alemanhaéamaior interessadaem
prover financiamento parafadilitar o processo de gustamento nas economias da zona
do euro que s endividaram excessvamente paragastar em produtos lemaes. 1S néo
gpenas deixara 0s mercados abertas como va impedir uma contracéo do crescimento
em ambos os lados das rdagbes comercias.”



