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There is a oontradiction between the fird golden rule of capitaism (the
respongbility of economic decison makers requires individual risk taking) and the
second (capital accumulation causes the growth of busness enterprises) in 0 far as
thelater dilutesindividual risk taking

Lelibédisme afirme que laliberté des entrepreneurs est une condiition nécessaire au
dynamisme économique. Elle et efficace & judte tant que ceux qui I'utilisent subissant
les conséquences de choix erronés. "'La concurrence pourra bien peut-étre en ruiner
quelqu'un, mais c'et I'affaire des parties intéressées d'y prendre garde’, éxit le
philosophe et économigte écossais Adam Sith dans La Richesse des Nations (1776).

Jusqualafin du XIX® Séde, les entreprises éaient suffisamment petites pour quele
risque pris par les entrepreneurs puisse ére garanti par leur fortune privée. Laforme
juridique dominante &ait la commandite, dans lagudle le gérant est responsable sur ses
biens parsonnds en cas defalllite Lerisque pris assurat auss bien lalégitimité de son
pouvair quiune autolimitation de ses exces. Dans The Control of Industry (Nisbet & Co.,
1923), I'economiste anglais Dennis Roberstion définit ce lien entre responsabilité et

risgues encourus comme "la regle d'or” du capitdisme

Mais cdle-a sest heurtée & une seconde regle dor : 'accumulation de capitd est le
moteur du capitdisme. Du fait dela.concurrence, les sociéés qui accumulent davantage
dinvestissament peuvent diminer les atres ; dles ont donc tendance a accroitre leur
taille. Les fortunes privées deviennent dors insuffisantes pour garantir des risques
grandissants et lesfamilles nont plusintéét & concentrer leur patrimoine dans une saule
entité dont lafaillite lesruinerait. Ausd, désles années 1900, lasodété anonyme
remplace cdle en commandite ; dle permet douvrir le capitd ades actionnaires dont la
responsabilité et limitée aux gpports en contradiction donc avec lapremiereregledor.

Flusles entreprises deviennent nationales, puis internationaes et globales, plusleurs
besoins en financement saccroissent, e plus décroit, pardldement, le risque personnd
encouru par les décideurs économiques, les dirigeants ou les actionnaires.

Comme negugre lesfamilles, lesinvedtisseurs, surtout sils placent I'épargne des
ménages cherchent alimiter ce risque en diversfiant leurs portefevilles Lelien entre
déci S ons économiques et risques prives des decideurs devient ténu.



De plus, ladéfallance de grandes sociéés peut entrainer des conséguences 9
congdérables que les Etats doivent intervenir - comme lors du sauvetage des banques
américaines ou de Generd Mators par Washington. C'est le principedu too big to fail
(trop gros pour farefaillite). Latres grande entreprise finit par transférer le risgue de
fallite sur le contribugble, ce qui est un comble dans une sodiété libérde fondée aur la
décentraisation des décisions économiques

Il'y adonc une contradiction entre la premiére regle dor (le risque personnd fonde la
responsabilité des décideurs économiques) et la seconde (I'accumulation de capitd
permet |a croissance des entreprises).

Hlle es connue depuis l'origine du capitdisame, Sest exacerbée du fait que l'économie a
produit des firmes gigantesgues dans lesgudles actionnaires et dirigeants encourent un
risgue personnd de plus en plus réduit.

Ces sodiétés posant un probleme palitique auqud il faut répondre en darifiant qui et
responsable de quoi, selon quels draits, qudls devoirs et en encourant quelles sanctions.
Cett lerdle, complexe et téonnant, du gouvernement dentreprise.
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