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Apresentacao

Esta ¢ a versdo final de um trabalho iniciado em 1970. A
primeira versdo era um pequeno ensaio onde havia uma intui-
¢do basica e uma série de imprecisdes tedricas. Mantive essa
versdo guardada na gaveta. Em 1976 retomei o assunto, pro-
curando estuda-lo mais sistematicamente. A contribui¢do de
Yoshiaki Nakano, com quem estudei e discuti amplamente os
temas aqui tratados, foi entdo fundamental. Iniciei também o
levantamento de dados empiricos, alguns dos quais aparecem
nas notas de rodapé e nos quadros em apéndice.

A segunda versdo deste texto foi terminada no inicio de
1978 e discutida com meus colegas economistas da Fundacéo
Getulio Vargas de Sdo Paulo e do Rio de Janeiro (EPGE)
¢ do CEBRAP em trés seminarios. Saliento, entdo, as con-
tribuicdes de Paul Singer, José Arthur Giannotti, Robert
Cajado Nicol, Guido Mantega ¢ Raul Eckerman, além de
Yoshiaki Nakano. Em fun¢do destes debates reformulei e
ampliei este trabalho entre outubro de 1978 e abril de 1979.

Naéo estava, entretanto, ainda satisfatorio, de forma que
continuei a estudar os problemas, aprofundando agora espe-
cialmente a parte referente aos ciclos econdmicos. No ultimo
semestre de 1982 e no primeiro de 1983 escrevi a versdo final,
que em seguida entrou em processo de datilografia. Nessa
época Pérsio Arida leu cuidadosamente o texto e fez uma
série de sugestdes.
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Em dezembro de 1984 apresentei este trabalho como tese
de Livre Docéncia na area de Teoria do Desenvolvimento
Econdmico da Faculdade de Economia ¢ Administracdo da
Universidade de Sdo Paulo. Embora ja fosse professor titular
da Fundac¢do Getulio Vargas, pareceu-me importante contar
com este ultimo férum antes de publicar o livro. Foram
membros da banca Paul Singer, Carlos Estevao Martins,
Heinrich Rattner, Jorge Miglioli e Juarez Branddo Lopes.
Durante o ano de 1985 e inicio de 1986 incorporei algumas
sugestdes dos membros da banca especialmente no Capitulo
10, escrevi o Sumario e Conclusio, e, com a ajuda inestima-
vel de Fernando Maida Dall’Acqua, procedi a revisdo final
do texto. Devo-lhe, entdo, uma série de contribui¢cdes pon-
tuais que ajudaram a tornar o livro mais claro e preciso.

Para elaborag¢do deste livro contei com o apoio do
Nucleo de Publicac¢des e Pesquisas da Escola de Administra-
¢do de Empresas de Sao Paulo da Fundagio Getulio Vargas.
O trabalho de datilografia foi realizado com notavel compe-
téncia por Maria Christina Dias Bandeira; o indice remissivo,
por Edison de Freitas Filho e José Marcio Rego.

Agradeco a todos os que colaboraram para a realizagéo
deste livro. Entre eles ndo posso deixar de mencionar minha
mulher Vera Cecilia e meus filhos, dos quais roubei muitas
horas de companhia e lazer. Contei sempre, porém, com 0
apoio de cada um deles.

Algumas pessoas ficaram surpresas por eu ter escolhido
um tema teodrico tdo afastado dos problemas concretos e
atuais do Brasil e da América Latina, como a teoria da ten-
déncia declinante da taxa de lucro, utilizada como base da
analise do processo de acumuiag¢do a longo prazo ¢ de crise
nos paises centrais. SO posso responder a elas que ja passou o
tempo em que o0s economistas brasileiros deviam limitar-se
a analises dos probiemas locais. Minha esperanga é a de que
as idéias aqui desenvolvidas sejam uteis para a compreensio
da dindmica do desenvolvimento capitalista, da qual grande
parte do mundo hoje participa, inclusive o Brasil.



Introducao

A compreensdo do processo de acumulagdo de capital
em uma perspectiva de longo prazo do sistema capitalista
exige que estudemos o comportamento de algumas variaveis
ou relacdes basicas, como a taxa de lucro, a taxa de salarios,
a forma de distribui¢do da renda, o progresso técnico, a pro-
dutividade do capital e a produtividade do trabalho.

O aumento da produtividade do trabalho, ou simples-
mente da produtividade, corresponde aproximadamente ao
aumento da produgdo por habitante. No contexto deste tra-
balho pode ser considerada a medida basica do desenvol-
vimento do sistema do capitalista, ou seja, do processo de
reprodugdo ampliada do capital. Este aumento da produtivi-
dade depende, fundamentalmente, da taxa de acumulagdo de
capital e do ritmo de progresso técnico. A acumulagdo de
capital, por sua vez, depende, a longo prazo, da taxa de mais-
valia e portanto da relagdo entre lucros e salarios, €, a curto
prazo, da taxa de lucro esperada pelos capitalistas.

A taxa de lucro, constitui-se, portanto, em uma variavel
estratégica dentro do sistema capitalista. Para ensaiarmos um
modelo de desenvolvimento a longo prazo do sistema capita-
lista, devemos nos concentrar sobre o estudo dessa taxa e de
suas tendéncias. Marx, como antes Smith e Ricardo, previu o
declinio a longo prazo da taxa de lucro. Veremos neste traba-
lho que esse declinio provavelmente esta ocorrendo, mas em
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um prazo mais longo do que aquele implitito nas analises de
Marx e por razdes em parte diversas. O sistema capitalista
tem revelado uma capacidade de sobreviver e de se adaptar
que desafia seus criticos. Através da historia ele tem passado
por profundas transformag¢des, sem perder, todavia, seu
dinamismo. Sua capacidade de resisténcia foi muitas vezes
subestimada, o que levou os criticos a muitos erros de analise
ndo apenas econ0mica mas também politica. No ultimo
quartel do século XX o capitalismo é ainda 0 modo de produ-
¢do dominante nas formagdes sociais dos paises centrais, em-
bora as manifestagdes de um novo modo de produgdo sejam
cada vez mais claras.

O modo de produgdo capitalista comega a tornar-se
dominante nas formagdes sociais européias com a Revolucio
Comercial € o periodo da manufatura, através da acumula-
¢do primitiva. Assume plenamente suas caracteristicas com a
Revolugdo Industrial, que completa o que chamaremos de
Revolugdo Capitalista. Em seguida temos a fase do Capitalis-
mo Competitivo, com a generaliza¢do da mercadoria, o tra-
balho assalariado e a realiza¢do da mais-valia no mercado. E
o momento do laissez-faire ¢ do Estado Liberal. No fim
do século XIX a segunda Revolugdo Industrial sera o marco
da emergéncia do Capitalismo Oligopolista e em seguida do
Estado Regular. Na segunda metade deste século, a emergén-
cia de uma nova classe social e o crescimento das grandes or-
ganizagdes burocraticas publicas e privadas marcam o inicio
do Capitalismo Oligopolista de Estado ou Capitalismo Tec-
noburocratico, em que o papel do Estado e das grandes orga-
nizagdes burocraticas torna-se dominante.

Através destas quatro fases do desenvolvimento capita-
lista — Revolugdo Capitalista, Capitalismo Competitivo,
Capitalismo Oligopolista e Capitalismo Tecnoburocratico —,
O sistema renova-se sem perder suas caracteristicas basicas.
Desde a Revolugdo Comercial definem-se duas dessas carac-
teristicas — o objetivo do lucro e a acumulagdo do capital,
como meio principal de alcangar esse objetivo —, as quais,
enquanto persistirem, permitirdo que afirmemos a existéncia
¢ permanéncia de um sistema capitalista. A Primeira Revolu-
¢ado Industrial acrescenta um outro meio basico de alcangar o
lucro, além da acumulagdo de capital — o desenvolvimento
tecnoldgico com o decorrente aumento da produtividade, que
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se transforma em condi¢do de sobrevivéncia das empresas
capitalistas. A segunda Revoluc¢do Industrial, marcada pela
eletricidade, o motor a explosdo e a linha de montagem, carac-
teriza-se fundamentalmente por dar ao sistema capitalista o
carater monopolistico, com o dominio da economia por um
namero reduzido de empresas gigantes, controladas pelo
capital financeiro e produzindo em massa produtos padroni-
zados. O capitalismo, além de adotar como objetivo o lucro
e de definir como meios basicos a acumula¢io de capital e o
aumento de produtividade, ganhava uma quarta caracteristi-
ca, que era ao mesmo tempo meio de objetivo final — o cres-
cimento, a concentracdo de capital e de poder, através de
grandes empresas monopolisticas ou oligopolisticas. Nos dias
atuais, vem ocorrendo uma silenciosa Revolu¢do Tecnoburo-
cratica, através do crescimento do Estado, da burocratizagdo
das empresas e da aceleragdo do processo de desenvolvimento
tecnologico, especialmente ao nivel da industria eletrdnica. O
desenvolvimento de computadores e de sistemas de informa-
¢do e de administragdo cada vez mais avanc¢ados facilitam a
burocratizacdo de uma sociedade cada vez mais estatizada.
O que importa aqui constatar € o fato que o sistema
capitalista, embora passando por profundas transformagdes,
conserva seu dinamismo. Os paises capitalistas desenvolvidos
continuam em pleno desenvolvimento. Nos ultimos trinta
anos inclusive aumentaram fortemente sua taxa de crescimen-
to média, quando comparada com a taxa secular de cresci-
mento anterior & Segunda Guerra Mundial.! Podem passar
por crises graves, como a depressdo dos anos trinta, as duas
grandes guerras mundiais e a crise atual, que ja dura mais de
dez anos; podem continuar sujeitos a recessdes ciclicas, mas
tém revelado uma permanente capacidade de crescimento.
Esse crescimento, porém, nio tem sido em absoluto automa-

1 No periodo de 1800/1840 a 1929 as taxas de crescimento, na Inglaterra e nos Esta-
dos Unidos, sdo respectivamente de 1,35% e 1,30%. No pds-guerra estas taxas
meédias crescem respectivamente para 2,9% e 2,8% (ver Quadro I no Apéndice).
Segundo os calculos da CEPAL, as taxas de crescimento da renda por habitante
que giravam em torno de 1,5% ao ano no século imediatamente anterior a 1950
(Reino Unido, 1,3% entre 1865 ¢ 1950; Franga, 1,4% entre 1845 ¢ 1950; Alema-
nha, 1,5% entre 1865 e 1952; Estados Unidos, 2,0% entre 1865 ¢ 1950), no periodo
1950-1969 crescem para 3,5% em média (fonte: Estudo Econémico para América
Latina,1971, CEPAL, vol. I, Quadro 2).
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tico, decorrente do livre jogo das for¢as no mercado, como
queriam os economistas classicos e neoclassicos. Pelo contra-
rio, tem sido fruto de um continuo e cada vez mais deliberado
e consciente esfor¢o do sistema para se adaptar as novas reali-
dades tecnoldgicas, econdmicas e politicas. A distribui¢io da
renda tem permanecido praticamente a mesma dentro do sis-
tema. Houve, contudo, um ligeiro progresso nesse setor, ao
contrario da maior concentragdo de renda que alguns podiam
prever. O sistema de privilégios sociais € de desigualdade
de oportunidade poucas modificagdes importantes sofreu
durante muito tempo, mas é indiscutivel uma tendéncia
recente no sentido de transformar a educagdo em um podero-
so instrumento de mobilidade social.

Por outro lado, no campo econdmico tem crescido enor-
memente o papel do Estado, seja no campo da assisténcia ¢
da previdéncia social, seja no setor de planejamento econd-
mico, que hoje vai se generalizando em todos os paises capi-
talistas, seja através de intervengdo direta do Estado na eco-
nomia, criando grandes empresas publicas, seja finalmente
através da realizagdo de imensas despesas militares que per-
mitem & economia dar vazdo ao excedente econdmico.

Todas essas tendéncias sdo manifesta¢cdes desse grande
esfor¢o da adaptacéo do sistema capitalista. Este, para sobre-
viver, precisa estar sempre se modificando, fazendo conces-
sOes, cedendo aqui para ganhar um pouco mais acola. E
assim desmentir as previsdes de seus criticos de que o fim do
sistema capitalista esta proximo. Seu problema fundamental
€ o de ndo deixar baixar a taxa de lucro. Para isto usara todos
os recursos, desde aqueles embutidos na propria logica do sis-
tema, como a aceleragdo do progresso tecnoldgico, até aque-
les em principio considerados externos ao sistema, como, de
um lado, a politica fiscal e monetaria keynesiana, as despesas
militares, o planejamento econdmico e 0 aumento do setor
estatizado da economia, onde podem prevalecer taxas de re-
torno muito mais baixas, ¢ de outro lado, a oligopolizagdo
dos mercados ¢ a exploragdo imperialista da forga de traba-
lho dos paises periféricos, a qual se realiza tanto nos proprios
paises periféricos, através do comércio internacional e da
acdo das multinacionais, quanto nos paises centrais pela utili-
zagdo de mao-de-obra de imigrantes temporarios.

Neste ensaio tentarei apresentar um modelo econdmi-



LUCRO, ACUMULAGAO E CRISE 15

co que nos permita compreender as coordenadas basicas do
desenvolvimento capitalista e entender como esse processo de
acumulagdo e crise conseguiu manter-se vivo e dindmico até
hoje. Trabalharei em um nivel de abstragdo relativamente ele-
vado, de forma a determinar apenas as caracteristicas centrais
de cada momento do processo de desenvolvimento capitalis-
ta. Tomarei como local de referéncia da analise a Inglater-
ra, onde ocorreu inicialmente a Revolug¢do Industrial. Com
alguns ajustamentos, entrentanto, a analise pode ser também
aplicada a outros paises centrais, como os Estados Unidos,
a Franca e mesmo a Alemanha. Nestes dois ltimos paises,
em que ocorre uma revolucdo industrial tardia, o papel dos
bancos de investimento e do Estado é muito mais importante,
como demonstrou Gerschenkron.? No nivel de generalizagdo
da analise, entretanto, estas diferen¢as ndo chegam a ser sig-
nificativas.

Este trabalho parte da lei da tendéncia declinante da
taxa de lucro formulada originalmente por Marx.’ Mais do
que isto, este trabalho usa os conceitos ¢ a metodologia de
Marx, para analisar os fatos econdmicos. Apresenta, portan-
to, uma visdo marxista do processo de desenvolvimento capi-
talista. Mas ndo pretende ater-se a qualquer ortodoxia.
Nenhum pensador analisou o modo capitalista de produgéo
de forma tdo profunda quanto Marx. Adotando o método do
materialismo historico e dialético, Marx fez-nos compreender
de forma critica a estrutura e a dindmica contraditoria do
capital. Sua analise vigorosa e complexa lan¢a uma extraordi-
naria luz sobre os processos de criagéo, reprodugdo e circula-
¢ao do capital. Entretanto para muitos suas idéias deixaram
de ser mais uma contribui¢do, entre outras, para a compreen-
sdo do mundo em que vivemos, deixaram de se constituir em
uma producdo intelectual histéricamente situada e sujeita a
erros e acertos, para se transformar em um mito, em um sim-
bolo de erro ou verdade absoluta, de bem ou de mal. Venci-
da a carapag¢a do mito, porém, a importancia de Marx para a
renovac¢do do pensamento universal assume toda a sua gran-

2 A. Gerschenkron, Economic Backwardness in Historical Perspective: A Book of
Essays, Praeger, 1965, Nova lorque.

3 Esta teoria foi exposta por Marx em O Capital, Civilizagdo Brasileira, 1974, Rio de
Janeiro, Livro I1I, caps. XIII, XIV e XV.
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deza. Cometeu erros como qualquer outro intelectual. Embo-
ra tenha sido o descobridor e o grande denunciador do fend-
meno da ideologia, esteve ele proprio sempre profundamente
comprometido do ponto de vista ideoldgico. Sua obra foi em
alguns pontos superada, seja porque o mundo mudou de for-
ma imprevisivel em cem anos, seja porque, em alguns mo-
mentos, Marx ndo podia deixar de ter suas idéias cientificas
dominadas por seus objetivos politicos. Mas isto ndo impediu
que ele se transformasse no mais significativo cientista social
do século XIX. Neste trabalho, vamos partir do esquema
analitico por ele concebido para analisar o desenvolvimento
do sistema capitalista e suas relagdes com a taxa de lucro.

Em primeiro lugar, tentarei explicitar o modelo de
Marx, discutindo as relagdes da tendéncia declinante da taxa
de lucro ndo apenas com as variaveis da qual ela depende
diretamente — a taxa de mais-valia e a composigdo orgénica
do capital —, mas também com as variaveis da qual a taxa de
lucro depende indiretamente no modelo de Marx: a composi-
¢do técnica do capital, o progresso técnico e a taxa de sala-
rios. Em seguida discutirei as contra-tendéncias a tendéncia
declinante da taxa de lucro. Além do papel representado pelo
progresso técnico poupador de capital, que impede a elevagio
da composi¢do orgédnica do capital, examinarei também de
um lado o processo de interven¢do do Estado na economia,
que tem o mesmo efeito ao excluir da area capitalista as ativi-
dades mais utilizadoras de capital constante e menos lucrati-
vas, e de outro lado o imperialismo ¢ a oligopolizagio, que
tendem a transferir renda seja dos paises periféricos seja do
setor competitivo dos proprios paises centrais para seu setor
monopolista e dindmico, onde se concentra o processo de
acumulagdo de capital. Na terceira parte procurarei desen-
volver um modelo a longo prazo de desenvolvimento do siste-
ma capitalista, utilizando como elementos descritivos e expli-
cativos as varidveis do modelo marxista. Finalmente, na
quarta parte, abandonarei a abordagem de longo prazo e exa-
minarei o carater ciclico do processo de acumulagio capitalis-
ta, distinguindo, entdo, as ondas longas dos ciclos econdmi-
cos, culminando com uma anélise do processo de acumulacio
no capitalismo contemporaneo.
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Antes de iniciarmos a analise, devemos, entretanto,
fazer uma ressalva metodologica. Discutiremos o problema
do desenvolvimento capitalista, da tendéncia declinante da
taxa de lucro, dos salarios, do progresso técnico, e dos ciclos
econdmicos diretamente em termos de pre¢o € ndo em termos
de valor.

Ha diversas razdes para isto, a comegar pela propria
-forma de conceituar e medir, progresso técnico, que é um
fator essencial em toda a analise. Definimos neste trabalho o
progresso técnico como sendo igual ao aumento da produtivi-
dade, que, por sua vez, é identificada ao aumento da renda
por trabalhador. E claro que a renda por trabalhador pode
crescer por outros motivos, especialmente devido a variagdes
nos pregos relativos, mas no dmbito da presente analise pode-
mos ignorar esse fato.

O aumento da produtividade a rigc: deve ser definido
pela diminui¢do da quantidade de trabalho direto e indire-
to incorporada em um bem. Deve, portanto, ser entendido
como igual a redugdo do valor do bem e, em conseqiiéncia,
igual a reducdo de seu prego. Pode também ser definido pelo
aumento da quantidade basica de bens produzidos por um
trabalhador em um dado namero de horas. Estas medidas,
entretanto, em termos de valor ndo permitem agregagao.
Para agregar, somos obrigados a definir a produtividade
como produg¢do ou renda por trabalhador. Ora, para utilizar-
mos esse conceito, devemos optar pela mensuragdo das varia-
veis em termos de prego ao invés de valor-trabalho, ja que,
em termos de valor, a renda, Y, ¢ diretamente proporcional
a quantidade de horas trabalhadas, L. Parece-nos, portanto,
mais adequado, quando trabalhamos como agregados macro-
econdmicos. O problema das variagdes de valor fica, assim,
embutido no comportamento dos pregos.*

4 A utilizagdo do valor-trabalho, quando pensamos em termos agregados econd-
micos, tende a causar distor¢gdes, na medida em que, dadas as relagdes capital-tra-
balho diversas e uma taxa de lucro constante entre as empresas e setores indus-
triais, os pre¢os nao correspondem diretamente & quantidade de trabalho incorpo-
rado. A transformagdo de valores em pregos ndo resolve o problema. Joan Robin-
son assinala o fato, mostrando que freqiientemente o emprego do valor-trabalho
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E preciso assinalar que ndo ha qualquer violéncia
ao pensamento de Marx quando utilizamos as variaveis em
termos de pre¢o e ndo em termos de valor. Em primeiro lugar
ndo significa que estejamos recusando validade a teoria do
valor trabalho. Esta teoria & essenciai para que possamos
compreender a estrutura do sistema capitalista. As relagdes
de produgdo capitalistas perdem sentido se ndo formos capa-
zes de compreendé-las a luz dos conceitos de mercadoria e de
valor. Mas isto ndo significa que seja necessario sempre tra-
balhar com as variaveis em termos de valor. Se Marx preocu-
pou-se, no Livro III, em desenvolver uma teoria da transfor-
magado dos valores em pregos, ¢ porque ele sabia que, para o
economista, era essencial a variavel pre¢o. Para o filosofo, o
cientista politico, ou o socidlogo, a colocagdo do problema
em termos de valor ¢é suficiente, ja que preocupam-se com a
trama das relacdes sociais e com a natureza do modo capita-
lista de produgdo. Ja para o economista, a situagdo ¢ diversa.
As decisdes dos agentes econdmicos sdo feitas em termos de
precos e ndo de valor. E, assim, necessario ir além da opera-
cionalizagdo do conceito valor-trabalho. E preciso transfor-
ma-lo em pregos.’ Verificar como esse pre¢o funciona para
regular o funcionamento da atividade econdmica, a0 mesmo
tempo em que € regulado pela nogdo basica de valor. E utili-
zar os pregos de forma a ultrapassar a analise microecondmi-
ca e realizar também a analise macroecondmica.

ndo € operacional. Quando os pregos ndo correspondem exatamente aos valores, é
o calculo em termos monetarios que se torna operacional, porque as decisdes dos
empresarios que controlam os investimentos e a distribui¢cdo da renda sdo influen-
ciadas pelos pregos e ndo pelos valores. E acrescenta: “‘O conceito de valor certa-
mente ajudou Marx a chegar a sua interpretagdo da histéria, da politica e da eco-
nomia; mas podemos utiliza-lo sem ficar perdidos no fio de seu raciocinio’’. (*‘La
teoria del valore lavoro’’, em Monthly Review, ed. italiana, ano 11, n° 91, 1978,
pp. 26-7.

A transformagio do valor-trabalho em pregos envolve duas etapas. A primeira éa
transformagdo do valor-trabalho em pregos de producdo, o que é conhecido na
literatura como ‘‘o problema da transformagdo”. A segunda ¢ a transformagdo de
pregos de mercado, que esta fora do Ambito mais especifico da teoria de valor de
Marx. Na Parte I deste trabalho, onde a discussdo valor/prego é relevante, nos
estaremos, portanto, usando o conceito de pregos de produgdo. Quando a mensu-
racdo das variaveis for necessaria, nos estaremos, assim, usando os pregos de mer-
cado como variaveis proxy para os pregos de produgdo.

[
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Ao discutirmos a tendéncia declinante da taxa de lucro,
trabalhamos com variaveis macroecondmicas. A renda € uma
variavel macroecondmica. Se a medissemos em termos de
valor, teriamos que medi-la em termos de horas trabalhada-
das. Quando houvesse um aumento da produtividade, isto
significaria uma redugdo do ntmero de horas trabalhadas
para a produgdo de um dado volume fisico de bens, dada a
reducdo do valor dos bens produzidos mais produtivamente.
O preco dos bens cairia correspondentemente. Em termos de
valor, a produgdo Y seria sempre igual a quantidade de horas
trabalhadas, ainda que estas horas trabalhadas tenham se
modificado qualitativamente. O aumento da produgao por
trabalhador ndo poderia ser assim medido em termos macro-
econdmicos. Ora, é esta a variavel fundamental para a analise
do desenvolvimento de qualquer sistema econdmico. Sem
uma mensura¢do macroecondmica da produtividade, pouca
coisa poderemos dizer a respeito da evolugdo do sistema.

Ja em termos de preco essa mensuragao da produtivida-
de torna-se viavel. A renda ou produto deixa de ser igual as
horas trabalhadas. Ao aumentar a produtividade, cai o valor
e caem Os pregos, mas mesmo assim a renda cresce em relagdo
as horas trabalhadas devido ao simples fato de que, se em
um namero menor de horas se realiza a mesma produgdo, nas
horas de trabalho agora liberadas se realiza a produgao adi-
cional, que aumentara Y sem aumentar o numero de horas
trabalhadas.

Além disso, parece-nos mais adequado utilizar as varia-
veis em termos de pre¢o porque assim mediriamos as tendén-
cias dos salarios em termos de poder aquisitivo e ndo em ter-
mos de horas trabalhadas para reproduzir a forga de traba-
lho. Do ponte de vista social e politico o que interessa € 0
salario do trabalhador em termos de poder de compra ¢ do
correspondente padrdo de consumo. Havera progresso para
os trabalhadores na medida em que seus salarios reais, defla-
cionados, aumentem, ou seja, na medida em que seus salarios
nominais forem capazes de comprar maior numero de bens
de melhor qualidade. Ora, para medir tal fato, o adequado é
medir a taxa de salario em termos de pre¢o € nao em termos
de valor. Se medirmos os salarios em termos de valor, este
aumentara quando, devido a rendimentos decrescentes, o
numero de horas necessarias para reproducao do trabalhador
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aumentar; e diminuira quando o inverso ocorrer. O primeiro
caso € o pressuposto no modelo de Ricardo. O segundo, o
que de fato ocorreu, devido ao progresso técnico que superou
os rendimentos decrescentes. Mas em ambos 0s casos o pres-
suposto geral ¢ de que o salario permanece igual ao custo de
reproducdo da méao-de-obra, ou seja, que seu poder aquisiti-
vo permanece constante. Ora, desenvolver esta analise em
termos de valor, admitindo-se a0 mesmo tempo o pressupos-
to mais realista de que os salarios tendam a incorporar uma
capacidade de compra crescente, seria muito complicado.
Dado o aumento da produtividade, que baixa o custo de re-
produg¢do da méao-de-obra, deveriamos dizer que o salario
caiu em termos de valor. Mas como aquele aumento de pro-
dutividade foi transferido para os trabalhadores, seriamos
obrigados a admitir em seguida que o poder aquisitivo dos
trabalhadores ndo caiu mas cresceu embora o salario houves-
se caido em termos de valor. Obviamente é mais simples ope-
rarmos em termos de preco e dizermos simplesmente que o
salario aumentou ja que aumentou o poder aquisitivo do tra-
balhador. Poderiamos ainda adicionar que em termos de
valor, ou seja, em termos de horas trabalhadas para produzir
a cesta de mercadorias que o novo salario pode comprar, que
o salario aumentou menos do que proporcionalmente (e pode
mesmo ter permanecido estacionario ou diminuido). Mas isto
representaria novamente complicar a analise sem nenhuma
vantagem para o entendimento do exemplo que estamos uti-
lizando. Como no caso da renda, o salario, em termos de
valor, é igual a nimero de horas trabalhadas. Este dado ¢
importante para compreendermos o funcionamento do siste-
ma capitalista, mas ndo nos ajuda a entender e a medir os
aumentos reais da produtividade e da taxa de salarios. Medir
os salarios e a produtividade em termos de prego real é mais
simples e mais pratico, se desejamos saber se os salarios ou a
produtividade estdo aumentando e quanto.

Essa ressalva metodologica deve ser feita, porque existe
muita confusdo a respeito. Imaginam alguns que a tnica
maneira de pensar economicamente, em termos de Marx, €
em termos de valor. Ora, creio ja ter ficado claro que isto ndo
faz nenhum sentido. Marx tanto trabalhava em termos de
valor quanto em termos de prego. O que violenta o pensa-
mento marxista é pretender que os pre¢os sejam determina-
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dos em ultima instancia ndo pelo valor-trabalho, mas pela
utilidade marginal do bem. Este tipo de teoria é propria dos
neoclassicos. Mas isto néo significa, em absoluto, que os neo-
classicos tenham a exclusividade dos pregos, enquanto que os
marxistas devam trabalhar apenas com o valor-trabalho. O
preco é uma variavel fundamental no modo capitalista de
produc¢io, nao sendo privilégio de ninguém o seu uso no pro-
cesso de analise econOmica.



CAPITULO I

A lei da taxa
declinante de lucro

Marx previu a derrocada do sistema capitalista. Para
justificar sua previsao utilizou uma série de argumentos entre
0s quais a tendéncia a crescente pauperizagdo da classe opera-
ria, a tendéncia a crescente monopolizagdo do sistema econd-
mico, a tendéncia ao recrudescimento da luta de classes e,
particularmente, a tendéncia ao declinio a longo prazo da
taxa de lucro.! E sobre esta ultima tendéncia que vamos nos
concentrar. Marx acompanhou os classicos ao afirmar que a
sustentacdo da taxa média de lucro acima de um nivel minimo
€ essencial para a sobrevivéncia do sistema capitalista. Este
existe em fun¢do do lucro. Ndo ha acumulagdo de capital, se
ndo houver lucro para alimenta-la e lucro para estimula-la.
No momento em que a taxa de lucro cair abaixo de um mini-
mo, impossivel de se determinar precisamente, os capitalistas
deixardo de ter estimulo para acumular capital. Preferirdo

! A bibliografia sobre a tendéncia declinante da taxa de lucro em Marx é extensa.
Para uma resenha sobre o assunto consultar Guido Mantega, ‘‘A lei da taxa de
lucro; a tendéncia da queda ou a queda da tendéncia?”’, em Estudos CEBRAP,
n? 16, abril-junho de 1976. Nesse trabalho o autor divide os economistas que
escreveram a respeito do tema em criticos da posi¢do de Marx, entre os quais sa-
lienta os nomes Sweezy, Joan Robinson, Steindl e Hodgson, e ortodoxos, entre os
quais cita Paul Mattick, David S. Yaffe ¢ Mario Cogoy. Examinaremos mais
adiante o debate recente sobre o assunto, em torno da analise de Nobuko Okishio
¢ de Anwar Shaikh.
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entesourar seu excedente e, neste momento, o sistema entrara
em crise. Nesses termos, desde que Marx conseguisse de-
monstrar que a taxa de lucro possuia uma tendéncia a longo
prazo a declinar, estava demonstrada a tese mais geral sobre
o cojapso do sistema capitalista. E na medida em que essa
tendéncia ocorresse em um prazo menor, poderia também ter
uma explicag¢do para os ciclos econdmicos, ja que a reversao
ciclica no auge do ciclo resulta da queda da taxa de lucro e da
decorrente redugdo dos investimentos.

Verificaremos através deste trabalho que realmente €
possivel falar-se em uma tendéncia declinante a longo prazo
da taxa de lucro.? Esta tendéncia confunde-se com a propria
superagdo historica do sistema capitalista. E preciso, entre-
tanto, entender essa lei ou essa tendéncia ndo como um instru-
mento de previsdo da proxima crise do sistema capitalista,
ndo como uma tendéncia necessaria e sempre iminente e, sim,
como uma tendéncia dindmica constantemente paralisada em
sua agdo por contratendéncias, marcada por forg¢as contradi-
torias, que Marx inclusive listou e¢ analisou. Esta lei seria,
assim, a propria expressdo da dindmica do processo de acu-
mulagdo capitalista e do carater dialético de que ele se reves-
te. Michael A. Lebowitz expressa bem esse ponto de vista ao
afirmar: ‘‘a taxa declinante de lucro, que emerge da produ-
¢do e circulacdo do capital, das forgas ¢ relagdes de produgio

2 A taxa de lucro na indastria téxtil, no inicio da Revolug¢do Industrial, girava em
torno de 20 a 30% na Inglaterra e na Franga. Taxas semelhantes, ainda que ligei-
ramente inferiores, vigoravam na idastria siderurgica. Na industria do agucar, na
Franga, no inicio do século XIX, as taxas de lucro giravam em torno de 30 a 40%.
Uma meédia para todas as indastrias giraria provavelmente entre 20 e 35%. No
século XX estas taxas sdo consideravelmente inferiores. Nos Estados Unidos,
entre 1922 e 1929, a taxa média de lucro das grandes empresas estava entre 9 e
11%; entre 1946 e 1951 a taxa de lucro das empresas industrias foi de 14%, bai-
xando para 12% entre 1951 e 1955. Na Inglaterra a taxa de lucro entre 1956 ¢ 1961
foi em média de 9,6%. Na Bélgica, entre 1954 ¢ 1960, de 8% . (Cf. Paul Bairoch,
Revolucion industrial y Subdesarrollo, México, Siglo XXI, 1967.) Joseph Gillinan
calculou a taxa de lucro para os Estados Unidos, em termos de indice, como alcan-
¢ando 69 em 1800, 50 em 1900, estabilizando-se depois em torno de 30 entre 1919¢
1952 com uma tendéncia para elevar-se para o nivel préoximo a 40 no po6s-guerra.
(Joseph Gillman, The Falling Rate of Profit, 1957, Londres: ver toda a série no
Quadro VI do Apendice.) Observe-se, tanto pelos dados de Bairoch quanto de
Gillman, que a taxa de lucro é claramente declinante no século XIX, mas no sécu-
fo XX se estabiliza.
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do capital, é a barreira sempre presente, ¢ a barreira inerente
ao capital. A taxa declinante de lucro ¢ a negagao do capital,
e como a dialética nos ensina, sua existéncia assegura o cresci-
mento, o movimento e o desenvolvimento do capital’’.?

O desenvolvimento econdmico capitalista € portanto a
forma pela qual o sistema capitalista supera continuamente a
tendéncia declinante da taxa de lucro. E o processo de acu-
mulagdo de capital e incorporagdo de progresso técnico que
caracteriza intrinsecamente o modo de produgao capitalista.
Nesse processo dindmico, a tendéncia declinante da taxa de
lucro ¢é inerente ao processo de acumulag@o de capital e de
substitui¢@o de trabalho por capital. Ela é,entretantq.contra-
balangada por uma série de estratégias praticadas pelas em-
presas capitalistas,entre as quais veremos que se salienta a in-
corporagdo de progresso técnico poupador de capital.

1

Marx trabalha com trés relagdes basicas: a taxa de mais-
valia, a composigdo organica do capital e a taxa de lucro. A
taxa de mais-valia, ou taxa de exploragdo, relaciona o total de
mais-valia ou de lucro, R, com o total de salarios, W: R/W.

Esta taxa determina para Marx, em termos de valor, a
relacdo entre o trabalho pago e o ndo pago. E o indice de
exploragdo dos trabalhadores pelos capitalistas. Em termos
de preco conserva uma caracteristica € ainda se transforma
em um indice basico da reparti¢do da renda.’ Se a taxa de
salarios é constante ao nivel do custo de reprodugdo da mao-
de-obra, a taxa de mais-valia depende da quantidade de tra-
balho abstrato necessario para a reprodu¢do dos trabalhado-
res. Se a taxa de salarios sobe acima desse patamar, a taxa de
mais-valia passa a depender também do poder de barganha
dos trabalhadores, que determina a elevagéo dos salarios. Em

3 Michael A. Lebowitz, ‘“Marx’s falling rate of profit: a dialetical view’’, em Cana-
dian Journal of Economics, vol. IX, n? 2, p. 249.

4 Conforme assinalei na Introdugdo, utilizarei as notagdes em termos de pregoe .o
em termos de valor. H4 além disso, uma série de variaveis, como emprego, L,
populagdo, N, taxa de salario, W, etc..., para as quais Marx nao utilizou nota-
¢des. Os valores absolutos aparecem sempre em letras mailsculas e as taxas em
letras minasculas.
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termos agregados a taxa de mais-valia pode ser também
entendida como uma taxa de reparticio da renda. Quando
maior for essa taxa, mais concentrada sera a renda. Dado que
o produto ou a renda, neste modelo simplificado, é igual aos
lucros mais os salarios, a taxa de mais-valia esta diretamente
relacionada com as porcentagens de participagdo dos lucrose
dos salarios na renda.

A composi¢do orginica do capital relaciona o capital
constante, K, com o capital variavel ou total de salarios, W,
medidas as duas variaveis em termos de fluxo e nédo de esto-
que: K/W .3

Finalmente temos a taxa de lucro que relaciona o total
de mais-valia com o capital total, este sendo constituido pela
soma do capital constante com o capital variavel, K + W.
Podemos, portanto, definir a taxa de lucro, r, como sendo
igual a

r = —R__.
K+ W

Para Marx, como para toda a economia classica, a taxa
de lucro é a variavel estratégica do sistema capitalista, na
medida em que dela depende a acumulagio de capital. O fim
do sistema capitalista devera por.anto estar relacionado com
0 declinio da taxa média de lucro a um nivel tdo baixo que
desestimule os capitalistas a investir e leve todo o sistema a
estagnacdo e a crise. Para demonstrar que a tendéncia ao
declinio da taxa de lucro é inerente ao sistema capitalista,
Marx desenvolve um raciocinio simples.

Em primeiro lugar, é facil verificar que a taxa de lucro
depende da taxa de mais-valia e da composi¢do organica do
capital. Dividindo ambos os termos da taxa de lucro por W,

* O capital constante, K, constituido pelo capital fixo e pelas matérias-primas utili-
zadas, ¢ medido por Marx em termos de fluxo, para poder ser diretamente adicio-
nado ao capital variavel e 4 mais-valia. Para transformar o fluxo em estoque basta
conhecer a taxa de depreciagdo, o capital fixo e a rota¢do de estoque dos bens
intermediarios ou matérias-primas utilizadas na produg¢do. Normalmente Marx
utiliza estes conceitos em termos de fluxo. Em certos momentos, porém, ele parece
preferir utilizar as mesmas variaveis em termos de estoque. Como os dois trata-
mentos sao intercambiantes, pareceu-me melhor manter as variaveis conceituadas
em termos de fluxo.
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temos no numerador a taxa de mais-valia e no denominador a
composi¢do orginica do capital:

K+wW K
W

A partir dai trata-se de verificar quais sdo as tendéncias
a longo prazo da composi¢ido organica do capital e da taxa de
mais-valia. No curto prazo a taxa de mais-valia naturalmente
variarad. A longo prazo, entretanto, ela seria o resultado de
uma série de forgas contraditorias, que afinal determinariam
uma tendéncia estavel ou ligeiramente crescente para essa
taxa. A elevagdo da taxa de mais-valia seria sempre limitada
pelo custo da reproducdo da mao-de-obra. Poderia crescer
no longo prazo, mas sempre menos do que a composi¢do
organica do capital.®

Ja a tendéncia crescente da composigdo organica do
capital é absolutamente indiscutivel para Marx. Ele identifica
0 progresso técnico ou o desenvolvimento das forgas produti-
vas, que considera inerente ao desenvolvimento do sistema
capitalista, com o aumento da composi¢do organica do capi-
tal. Segundo suas palavras: ‘‘Esse gradual decréscimo relati-
vO que o capital variavel experimenta, confrontado com o
constante e portanto com todo o capital, identifica-se a
ascen¢do progressiva da composi¢do orgénica do capital
social médio. E apenas outra maneira de expressar-se o de-
senvolvimento progressivo da produtividade social do tra-
balho...””.” :

Na medida em que composi¢do organica do capital cres-
ce a0 mesmo tempo em que a taxa de mais-valia permanece
constante ou cresce mais lentamente, a taxa de lucro tendera
necessariamente a cair.

Afirma Marx: ‘‘Essa tendéncia produz, simultaneamente com o decréscimo relati-
vo do capital varidvel em relagdo ao constante, cada vez mais elevada composigdo
organica do capital global, dai resultando diretamente que a taxa de mais-valia,
sem variar e mesmo elevando-se o grau de exploragdo do trabalho, se expresse em
taxa geral de lucro em decréscimo continuo’’ (O Capital, Livro 111, vol. 4, p. 243).
Karl Marx, op. cit., p. 243.
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Alguns fatores poderdo determinar contratendéncias ao
declinio da taxa de lucro. O progresso técnico na industria de
bens de salarios podera baixar o custo de reproducio da mio-
de-obra e em conseqiiéncia elevar a taxa de mais-valia desde
que os salarios permane¢am constantes. Por outro lado, o
desenvolvimento de técnicas poupadoras de capital podera
também reduzir ao invés de aumentar a composicio organica
do capital. Mas estes fendmenos terdo sempre carater provi-
sorio para Marx. A longo prazo, Marx identifica progresso
técnico com mecanizagao, ou seja, com tecnologia que poupa
mao-de-obra mas nio capital. Afinal a taxa de lucro devera
necessariamente cair.

2

Em particular, uma eventual tendéncia crescente da taxa
de mais-valia ndo podera jamais compensar a tendéncia tam-
bém crescente da composi¢do organica do capital. Para isto
Marx nos apresenta um raciocinio de ordem logica, utilizan-
do o conceito de composi¢do organica da producdo ou rela-

K+ W K+ W

¢do capital-produto, R+ w ©°u % . Seu inverso é a

relagdo produto-capital, que se constitui em um limite maxi-
mo para a taxa de lucro.

R R+ W
K+W < K+ W

A relagdo produto-capital sera, portanto, sempre maior
do que a taxa de lucro a ndo ser no caso limite em que W é
igual a zero. Ora, se admitirmos para efeito deste argumento
que as variagdes da composi¢do organica da produgdo ou
relacdo capital-produto sdo proporcionais as variagoes da
composi¢do organica do capital, e que esta é crescente, a rela-
¢do produto-capital, (inverso da relagdo capital-produto) sera
necessariamente declinante, e a taxa de lucro, que deve ser
sempre inferior, serd também declinante, conforme ilustra o
Grafico 1.#

8 Ver a respeito Nobuko Okishio, “Technical changes and the rate of profit”, in
Kobe University Economic Review, 1961, p. 89, de onde o grafico foi transcrito.
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Grafico |
Toxa de Lucro e Composigdo Orgdnica da Produgéo
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E claro que esse tipo de analise depende de duas hipo-
teses:

~ . Y ,
1) que a relagdo produto-capital, K +w ° ¢ propor-
cional a composi¢do organica do capital, K/W; e

2) que _Y ou w sd0 necessariamente declinantes
K+ W K )

A primeira hipotese s0 sera verdadeira se considerarmos
a taxa de mais-valia, R/W, e portanto a participagdo dos tra-
balhadores na renda, W/Y, constante. Neste caso, temos que
a relagdo produto-capital sera proporcional a composi¢do
orgédnica do capital multiplicada pela participa¢do dos sala-
rios na renda:

Y .. K +
K+ W ™ ALY

woow
Y

Admitindo-se a hip6tese historicamente razoavel de que
W/Y tende a ser constante, as duas variaveis restantes serao
proporcionais.

Ja a hipotese dé que a relagdo produto-capital é necessa-
ria ou mesmo historicamente declinante, ou seja, que a pro-
dutividade do capital constante ¢ declinante, ndo pode ser
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aceita tdo facilmente. Tudo dependera do tipo de progresso
técnico: se ele é dispendioso ou poupador de capital.

Joseph Steindl mostra que se Marx, em vez de utilizar a
taxa de mais-valia, R/W, e a composi¢do organica do capital,
K/W, tivesse utilizado a relagdo lucro-produto, R/Y, e arela-
¢do capital-produto, K/Y (relagdes basicamente correspon-
dentes as primeiras), poderia mais facilmente demonstrar de
forma /égica que enquanto a primeira relagdo pode crescer no
maximo até 1 (no caso limite em que W fosse igual a zero), a
relagio capital-produto e, portanto, a composi¢do organica
do capital, pode crescer infinitamente. Nestes termos, se

R

R Y
K+W K+ W

Y

e se (K + W)/Y pode teoricamente crescer infinitamente
enquanto que o limite do crescimento de R/Y € 1, a tendéncia
da taxa de lucro seria logicamente declinante.

Mas é 6bvio que esta é apenas uma possibilidade logica e
ndo um resultado necessario. Conforme observa Steindl,
refutando o argumento: ‘A hipOtese empirica na qual esta
analise esta baseada ndo é realista como Marx esperava. No
capitalismo moderno a relagdo capital-produto final prova-
velmente ndo cresce”’.’

Nio obstante, os economistas que adotam uma posi¢do
ortodoxa em relagdo a tendéncia declinante da taxa de lucro,
como Paul Mattick, David Yaffe e Mario Cogoy, baseiam
sua argumentag¢do principalmente nesta possibilidade logica.
Atraveés de um tipo de raciocinio que demonstra apenas que a
composigdo orgénica do capital pode, logicamente, crescer de
maneira infinita, enquanto que a taxa de mais-valia (medida
nos termos propostos por Steindl) tem seu crescimento limita-
do pelas leis econdmicas, Mario Cogoy conclui: ‘‘Portanto, a
pergunta de Sweezy: ‘Por que Marx sentia-se tdo seguro que a
composi¢do organica do capital deve crescer mais depressa do
que a taxa de mais-valia?’ ndo pode ser respondida com a res-

9 Joseph Steindl, Maturity and Stagnation in American Capitalism, Oxford,
Oxford University Press, p. 241.
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posta padrdo de Sweezy (‘porque assim acontecia no tempo
de Marx’). Ao contrario, Marx se sentia tdo seguro porque tal
tendéncia decorre necessariamente das leis especificas da pro-
dugdo capitalista’’.!®

Na verdade esta posi¢do mais dogmatica do que ortodo-
xa ndo € aceitavel. Os raciocinios logicos podem nos ajudar a
compreender os dados empiricos, mas ndo podem substitui-
los. Se a taxa de lucro depende da composi¢do orgénica do
capital e da taxa de mais-valia, sera necessario verificar empi-
ricamente, através da historia, o comportamento dessas
variaveis. Ndo ha duvida que, se a relagdo produto-capital
for declinante, a composi¢do organica do capital, dada uma
taxa de mais-valia constante, sera crescente e a taxa de lucro
sera declinante. Esta ¢ uma constatagdo logica. Mas nada nos
assegura que a relagdo produto-capital seja declinante. No
tempo de Marx, quando a industria de bens de capital era ainda
quase artesanal, podemos imaginar que o progresso técnico
fosse geralmente dispendioso de capital. Mas logo em seguida
os métodos industriais de produc¢do em massa foram também
estendidos para a producdo de bens de capital, e a partir desse
momento O progresso técnico passou a poupar nao apenas
trabalho mas também capital. Desde entdo a relacdo pro-
duto-capital ja ndo teria qualquer tendéncia inerente ao
declinio.

Cabe, entretanto, observar que no debate entre Sweezy
e Cogoy o objetivo deste ultimo é o de colocar a tendéncia
declinante da taxa de lucro no centro da teoria marxista da
acumulacgéo e das crises, posicdo com a qual Sweezy néo con-
corda. Cogoy quer ver em Marx uma teoria do ciclo econdmi-
co independente de qualquer teoria ‘‘keynesiana’’ de subcon-
sumo. A tendéncia declinante da taxa de lucro, dado seu
carater intrinseco e irreversivel, seria a resposta ao problema.
A superprodugdo seria conseqiiéncia da queda da acumula-
¢do causada pelo declinio da taxa de lucro, e ndo vice-versa.''

10 Mario Cogoy, ‘‘Baisse du taux de profit et théorie de I’accumulation: réponse &
Paul Sweezy’’, em Les Temps Modernes, janeiro de 1974, pp. 1243-1244. (Tam-
bém em portugués, em Mario Cogoy ¢ Paul Sweezy, Teoria da Acumula¢do Capi-
talista, Porto, Publicagdes Escorpido, 1977.)

1 Cf. Mario Cogoy, idem, pp. 1252-1253. Paul Mattick, na mesma linha de pensa-
mento, afirma: ‘A teoria marxista da acumulag¢do é deste modo também uma
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E indiscutivel que os movimentos ciclicos vdo se consti-
tuir em um elemento essencial do desenvolvimento capitalis-
ta. Mas ndo ha razio para pretender desqualificar seja a
teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro, seja a teoria
da insuficiéncia estrutural de demanda, colocando uma em
oposi¢do a outra na explicacdo do ciclo. Ainda que considere
a segunda hip6tese mais proxima da verdade, desde que a ela
se somem o0s movimentos da taxa real de salarios no periodo
do ciclo, ndo vejo razdo para estabelecer uma oposi¢do fron-
tal entre os dois movimentos. A insuficiéncia de demanda, de
fato, provoca a reducio da taxa de lucros prevista, sendo um
fator determinante de reversdo ciclica provocada pela queda
dos investimentos. Em contrapartida é dificil admitir que a
reducdo da taxa de lucro no processo de reversio do ciclo
possa ser atribuida aos fatores discutidos por Marx quan-
do examina a tendéncia declinante a longo prazo da taxa
de lucro. No curto prazo a taxa de lucro declina ou porque
aumentou a taxa de salarios ou porque caiu a demanda agre-
gada. Eventuais varia¢gbes na composi¢do técnica e na com-
posi¢do organica do capital, derivadas do progresso técnico,
sdo pouco significativas para a analise do ciclo. E a confusdo
entre instrumentos de analise de longo prazo (lei da tendéncia
declinante da taxa de lucro), com problemas de curto prazo
(tendé€ncia a insuficiéncia da demanda) que esta na base desse
debate entre Sweezy e Cogoy. Ainda que possam ser estabele-
cidas relagdes de interdependéncia entre os dois prazos é pre-
ciso ficar claro que a teoria da tendéncia a insuficiéncia de
demanda situa-se no curto prazo, sendo central para a analise
dos movimentos ciclicos decenais do sistema capitalista, en-
quanto que a teoria da tendéncia a elevacdo da composigdo
organica do capital situa-se no longo prazo, sendo essencial
para a compreensdo da acumulacdo e do desenvolvimento
capitalista.'?

Para concluir este capitulo, esperamos ter deixado claro
que a tendéncia declinante da taxa de lucro poderia ser dedu-

teoria das crises, ja que as crises tém sua causa em uma insuficiente valorizagao
do capital, a qual, por sua vez, ¢ o resultado da a¢do da tendéncia ao declinio da
taxa de lucro’’ (Crisis y Teoria de las Crisis, Barcelona, Ediciones Peninsula,
1977, traduzido da ed. alem3, 1974, p. 83).

12 Discutiremos mais extensamente o problema no capitulo XI.
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zida a partir de uma possibilidade l6gica: enquanto a taxa de
mais-valia pode crescer até o limite em que a taxa de salarios é
zero, a composi¢do organica do capital pode crescer indefini-
damente. Mas essa possibilidade deve ser refutada na medida
em que esta baseada na hipoOtese do necessario declinio da
relagdo produto-capital. Ora, como veremos mais adiante,
esse declinio sO ocorrera se o progresso técnico for dispendio-
so de capital, confundindo-se com mecanizagdo.



CAPITULO 11

Composicao orginica
do capital e salarios

A taxa de lucro caira, dada uma taxa de mais-valia cons-
L. ate, se a composi¢do organica do capital crescer. O proble-
ma, portanto, estd em verificar se a composi¢do organica do
capital tem realmente a tendéncia crescente que Marx lhe atri-
bui de maneira quase absoluta. Correlatamente é essencial
saber se realmente a relagdo produto-capital tem uma tendén-
cia declinante, identificando-se o progresso técnico com a
mecaniza¢do, como pretende Marx.

A simples identificagdo do progresso técnico com o
aumento da composigdo orgdnica do capital ndo ¢ satisfato-
ria. Na verdade ¢ preciso verificar, de um lado, qual o tipo de
progresso técnico que esta ocorrendo, se este € neutro, pou-
pador de mdo-de-obra ou poupador de capital, e de outro, o
que ocorre com a taxa de salarios. Antes de examinar os tipos
de progresso técnico, deveremos conc:tuar a composi¢io
orgéanica do capital com maior precisdo.

1

Examinaremos em primeiro lugar o problema da taxa de
salarios na composi¢do organica do capitai. Embora faca a
distingdo, Marx acaba estabelecendo uma estreita correlagio
entre a composi¢do orgénica e a composi¢do técnica do capi-
tal, na medida em que supde uma taxa de salarios constante.
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E esta estratégia que lhe permite identificar o processo de me-
canizagdo, de carater técnico, com o crescimento de uma va-
riavel econdmica como é a composi¢do organica do capital.
Realmente, a taxa que em principio seria crescente, 4 medida
em que ocorre 0 processo de acumulacdo, seria a relagdo capi-
tal-trabalho ou composi¢do técnica do capital, K/L. Ainda
que a tendéncia crescente da propria relagdo capital-trabalho
seja discutivel admitiremos por enquanto que exista essa ten-
déncia.! Desde que consideremos a taxa de salarios constante,
w, e dado que o total de salarios depende da taxa de salarios e
do de emprego, L,

W = wL,

a composi¢do técnica do capital sera proporcional a composi-
¢d0 organica do capital. Crescendo uma, crescera a outra na
mesma propor¢ao.

Observe-se, em primeiro lugar, que esta hipotese da
constancia da taxa de salarios, embora esteja presente na
argumentagdo basica de Marx a favor da tendéncia a elevacao

t O carater crescente da relagdo capital-trabalho pode ser verificado historicamente,
mas ndo ¢ tdo claro e indiscutivel quanto poderiamos pensar. Em dolares de 1929,
o capital por pessoa ocupada nos EUA, excluindo o setor agricola e as residéncias,
em 1889-90-91, era de 2.986 dolares. Em 1912-13-14, essa cifra havia subido para
4.053 dolares (cf. E. H. Phelps Brown e Margareth H. Browne, A4 Century of Pay,
Londres, MacMillan, 1968, Apéndice 3). De acordo com outra fonte, com critérios
obviamente diversos, a relagdo capital-trabaltho, cujo indice era 1 em 1900, subiu
para 2,36 em 1921 (cf. Paul H. Douglas, The Theory of Wages, Nova lorque,
Reprintsof Economic Classics, 1964, p.145). E curioso, porém, observar que nos
EUA, no periodo entre 1920 ¢ 1938, o capital por pessoa cai de 4.502 dolares para
3.901 dolares. Na Inglaterra a relagdo capital-trabalho aumenta, mas menos acen-
tuadamente. Em libras de 1913, cresce de 251 libras em 1869 para 259 libras em
1913. Permanece depois estavel até 1938 (cf. E. H. Phelps Brown e Margareth H.
Browne, op. cit., Apéndice 3). Ver Quadro 11l do Apéndice, em que estes dados
aparecem em forma de indice. Observe-se que, a rigor, a composigdo técnica do
capital deveria ser medida em termos fisicos no conceito de Marx. No proximo
capitulo verificaremos que se o progresso técnico for poupador de capital e traba-
lho intensificante a propria relagdo capital-trabatho ndo crescera.
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da composi¢do organica do capital, & contraditoria com a
hipotese de uma relativa constdncia da taxa de mais-valia,
dada a existéncia de aumento da produtividade. De fato,
Marx s6 podia identificar a incorporagdo de progresso técni-
co (ou o desenvolvimento das for¢as produtivas, de acordo
com sua terminologia) com a substituicio de mio-de-obra
por capital (mecanizagdo), e esta com elevagdo da composi-
¢ao orglnica na medida em que os salarios fossem considera-
dos constantes. Por outro lado, na medida em que a taxa de
salarios fosse constante, e que houvesse aumento da produti-
vidade de trabalho, Y/L, a taxa de mais-valia seria necessa-
riamente crescente.

De fato, se (Y/ L) é a taxa de crescimento da produtivi-
dade e se (w/ L) é a taxa de crescimento da taxa de salarios, e
se a primeira for maior do que a segunda,

(£)> (i)

teremos necessariamente que a relagdo produto-salarios e,
portanto, a taxa de mais-valia serdo crescentes:

R4 lo RT
w 80w
Em segundo lugar, € necessario salientar que se abando-
narmos o pressuposto da constancia da taxa de salarios, a pro-
porcionalidade entre a composi¢do técnica e a composigdo
orgéncia desaparece. Devido ao aumento da taxa de salarios,
mesmo que a relagdo capital-trabalho aumente, a composigio
orgénica do capital pode estar estavel e até declinante. Deixa
de haver qualquer relagdo direta entre progresso técnico,
substitui¢do de méio-de-obra por capital, aumento da produ-
tividade e o crescimento da composi¢do organica do capital.
Como veremos mais adiante, quando, a partir aproximada-
mente de 1870, a taxa de salarios revela uma acentuada ten-
déncia crescente, ¢ claro que este fato passa a exercer uma
forte pressdo para baixo sobre a composi¢do organica do
capital, a qual provavelmente compensaria o possivel cresci-
mento da composigdo técnica do capital.
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2

E preciso ndo confundir a composi¢do organica do capi-
tal com a composi¢do técnica do capital. Esta relaciona o
capital constante com o nimero de trabalhadores emprega-
dos na produgdo, L. A composi¢do técnica do capital pode
ser expressa, de forma aproximada, através da relagdo capi-
tal-trabalho: K/L.

Alguns, como Mario Cogoy, confundem a composi¢do
do capital com a técnica porque esta ultima, na medida em
que ndo ¢ afetada por salarios crescentes, tende ela propria a
ser mais aparentemente (embora ndo necessariamente) cres-
cente, confirmando melhor a hip6tese de Marx de que a com-
posicdo orgdnica do capital ¢ crescente.? Joan Robinson
comete 0 mesmo engano, mas por outros motivos. Preocupa-
da em ser coerente com sua teoria do capital, prefere distin-
guir dois tipos de capital: K, o valor do capital dado em deter-
minado volume de lucro ¢ uma taxa de desconto para esse
lucro e, C, o estoque de capital em termos de trabalho morto
incorporado nos bens. Por outro lado ela considera dificil
medir o capital total, que Marx definia em termos ou fluxo
como sendo igual a capital constante mais capital variavel
(c + v), em termos de estoque, para o subseqiiente calculo da
taxa de lucro. Decide, nesses termos, incluir os bens de sub-
sisténcia dos trabalhadores em ¢ e em seguida transforma-lo
em medida de estoque, C. Com isto desaparece v do capital.
Ou melhor v assim manipulado é reduzido a L e a composi-
¢d0 organica do capital é definida como sendo igual a C/L.
Alterar os conceitos de Marx, seja para provar que ele estava
certo, como é o caso de Mario Cogoy, seja para se tornar
mais coerente com uma outra teoria, como € o caso de Joan
Robinson, nio ¢é razoavel.

E preciso assinalar que aqueles, como Joan Robinson,
que utilizam K/L ou C/L para definir a composi¢do orgénica
do capital, pretendem ndo a estar confundindo com a compo-

2 Mario Cogoy, ‘‘Baisse du taux de profit et theorie de 1’accumulation: reponse a
Paul Sweezy”’, op. cit.

3 Joan Robinson, ‘‘The organic composition of capital’’, em Kyklos, vol. 31, 1978,
fase 1, pp. 5-6. '
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sicdo técnica do capital. Para esses autores, haveria dois con-
ceitos possiveis para a composi¢do organica do capital:

1) a composi¢do organica segundo o valor, c¢/v, que,
transformado em termos de prego seria K/W, ¢

2) a relacdo entre trabalho morto e trabalho vivo,
expressa ja em termos de pre¢o como sendo C/L ou K/L.

A primeira variante, segundo Philippe Van Parijs, deve-
ria ser chamada de ‘‘variante de livro-texto’’ e a segunda de
‘‘variante moderna’’.* Apesar do titulo depreciativo dado ao
primeiro conceito, este me parece obviamente mais de acordo
com o pensamento de Marx e continuaremos a adota-lo.
Inclusive porque, assim, poderemos ter uma clara distingéo
entre a composi¢do organica do capital e a relagdo capital-
trabalho.

A relagdo capital-trabalho é uma aproximagdo da com-
posigdo técnica do capital porque, para Marx, a composigio
técnica seria medida sempre em termos de unidades fisicas:
tanto o numero de horas trabalhadas quanto o de meios de
produc¢do utilizados. Como isto é impossivel de ser medido
em termos agregados, utilizamos a mensuragdo em termos
monetarios de K. Nestes termos, a composi¢do técnica do
capital sera identificada, para efeitos praticos, com a relagdo
capital-trabalho:

X
L

Na verdade, Marx sabia perfeitamente que a produtivi-
dade do trabalho estava mais diretamente relacionada com a
composigdo técnica do que com a composigdo organica do
capital. O trecho seguinte deixa claro tanto sua insisténcia em
relacionar a tendéncia crescente & composi¢do organica
do capital com o aumento da produtividade (base de sua tese
sobre a taxa declinante de lucro), quanto a ressalva que fazia
a esta forma de medir produtividade através da composi¢do
organica do capital, especialmente quando houvesse variagdo

4 Philippe Van Parijs, ‘‘The falling rate of profit theory of crisis: a rational recons-
truction by way of obituary’’, em Review of Radical Political Economics, 12 vol.
n? 1, 1980, p. 3.
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na taxa de salarios. Afirma Marx: ‘‘Efetivamente, a composi-
¢do, segundo o valor, do capital empregado num ramo indus-
trial — uma relagdo determinada, portanto, entre capital
variavel e capital constante — exprime sempre determinado
grau de produtividade do trabalho. Quando essa relagio se
modifica ndo por simplesmente variar os componentes mate-
riais do capital constante, nem por alterar-se o salario, infe-
re-se que se tera modificado também a produtividade do
trabalho”’.?

Mario Cogoy procura contornar o problema através de
uma distingdo que haveria entre composi¢do segundo o valor
do capital e composic¢do organica do capital. Para isso baseia-
se no trecho de O Capital em que Marx, depois de definir as
duas taxas, afirma: ‘‘Chamo a primeira composi¢io de com-
posi¢do segundo o valor, e a segunda de composicio técnica.
Ha estreita correlagdo entre elas. Para expressa-la, chamo a
composi¢do do capital segundo o valor, na medida em que é
determinada pela composigdo técnica e reflete as modifica-
¢Oes desta, de composi¢do organica do capital’’.’ Segundo
Cogoy, quando a composi¢do segundo o valor ndo reflete
modificagdes da composi¢do técnica, ndo haveria estreita
correlagdo entre a composigdo organica e a composicao técni-
ca do capital.” Esta interpreta¢do é forcada e desnecessaria.
Pretende que a composi¢do orgdnica do capital seja dire-
tamente proporcional a4 composi¢do técnica e, portanto,
sempre crescente, enquanto que a composi¢do do capital
segundo o valor poderia deixar de ser proporcional devido a
varia¢3es na taxa de salarios. A meu ver, a composigdo orga-
nica do capital para Marx ¢ sindnimo de composi¢do do capi-
tal segundo o valor. E a relagio entre o capital constante e o
capital variavel, como ele tantas vezes repete, e ndo a relacdo
entre o capital constante e a for¢a de trabalho empregada.
Esta ultima relagdo € medida pela composicdo técnica do ca-
pital. Ndo é com uma citagdo de Marx, que pode ser passivel
de varias interpretagdes, que se vai modificar o conceito de

5 Karl Marx, O Capital, Rio de Janeiro, Civilizagdo Brasileira, 1974, Livro 111,
p. 55.

6 Karl Marx, op. cit., Livro I, p. 713.

7 Mario Cogoy, op. cit., pp. 1238-39.
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composi¢do organica do capital, por ele tdo claramente defi-
nido durante todo o transcorrer de O Capital.

Nio deixa, entretanto, de ser curioso que nesta distingdo
entre composi¢do organica do capital e composi¢do do capi-
tal segundo o valor, representantes fundamentalistas do mar-
xismo, como Cogoy, se aproximem dos economistas de Cam-
bridge, que criticam sistematicamente a teoria da tendéncia
declinante da taxa de lucro. Para os fundamentalistas, distin-
guir as duas taxas seria util para se sustentar a hipdtese légica
de que a composi¢do organica do capital seria sempre cres-
cente na medida em que a composigdo técnica também o
fosse. Ja para a Escola de Cambridge, a composi¢do do capi-
tal segundo o valor (conceito de livro-texto) ¢ distinguida da
composi¢do orginica do capital (conceito moderno), € esta €
na pratica identificada com a composi¢do técnica por uma
questdo de logica interna da propria teoria do capital. Isto,
entretanto, ndo os impede de criticar fortemente a teoria da
tendéncia a elevag¢do da composi¢do organica do capital,
ja que a propria elevagdo da composigdo técnica ndo ¢ uma
implicagdo necessaria, dependendo do tipo de progresso
técnico.



CAPITULO 111

Os tipos
de progresso técnico

O progresso técnico expressa-se sempre pelo aumento da
produtividade do trabalho. Temos progresso técnico quando,
no processo de acumulagdo de capital, novas técnicas sdo
introduzidas que reduzem a quantidade de trabalho direto e
indireto incorporado em um bem. Definido nesses termos, o
progresso técnico pode ser medido de duas formas. Em ter-
mos de valor o progresso técnico € dado pela diminui¢do do
valor-trabalho incorporado em um bem. Esta, entretanto, é
uma medida microecondémica que ndo permite agrega¢do. No
plano macroecondmico s6 podemos medir o progresso técni-
co em termos de prego pela taxa de crescimento da produgdo

por trabalhador:
L] >
L

As duas medidas sio compativeis sob certas condigdes.
O aumento da producdo por trabalhador implica redugdo
da quantidade de trabalho incorporada em cada bem. No
quadro de uma economia competitiva em equilibrio este
aumento de produtividade do trabalho implicaria também
uma redugdo dos precos de produc¢do. Neste trabalho medire-
mos 0 progresso técnico em termos de prego em fungio da
operacionalidade macroeconfmica que esta op¢do apresenta.
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1

Progresso técnico €, portanto, sempre aumento da pro-
dutividade do trabalho. Existem, entretanto, trés tipos de
progresso técnico, dependendo da correspondente variacido
na produtividade do capital, a qual & medida pela relagio
produto-capital:!

Y
K

A medida em que aumenta a produtividade do trabalho,
a produtividade do capital pode estar caindo, ser constante
ou ser crescente. No primeiro caso, a relagdo produto-capital
serd chamado dispendioso de capital ou mecaniza¢do. No
segundo caso, a relagdo produto-capital serd constante, e o
progresso técnico sera considerado neutro. Finalmente no
terceiro caso, a relagdo produto-capital sera crescente e o pro-
gresso técnico sera poupador de capital

O tipo de progresso técnico terd uma influéncia decisiva
sobre a tendéncia da taxa de lucro. Um progresso técnico dis-
pendioso de capital tera uma influéncia negativa sobre a taxa
de lucro, o inverso ocorrendo com um progresso técnico pou-
pador de capital. Este fato torna-se mais claro e pode ser
expresso de forma rigorosa, se admitirmos como pressuposto
que a taxa de mais-valia é constante.’ A ado¢do dessa hipOte-

" A rigor ndo faz sentido falar-se em produtividade do capital, ja que apenas O
trabalho produz valor. Mas trata-se de um conceito pratico, quando significa
simplesmente a relagdo produto-capital. Observe-se, por outro lado, que a partir
deste momento estamos, também para simplificar, considerando K o capital total
(constante e varidvel). No exemplo numérico mais adiante, voltaremos a separar o
capital constante do variavel para calcular a taxa de lucro.

Sobre os tipos de progresso técnico ver a conceituagio original de Roy Harrod,
Toward a Dynamic Economics, Londres, Macmillan, 1966, e ‘‘An essay in dyna-
mic theory’’, em The Economic Journal, n® XLX, 1939.

A adogdo da hipétese de uma taxa de mais-valia constante, em quase todo esse
trabalho, ndo é arbitraria. Quando propusermos a divisio do desenvolvimento
capitalista em fase, admitiremos uma:distribui¢do da renda entre lucros e salarios
constante para todas as fases exceto a primeira. Os dados historicos revelam ou es-
tabilidade ou tendéncia & reducdo na taxa de mais-valia. Mas essa redugdo pode
ser devida ao fato de que os ordenados crescentes dos tecnoburocratas sdo sempre

~

w
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se ndo ¢ essencial e pode ser em seguida abandonada, mas
permite uma analise tedrica mais precisa, na medida em que
assim utilizamos o cléssico recurso de manter as demais varia-
veis constantes.

Por outro lado, utilizaremos também o pressuposto sim-
plificador de uma economia sem Estado e fechada em relagdo
ao exterior. Isto significa que a renda é igual a soma dos
lucros e dos salarios:

Y=R+W

Por outro lado, dado o pressuposto de uma taxa de
mais-valia constante, temos que

AY AR AW ¢

Y R =~ W
Quando o progresso técnico é dispendioso de capital, a
relagdo produto-capital tende a baixar:
Y
K ¥

Dado este fato e a taxa de mais-valia constante, temos
que

somados ao salario dos trabalhadores nas estatisticas oficiais. Além disso, quando
um camponés se torna assalariado, aumenta a participacdo dos assalariados mas
ndo a dos trabalhadores. Feitas essas ressalvas, verificamos, para o Reino Unido,
que a renda originaria de ativos (mais-valia) representava 36% do total em 1860-
69; 37% em 1926-29; € 21% em 1954-60. Para os Estados Unidos, temos 22% em
1899-1908; 24% em 1919-28; 25% em 1929; ¢ 19% em 1954-60. Para aAlemanha,te-
mos 16% em 1895; 19% em 1913;10% para 1925-1929; e 18% para 1954-60 (RF)
(fonte: Simon Kuznetz, Modern Economic Growth, New Haven, University
Press, 1966, p. 169).

O leitor devera notar que estamos utilizando dois tipos de notagdo para expressar
a taxa de variagio de uma variavel. Quando a variavel ¢ definida a partir de duas
outras, tal como a produtividade do trabalho (Y/L), a taxa de variagdo é expressa
por (Y/L). No caso de variveis simples como, por exemplo, nivel de renda (Y), a
variacdo € expressa por (A Y/Y).

»
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Em conseqiiéncia teremos a composigdo orginica do
capital crescente e a taxa de lucro decrescente, nos termos do
modelo basico de Marx:

Kite R
w K+ W

O progresso técnico dispendioso de capital pode ser cha-
mado de mecanizagdo, porque, em principio, ele consiste na
mera substitui¢do de trabalho por capital, sem que haja novo
progresso técnico e, portnato, barateamento na propria pro-
dugdo dos bens de capital em uso. Para que a produtividade
do capital caia e ainda assim a produtividade do trabalho
cresca basta que

AK AY AL
K Y ° L

Para que isto ocorra basta que o prego dos bens de capi-
tal ndo se altere para baixo ou pouco se altere. Procede-se &
mera adi¢cdo de maquinas de igual prego e, portanto, de igual
produtividade. Ao realizar-se essa substituigdo, o capital
constante, K, aumenta mais que proporcionalmente em rela-
¢do ao emprego, L, e ao total de salario, W, provocando o
aumento da composi¢do do capital. E claro que, para que
essa substituigdo se justifique, é preciso que a parcela do capi-
tal constante que se transfere para o produto em forma de
depreciagdo seja menor do que o total de salarios liberado na
producdo direta. Mas a quantidade de capital aumenta mais
que proporcionalmente em relagdo ao produto, provocando
a diminui¢do de Y/K. Dada uma taxa de mais-valia constan-
te, os lucros também crescem menos que proporcionalmente
provocando a queda da taxa de lucro.

O progresso dispendioso de capital pode parecer a pri-
meira vista ilégico, se imaginarmos que as empresas estariam
substituindo maquinas mais eficientes por maquinas menos
eficientes. Obviamente nao se trata disso. O progresso técni-
co dispendioso de capital ocorre quando novos setores vdo
sendo mecanizados (mao-de-obra vai sendo substituida por
maquina) e a produtividade média do capital vai caindo, ja
que inicialmente as empresas tendem a substituir capital por
mao-de-obra nos setores obviamente mais vantajosos e em
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seguida partem para a sustitui¢do nos setores relativamente
menos vantajosos, provocando a baixa relagdo global Y/K.
Esta baixa so chegara a termo quando nido houver mais seto-
res a mecanizar vantajosamente, ou seja, com aumento da
produtividade do trabalho e diminui¢do de custos. Ou, mais
precisamente, quando esse tipo de progresso técnico for se
tornando relativamente menos importante em relagdo ao pro-
cesso de substituir maquinas menos eficientes por maquinas
mais eficientes ou mais baratas. A partir desse momento o
progresso técnico provavelmente tendera a passar por uma
fase em que a produtividade do capital se estabilizara para
depois comegar a crescer.

Em sua analise Marx geralmente pressupde progresso
técnico dispendioso de capital, mecaniza¢do portanto. Por
isso previa a redugédo da relagdo produto-capital ou a eleva-
¢do da composigdo organica do capital e em conseqiiéncia a
inevitabilidade da queda da taxa de lucro. E claro que ele faz
ressalvas, apresenta contratendéncias, mas seu raciocinio
central esta baseado nesse pressuposto. Ora, esse tipo de pro-
gresso técnico, embora vidvel teoricamente, ndo parece
verificar-se na histéria do século atual, pois a relagdo
produto-capital ndo tem se revelado decrescente.®

No século passado, quando Marx realizou sua analise,
as inovagdes tecnologicas provavelmente tinham carater prin-
cipalmente dispendioso de capital. Este tipo de progresso téc-
nico implica uma redug¢édo da produtividade média do capital,
mas ¢ perfeitamente justificavel se as novas maquinas que
estdo sendo introduzidas ndo estdo substituindo velhas mé-
quinas menos eficientes e mais caras, mas estdo substituindo
com vantagem trabalho direto. Sempre que a nova tecnologia
implicar introdugdo de novas maquinas mais eficientes do

5 A relagdo produto-capital, no Reino Unido, subiu de 0,31 em 1870, para 0,43 em
1913 € 0,50 em 1938. Destes valores estdo excluidos a produc¢do da agricultura e o
pagamento as for¢as armadas e aos empregados domésticos. Para os EUA, a rela-
¢do produto-capital subiu de 0,4 em 1889 para 0,44 em 1938. Nos Estados Unidos,
portanto, o crescimento da relagdo produto-capital ndo é significativo. J4 vimos
que neste pais, ao contrario do que ocorreu no Reino Unido, o que foi significa-
tivo foi o crescimento da relagdo capital-trabalho. Para os Estados Unidos,
portanto, o progresso técnico tenderia a ser neutro enquanto que para a Inglaterra
seria poupador de capital (cf. E. H. Philps Brown e Margaret Browne, 4 Century
of Pay, Londres, MacMillan, 1968 ); ver Quadro VIII, no Apéndice.
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que trabalho direto mas menos eficientes do que a média das
maquinas existentes na economia operando em atividades ja
mecanizadas havera progresso técnico dispendioso de capital,
ja que a produtividade média do capital devera cair, embora
aumente a produtividade do trabalho. A ressalva de que as
novas maquinas menos eficientes (relagdo produto-capital
menor) e, portanto, relativamente mais caras sejam destina-
das a novas atividades ainda ndo mecanizadas € importante,
porque obviamente as empresas n3o substituirdio maquinas
mais eficientes por menos eficientes. Poderd também ocorrer
o caso de simples adicdo de maquinas do mesmo tipo das
maquinas ja em funcionamento. Se estas maquinas ja em
operagdo tiverem uma relagdo produto-capital menor do que
a média do sistema econdmico, a adicdo de maquinas iguais
provocara uma redugédo na relacdo produto-capital média do
sistema, implicando progresso técnico dispendioso de capital.

A medida, entretanto, em que a industrializa¢do avanca
€ que 0 progresso técnico se concentra ndo mais na substitui-
¢40 de m3o-de-obra direta — trabalhando com ferramentas
— por maquinas, mas na substituicio de maquinas menos
eficientes por maquinas mais eficientes e, portanto, mais
baratas, o progresso técnico médio da economia vai deixando
de ser dispendioso de capital para se tornar neutro € em segui-
da poupador de capital. Este processo também se acelera na
medida em que os bens de capital deixam de ser produzidos
artesanalmente, para serem produzidos industrialmente, de
acordo com critérios de eficiéncia e, portanto, de introducéo
de inovagdes tecnologicas cada vez mais sistematicas.

O progresso técnico neutro € aquele em que a relagdo
produto-capital permanece constante

—

Y

K

Dada uma taxa de mais-valia constante teremos
AY _ AW _ AK
Y W T K

e, portanto, a composi¢do orginica do capital e a taxa de
lucro serdo constantes:
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XK _R
w K+ W

A hipotese de um progresso técnico neutro € uma hip6-
tese a0 mesmo tempo conservadora e prudente, na medida
em que pressupde uma variagdo que ndo afeta as demais
variaveis. Por ser a inica compativel com o equilibrio steady
state essa modalidade de progresso técnico é utilizada nos
modelos de crescimento econdmico e em particular no mode-
lo de Harrod.® Na verdade o progresso técnico neutro € uma
média de progressos técnicos dispendiosos de capital e de pro-
gressos técnicos poupadores de capital. E dominante histori-
camente quando os processos de mecanizagdo, que encare-
cem o capital médio, passam a ser compensadas pela introdu-
¢do crescente de técnicas poupadoras de capital.

Podemos, finalmente, supor um progresso técnico pou-
pador de capital, em que o barateamento do capital ¢ sufi-
cientemente grande para determinar uma elevagdo da relagdo
produto-capital:

Y,
K
Neste caso, e dada a taxa de mais-valia constante, teremos

AY _ AW _ K
Y W K

Em conseqiiéncia, a composi¢do orgénica do capital
sera decrescente e a taxa de lucro crescente:

L;e_L_¢
W K+ W

Um progresso técnico poupador de capital € uma hipote-
se perfeitamente aceitavel,” mas uma taxa de lucro crescente a

6 Roy F. Harrod, Toward a Dynamic Economics, op. cit., e ‘‘An essay in dynamic
theory”’, op. cit.; F. H. Hahn e R. C. O. Mattheus, “Growth and technical
progress: a survey’’ em K. Sen, Growth Theory, Peguin Press, 1970.

7 Ja vimos que no Reino Unido a participagdo da mais-valia na renda, que estava
em aproximadamente 36% no século passado, baixou para 21% em meados deste
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longo prazo ndo parece uma suposi¢do realista. Entretanto,
para que a taxa de lucro e a composi¢do orgéanica do capital
possam se tornar constantes, dada uma relagdo produto-capi-
tal crescente, basta abandonarmos a hipdtese de constancia
da taxa de mais-valia e imaginarmos um processo de descon-
centragdo da renda, com os salarios crescendo mais rapida-
mente do que os lucros. Veremos que para certos periodos do
desenvolvimento capitalista, em particular para a Inglaterra,
onde efetivamente ocorreu um processo de reduc¢do da taxa
de mais-valia, esta ultima hipoétese é perfeitamente aceitavel.
Teremos neste caso:

Y, R
K ' W

x| =)

I
%,We

Com esta analise 0 que importa salientar é a dependén-
cia da composigdo organica do capital em relagdo a taxa de
salarios e ao tipo de progresso técnico. Desde que a taxa de
mais-valia seja constante existe uma relagdo inversa entre a
composi¢do organica do capital e a taxa de lucro. Mas nédo ha
nenhuma imposi¢gdo tecnoldgica ou econdmica levando a
composi¢do organica do capital a crescer. O progresso tecno-
logico sé levara ao crescimento da composi¢do organica do
capital no caso improvavel a partir da segunda metade do
século XX, nos paises centrais, do progresso tecnologico ser
dispendioso de capital. Nos outros dois tipos de progresso
técnico essa tendéncia nao existe.

Por outro lado, temos a variavel taxa de salarios. Caso
esta seja crescente & mesma taxa do aumento da produtivida-
de, mantendo-se portanto constante a taxa de mais-valia, a
composi¢do orginica do capital podera ser constante (e a
taxa de lucro constante), mesmo com uma relagdo capital-tra-
balho crescente, dado o progresso técnico neutro. Entretan-
to, aceito o pressuposto de Marx de um progresso técnico dis-

século (ver nota 3). A taxa de mais-valia apresentou, portanto, uma tendéncia
decrescente. Por outro lado, a relagdo produto-capital, que era de 0,31% em 1870,
subiu para 0,50 em 1938 (ver nota §). Vemos, portanto, que a queda na taxa de
mais-valia foi compensada pela elevagdo da produtividade do capital, permitindo
que a taxa de lucro provavelmente se mantivesse relativamente constante (ndo
conseguimos dados sobre a taxa de lucro).
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pendioso de capital, a elevagdo da taxa de salarios levaria a
reducﬁo da taxa de mais-valia, € mesmo que a composi¢do
organica do capital se mantivesse constante devido ao aumen-
to da taxa de salarios, a taxa de lucro necessariamente cairia.

2

Admitida a hipotese de que a taxa de salarios, W/L,
cres¢a a0 mesmo ritmo que a taxa de produtividade, Y/L, 0
que parece uma hipétese provavel para o capitalismo a partir
da segunda metade do século XIX,® podemos relacionar esta
hip6tese com o tipo de progresso técnico e verificarmos qual
sera a conseqiiéncia em relagdo a relacéo capital-trabalho ou
composigdo técnica do capital, K/L, & composi¢do orgamca
do capital e a taxa de lucro. Verificamos, entdo, que a pro-
pria relagdo capital-trabalho ndo € necessariamente crescente.

Examinemos, em primeiro lugar, apenas a relagdo entre
o tipo de progresso técnico e a composi¢ao técnica do capital.
Para isto devemos levar em considera¢do a produtividade do
trabalho, Y/L, a produtividade do capital, Y/K, € a compo-
si¢do técnica capital, K/L. Para essas variaveis temos que:

Y Y K

T K L

ou em termos de taxas de crescimento:

D - &)

8 Ver quadros sobre a evolugdo da renda por habitante, produtividade do trabalho e
taxa de mais-valia no Apéndice. Ainda que os dados ndo sejam absolutamente
concludentes, observa-se, até meados deste século, que o crescimento da taxa de
salarios e da renda por habitante seguern aproximadamente o mesmo ritmo, deter-
minando a estabilidade, com alguma tendéncia 4 queda, da taxa de mais-valia. A
partir dos anos cinquenta a taxa de salarios passa a crescer mais rapidamente ¢ a
taxa de mais-valia cai.
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Y ... (YY) _ Y\ _ (K
se ¥ » isto é, (T(—) = 0 entdo <T> = <T:>

Y

K

se | ,isto &, <TY<-> < 0 entdo (—E—) < <%—>

Portanto, se temos progresso técnico neutro em que
Y/K é constante ou progresso técnico dispendioso de capital
em que Y/K é decrescente, a taxa de crescimento da composi-
¢do técnica do capital sera igual ou maior que a taxa de cresci-
mento da produtividade do trabalho, respectivamente. Neste
caso, se o produto cresce mais depressa que a quantidade de
trabalho, ou seja, Y/L esta crescendo, é 6bvio que a relagdo
capital/trabalho, K/L, sera crescente.

Entretanto, se o progresso técnico for poupador de capi-
tal, crescendo a produtividade do capital (Y/K), a composi-
¢do técnica do capital podera ser ainda crescente, constante
ou declinante, dependendo da taxa de crescimento de Y/K e
Y/L. Nos termos da equac¢do acima,

se —X = ~¥— entdo —IS— = 0, isto € —K-
K) = \T L) =~ BtesT
se ({—) < <%> entio <%> > 0, isto é, %f

se <TY(—> > <~E—> entio <%> < 0, isto é,—%&

Portanto, se Y/K estiver crescendo mais lentamente do
que Y/L, K estara crescendo mais depressa que L e K/L sera
crescente. Entretanto, se Y/K estiver crescendo a um ritmo
maior do que Y/L, K estara crescendo mais lentamente do
que L ¢ K/L sera decrescente. E claro que esta ltima hip6te-
se € um caso limite, a fim de ndo exagerarmos a tendéncia
crescente da composicdo técnica do capital.

Introduzamos agora na anélise a taxa de salarios, a taxa
de mais-valia, a composigdo organica do capital e a taxa de
lucro. No caso de progresso técnico neutro, em que Y/K é
constante e Y/L crescente, o crescimento da taxa de salarios,
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4 mesma taxa que a da produtividade, é perfeitamente com-
pativel com o crescimento da relagdo capital-trabalho, K/L,
restando a taxa de mais-valia e a taxa de lucro constante. A
composi¢do técnica do capital podera ser constante, crescente
ou decrescente, dependendo da taxa de crescimento da pro-
dutividade do trabalho e do capital.

No caso de progresso técnico poupador de capital, em
que Y/K é crescente e Y/L também crescente, uma taxa de sa-
lario crescente sera perfeitamente compativel com uma taxa
de mais-valia e uma composi¢do organica do capital constan-
tes e também com uma relagdo capital-trabalho declinante.

Ja no caso de progresso técnico dispendioso de capital,
em que Y/K é decrescente e Y/L crescente, a relagdo capital-
trabalho tendera a ser crescente, como no caso de progresso
técnico neutro. Dada uma taxa de salario crescente & mesma
taxa de crescimento da produtividade, a taxa de mais-valia
sera constante ¢ a taxa de lucro declinante.

Outras relagdes entre taxa de lucro, taxa de mais-valia,
composi¢do organica do capital, composi¢do técnica do capi-
tal, taxa de salarios e tipo de progresso técnico poderiam ser
estabelecidas. Aquelas que apontamos, entretanto, sdo sufi-
cientes para a analise que pretendemos realizar em seguida
sobre a tendéncia a longo prazo da taxa de lucro no sistema
capitalista. E nos permitem também verificar que qualquer
relagdo simples entre essas taxas € enganadora. E sem duvida
qualquer inferéncia sobre a tendéncia declinante da taxa de
lucro a partir de uma tendéncia crescente da composi¢do
orgénica do capital é apressada.

Verificamos, portanto, que nao ha qualquer razdo para
se afirmar de forma inequivoca que a tendéncia da composi-
¢do técnica do capital ou relagdo capital-trabalho sera sempre
crescente. Todo o esforgo dos tecndlogos modernos dirige-se
ndo apenas para economizar trabalho mas também capital
(no sentido de meios de produgdo). Afinal capital ndo ¢ outra
coisa sendo trabalho acumulado. E em periodo de rapido
progresso tecnoldgico, em que a depreciagdo deve ser acele-
rada, a acumula¢io de trabalho tem pouca duracgdo. Nestes
termos, ha um constante esfor¢o em desenvolver maquinas e
sistemas industriais mais baratos, como menos trabalho acu-
mulado. Ora, na medida em que se poupar também capital,
toda a acumulagdo de capital em curso pode ndo levar ao
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aumento da relagdo capital-trabalho. A estabilidade da rela-
¢do capital-trabalho ¢ perfeitamente compativel com o pro-
gresso técnico poupador de capital, em Y/L e Y/K estdo cres-
cendo. Ja se o progresso técnico for neutro, crescendo Y/L,
mas permanecendo constante Y/K, K/L devera estar crescen-
do. O capitalismo € sem diivida o modo de produgio definido
pela acumulagdo de capital. Mas isto nfo significa que o pro-
cesso de desenvolvimento capitalista se constitua em uma
acumulag¢do sem limites. Além de o progresso técnico poder
ser poupador de capital, o desenvolvimento capitalista é ndo
s6 um processo de acumulagdo mas também de destrui¢do de
capital. A depreciag¢do dos equipamentos produtivos é rapida
e tende a se acelerar na medida em que o progresso técnico se
acelera.

Em sintese, se nem mesmo a composi¢do técnica do
capital tende necessariamente a crescer a medida em que
ocorre o aumento da produtividade, muito menos obrigato-
rio € o crescimento da composi¢do orgénica do capital. A ten-
déncia da composi¢do técnica do capital depende do tipo de
progresso técnico; a da composi¢do orginica do capital
depende também do tipo de progresso técnico (via relagdo
K/L) e da taxa de salarios.

3

Devemos agora reexaminar a relagdo entre progresso
técnico, os salarios e a taxa de lucros. Se supusermos um
progresso técnico neutro, em que a relagdio produto-capital
permanece constante, a taxa de salarios poder4 aumentar a
mesma taxa do aumento da produtividade, sem que caia a
taxa de lucro.

Seja (Y/L) o crescimento da produtividade e (W/L) o
crescimento da taxa de salarios. Se

- @

e se a relagdo produto-capital Y/K é constante ja que o pro-
gresso técnico € neutro, teremos que
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AY _ AW _ AR _ 8K
Y " W R K

Em conseqiiéncia, a taxa de mais-valia, a composi¢éo
orgénica do capital e a taxa de lucro ser@o constantes:

R X _R__
W' W K+ W

Nos modelos de desenvolvimento econdmico a longo
prazo geralmente pressupde-se progresso técnico neutro e um
crescimento da taxa de salarios igual ao da produtividade o
que & compativel com a manuten¢do da taxa de lucro. Da
mesma forma, nas formulas de indexagao salarial geralmente
se propde que o salario nominal aumente na proporcdo da
inflacdo mais o aumento da produtividade. O carater néo
inflacionario — apenas mantenedor do patamar de inflagdo
— desse tipo de formula deriva da pressuposi¢do de que o
progresso técnico sera neutro, de forma que os aumentos
reais de salarios a mesma taxa do aumento da produtividade
nio tenderdo a reduzir a taxa de lucro e, portanto, nao pro-
vocardo pressoes inflacionarias.

Se o progresso técnico for dispendioso de capital € a taxa
de salarios crescer ao mesmo ritmo de aumento da produtivi-
dade, a taxa de lucros caird. Em contrapartida, se 0 progresso
técnico for poupador de capital a taxa de salarios podera
crescer a um ritmo superior ao aumento da produtividade, e
ainda assim a taxa de lucros podera permanecer constante.

Esta possibilidade de a taxa de lucro permanecer estavel
enquanto a taxa de salarios cresce a um ritmo superior ao do
aumento da produtividade é um dado econémico extrema-
mente importante na historia do desenvolvimento capitalista.
A elevacdo da taxa de salarios é a reivindicagdo fundamental
dos trabalhadores, a manuteng¢io da taxa de lucros ¢ a condi-
cdo de sobrevivéncia dos capitalistas. Através do progresso
técnico ambos os objetivos podem teoricamente ser alcanca-
dos, e na pratica veremos que passaram a ser alcangadas
a partir da segunda metade do século passado nos paises
centrais. Este fato sera essencial para explicar a relativa esta-
bilidade politica desses paises. A luta de classes continua a ser
fundamental, mas encontra uma solugdo relativamente satis-
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fatéria para ambas as partes no processo de acumulagio
acompanhado,de progresso técnico neutro ou, se possivel,
poupador de capital.

4

Estes trés tipos de progresso técnico podem ser ilustra-
dos através de um exemplo bastante simplificado, que apare-
ce resumido na Tabela I. Imaginemos uma economia em que
haja uma forga de trabalho, L, de 40 homens-hora em um de-
terminado periodo de tempo. Esta for¢ca de trabalho é fixa.
Também e constante a taxa de mais-valia, equivalente a
100%. No periodo inicial a for¢a de trabalho de 40 produz
diretamente bens de consumo. Existe, por outro lado, uma
forcade trabalho ja incorporada em maquinas, transformada
portanto em trabalho morto, equivalente a 40 homens-hora.
O capital constante desta economia ¢é portanto de 40. A mio-
de-obra direta produz, no periodo, 40 unidades de um deter-
minado bem de consumo. Portanto, cada unidade de forca
de trabalho produz uma unidade de produto. A mio-de-obra
incorporada nas maquinas, as quais transferem o seu valor
para o produto em termos de depreciagdo, produz 80 unida-
des de bens de consumo. A produtividade das maquinas é,
portanto, duas vezes maior do que da mao-de-obra que pro-
duz sem utilizacdo de maquinas. Para simplificar as maqui-
nas sdo consideradas totalmente automaticas. Dada uma taxa
de mais-valia constante, as demais variaveis e relacdes sdo
decorrentes.

Como as maquinas sdo mais produtivas que os trabalha-
dores diretos, na medida em que se vai transferindo mao-de-
obra direta para a construgdo de maquinas obtém-se o dobro
de produtividade, os empresarios tratardo de transferir mao-
de-obra da producdo direta para a produgido de maquinas.
Supomos, nos trés casos, que essa transferéncia é de 10
homens-hora, que sio incorporados na construgdo de maqui-
nas. Essa transferéncia corresponde a acumulagio de capital,
AK, no modelo. Em conseqiiéncia, a relagio capital-trabatho
aumenta de 1,2 nos trés exemplos.

A produtividade do capital adicional, entretanto, &
diversa nos trés casos de progresso técnico. No primeiro
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TABELA I

EXEMPLOS DE PROGRESSO TECNICO

Dispendioso Poupador
Inicial de Neutro de
capital capital
K inicial 40 40 40 40
L (constante) 40 40 40 40
L direta em bens de consumo 40 30 30 30
L transferida para maquinas
= AK — 10 10 10
K total 40 50 50 50
Y decorrente de L direta 40 30 30 30
Y decorrente de K inicial 80 80 80 80
Y decorrente de AK 20 40 60
Y total 120 130 150 170
Y/L 3 3,25 3,75 4,25
R/W (pressuposto) 100% 100% 100% 100%
K/L 1 1,2 1,2 1,2
R 60 65 75 85
w 60 65 75 85
K+W"’ 100 115 125 135
Y/K + W 1,20 1,13 1,20 1,26
K/W 0,66 0,77 0,66 0,59
R/K + W 0,60 0,56 0,60 0,63
w = W/L 1,50 1,60 1,88 2,12

caso, de progresso dispendioso de capital, o capital adicional
tem a mesma produtividade do capital preexistente. H4 uma
mera mecanizagdo, ou seja, uma simples adi¢do de maquinas
as anteriores. Em conseqiiéncia cai a relagdo produto-capital,
eleva-se a composi¢do orgdnica do capital, cai a taxa de
lucro. No caso de progresso técnico neutro, em que a relagio
produto-capital ¢ mantida constante, também a composi¢do
orgénica do capital e a taxa de lucro sdo mantidas constantes.
Finalmente, no caso de progresso técnico poupador de capi-
tal, aumenta a relagdo produto-capital, diminui a composi-
¢do organica do capital e eleva-se a taxa de lucro.

Nos trés casos, como ocorre progresso técnico € como a
taxa de mais-valia ¢ constante, ocorre aumento da taxa de
salarios. E claro, porém, que os salarios aumentam mais
no progresso poupador de capital do que no dispendioso de
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capital. A rigor, a taxa de salarios, nos trés casos, cresce exa-
tamente na mesma propor¢do da produtividade, ja que a dis-
tribui¢do da renda ¢ mantida constante.

S

Recentemente, quando este trabalho ja estava basica-
mente redigido, Nobuo Okishio e Joan Robinson publicaram
dois artigos em que o problema da taxa declinante de lucro ¢
analisado e um tratamento grafico é apresentado que permite
estabelecer a rela¢do entre progresso técnico e taxa de lucro,
dada a taxa de salarios.® Este tratamento ja tem sido adotado
em outros trabalhos, mas Joan Robinson desenvolve esta
apresentacdo de forma mais completa. Vamos partir de sua
proposta para fazermos nossa analise.

Imaginemos, no Grafico II, que o produto por trabalha-
dor, y, € a taxa de salarios, w, sdo0 medidos no eixo vertical,
enquanto que no eixo horizontal temos a taxa de lucro, r.
Aceitos uma série de pressupostos simplificadores (economia
fechada e sem governo, estado estacionario, composigdo
organica do capital igual em todos os setores, e por via de
conseqiiéncia pre¢o correspondente ao valor no plano ma-
croecondmico), podemos tragar a curva lucro-salario, r, — yy,
baseada na contribui¢do de Piero Sraffa.® Esta curva apre-
senta todas as possiveis combinagdes de taxas de salarios com
taxas de lucro, dada uma composicdo técnica do capital ou
relagdo capital-trabalho, C/L, que Joan Robinson pretende
ser também a composi¢do orgéanica do capital. Joan Robin-
son utiliza C para capital em termos de trabalho morto ¢ K
para capital em termos de prego, em que este preco ¢ dado
pelo desconto do fluxo de lucro a uma determinada taxa de
lucro. No caso acima, porque a composig¢do orgénica do capi-
tal é a mesma para todos os setores, a curva lucro-salario €
uma linha reta e o valor do capital serd 0 mesmo em todos 0s

9 Nobuo Okishio, ‘“Notes on technical progress and capitalist society’’, em
Cambridge Journal of Economics, vol. 1, n? 1, margo de 1977; e Joan Robinson,
““The organic composition of capital’’, em Kyklos, vol. 31, fas. 1, 1978.

10 piero Sraffa, Production of Commodities by Means of Commodities, Cambrid-
ge, Cambridge University Press, 1960.
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GRAFICO 11
CURVA LUCRO-SALARIO

vyew?$

pontos da curva. Isto porque se o valor do capital é igual ao
lucro dividido pela taxa de lucro nés podemos definir o capi-
tal por trabalhador, K/L, por:

em que y, e r, sdo, respectivamente, o lucro por trabalhador e

a taxa de lucro (maxima) quando a taxa de salarios é zero.
Para taxas de salarios diferentes de zero, w, por exem-

plo, e taxas de lucro menores que a maxima, K/L sera igual a:

K _yz-w
L o, ga

Portanto, em qualquer ponto da curva lucro-salario o
valor do capital por trabalhador serd o mesmo, desde que ele
€ dado pela inclinagdo da reta y, —r,, isto €, pela tangente do
angulo a.

No Grafico 11, a relagdo produto-capital ou a produtivi-
dade do capital é dada por r,, ja que essa é a taxa maxima
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de lucro, ou seja, de lucro quando a taxa de salarios é zero
ou quando o lucro € igual ao produto Y/K = R/K quando
(w = 0). Nestes termos, quando mais afastada for r do eixo
de origem, maior sera a relacdo produto-capital. O progres-
so técnico medido em termos de produtividade do capital
ocorrera fundamentalmente através dos deslocamentos deste
ponto.

Nossos trés tipos de progresso técnico podem ser vistos
no Grafico III, através de deslocamentos da retar, — y,. Nos
trés casos y, devera deslocar-se para cima (y,) ja que todo pro-
gresso técnico deve implicar um aumento da produtividade
do trabalho.

Teremos progresso técnico neutro quando a reta deslo-
ca-se para r, — y,. Dada a manutencdo de r,, a relagio
produto-capital permanece constante.

Imaginemos agora que o deslocamento ocorra totalmen-
te a direita em relagdo a reta original, r, — y,. Neste caso em
que a reta desloca-se para r, — y, temos O progresso técnico

GRAFICO 11I
TRES TIPOS DE PROGRESSO TECNICO
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poupador de capital. A produtividade do trabalho e a do ca-
pital aumentam.

Finalmente temos o caso de progresso técnico dispendio-
so de capital: r, — y,. A produtividade do trabalho também
cresce neste caso, mas a produtividade do capital cai, dado o
encarecimento do capital.

6

Estes trés tipos de progresso técnico, cujo critério de
classificagdo é a produtividade do capital, devem ser clara-
mente distintos de outros trés que tém como critério a relagao
capital-trabalho: o progresso técnico capital-intensificante,
que eleva a relagdo capital-trabalho; o progresso técnico
constante, que mantém a relagdo capital-trabalho a mesma; e
o progresso técnico trabalho-intensificante, que reduz a rela-
¢ao capital-trabalho. Através destes trés tipos de progresso
técnico podemos comprovar graficamente o que haviamos
exposto na se¢do 2 deste capitulo sobre a relacdo K/L. Da
mesma forma que a composi¢do organica do capital nao é

GRAFICO 1V
OUTROS TRES TIPOS DE PROGRESSO TECNICO

Y
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necessariamente crescente, também a propria composi¢do
técnica do capital ndo € obrigatoriamente crescente, ao con-
trario do que afirmava Marx e do que indicam as aparéncias.
Como veremos nesta se¢do, se 0 progresso técnico, além de
poupador de capital, for trabalho-intensificante, a relagdo
capital-trabalho ou composi¢do técnica do capital tendera a
reduzir-se.

No Grafico 11, ja vimos que a relagdo capital-trabalho
pode ser definida por y/r. Corresponde, portanto, a inclina-
¢do da curva salario-lucro, isto €, a tangente do angulo.

Definida graficamente a relagdo capital-trabalho nestes
termos, quanto mais inclinada for a curva, mais capital-in-
tensiva sera a tecnologia.

No Grafico IV, r; — y, é a curva de referéncia, correspon-
dendo a curva r, — y, no grafico anterior. Representa a tecno-
logia original. Um deslocamento da curva parar,, — y,,, repre-
senta um progresso técnico constante. Um deslocamento para
r,y — ¥,, Um progresso técnico capital-intensificante na medi-
da em que aumenta a inclina¢do da curva; e um deslocamento
para r,, — y, representa um progresso técnico trabalho-inten-
sificante. Como todas as curvas terminam em Yy, isto significa
que o aumento da produtividade do trabalho ¢ o mesmo nos
trés casos. -

E claro que os tipos de progresso técnico apresentados
no Grafico IV estdo relacionados com os do Grafico IlI, mas
devem ser distinguidos claramente. Os economistas que tém
tratado do problema geralmente ndo fazem essa disting¢ao, di-
ficultando a analise. Nos exemplos do Grafico IV temos trés
casos de progresso técnico poupador de capital, ja que nos
trés aumenta a relagdo produto-capital. Mas isto ndo signifi-
ca que os tipos de progresso técnico segundo a intensidade do
capital ou do trabalho sejam subtipos do progresso técnico
poupador de capital. De fato, os progressos técnicos traba-
lho-intensificantes e constantes sdo sempre poupadores de ca-
pital, ja que, deslocando-se y para cima para que aumente a
produtividade do trabalho, r tem sempre que deslocar-se para
a direita para que a nova curva torne-se¢ menos inclinada
(progresso técnico trabalho-intensificante) ou conserve a
mesma inclinagdo (progresso técnico constante). Ja em rela-
¢d0 ao progresso técnico capital-intensificante, r,, —y,, ele é
compativel tanto com um progresso técnico poupador de ca-
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pital (r, — y,), quanto um progresso técnico neutro (r, — y,) ou
com um progresso técnico dispendioso de capital (r, — y,).
Visto o problema sobre o outro ponto de vista, 0 progresso
técnico neutro e o dispendioso de capital sdo sempre capital-
intensificantes, ja que a nova curva tecnoldgica é sempre mais
inclinada do que a original. J& o progresso técnico poupador
de capital é compativel tanto com o progresso técnico capital-
intensificante (r,, — y,), quanto com o constante (r, — y,) ou o
trabalho-intensificante (r; — y,).

Quando Marx falava em progresso técnico ele estava
sempre pensando em um progresso técnico capital-intensifi-
cante. E de fato, o progresso técnico, na medida em que ten-
de a substituir capital por trabalho é em geral capital-intensi-
ficante. O progresso técnico constante ¢ apenas uma possibi-
lidade logica e o trabalho-intensificante, embora cada vez
mais viavel na medida em que avancem as técnicas poupado-
ras de capital, constitui ainda a excecdo.

Entretanto, para ser compativel com o declinio da taxa
de lucro, dada uma taxa de salarios constante, nio basta que
0 progresso técnico seja capital-intensificante, ele deve ser
também dispendioso de capital. A Gnica curva que ¢ compati-
vel com a tendéncia declinante da taxa de lucro, portanto, ¢ a
correspondente ao progresso técnico dispendioso de capital e
capital-intensificante r, — y,. Este tipo de progresso técnico
pode ser chamado simplesmente de dispendioso de capital, ja
que toda inovagdo técnica dispendiosa de capital € capital-in-
tensificante. Mas mesmo neste caso a taxa de lucro so6 decli-
nara se a taxa de salarios estiver em um nivel inferior a wy.
Caso contrario, mesmo a adogdo de tecnologia dispendiosa
de capital implicara aumento da taxa de lucro.



CAPITULO 1V

Progresso técnico
e 0 teorema de Okishio

Mesmo no caso estritamente marxista do progresso téc-
nico dispendioso de capital com taxa de salarios abaixo do
ponto de intersec¢do entre a nova curva tecnoldgica e a curva
original, resta uma divida fundamental. Por que a empresa
adotaria uma tecnologia situada nesta faixa, se a mesma im-
plicaria queda da taxa de lucro?

Esta ¢ em tltima analise a questdo basica colocada por
Nobuo Okishio, em um artigo classico, publicado em 1961,
onde foi formulado o hoje denominado ‘‘teorema de Okishio’’.
A idéia é simples. Segundo Okishio, os capitalistas, ao tomar
decisdes de investimento, ndo se orientam pelo critério de
produtividade mas pelo de custo. Para eles ndo importa saber
se a producdo de um determinado bem por trabalhador au-
menta, mas se o custo desse bem diminui caso seja introduzi-
da uma inovacéo técnica. No raciocinio de Marx, o capitalis-
ta adota nova tecnologia e eleva a composi¢do organica do
capital porque sua produtividade é maior, substituindo méo-
de-obra por capital. No raciocinio de Okishio, o que interessa
€ o custo. E o menor custo nio corresponde a técnica mais
produtiva, ja que é necessario considerar o custo adicional do
capital adicional empregado.

Aceito esse pressuposto, Okishio conclui de forma rigo-
rosa que os capitalistas nao introduzirdo uma nova tecnolo-
gia a ndo ser que esta diminua o custo e portanto aumeunte, ao
invés de diminuir, a taxa de lucro. Esta s6 diminuira se hou-
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ver concomitantemente um aumento da taxa de salarios. Nas
palavras de Okishio:

*‘Os capitalistas escolhem uma nova ténica de produgio
acima de tudo de acordo com o critério de custo. Mesmo
que haja técnicas que aumentem fortemente a produtivi-
dade do trabalho, elas ndo serdo introduzidas a ndo ser
que reduzam os custos de produgéo... Portanto deve-
mos aceitar a conclusdo de que cada inovagio técnica
adotada pelos capitalistas nas industrias basicas necessa-
riamente aumenta a taxa de lucro a nédo ser que a taxa de
salarios reais cres¢a suficientemente (para impedir esse
aumento)’’.!

Aceito o problema nos termos do teorema de Okishio
desapareceria qualquer base logica para a proposta de Marx
de que o progresso técnico, na medida em que propiciava
substituicdo de trabalho por capital, acabaria por reduzir a
taxa de lucro. Esta é a posi¢do, por exemplo, de Joan Robin-
son quando afirma que ‘‘um aumento na relagio capital-pro-
duto ndo leva a uma redug¢io da taxa de lucro, pois uma técni-
ca dispendiosa de capital (capital-using) nio seria adotada a
nio ser que aumento o lucro por trabalhador empregado ao
menos na mesma medida que o custo do investimento por
trabalhador”.> Além de reduzirmos o caso marxista a apenas
um tipo especial de progresso técnico, acrescentamos agora
a proposi¢ao que nem mesmo este caso seria factivel, ja que
as empresas ndo adotariam uma tecnologia que baixasse sua
taxa de lucro, ou, em outras palavras, que ndo baixasse seus
custos.

Por outro lado, se mantivermos o pressuposto da taxa
de salarios constante, ndo faz sentido pensar em um aumento -
da produt1v1dade que implique baixa da taxa de lucro, ja que
a taxa de mais-valia estaria crescendo.

Para restabelecermos validade a hipotese de Marx de
que a taxa de lucro poderia baixar quando houvesse introdu-

I Nobuo Okishio, ‘‘Technical changes and the rate of profit’’, em Kobe University
Economic Review, n? 7, 1961, pp. 91-2.

2 Joan Robinson, *“The organic composmon of capital’’, em Kyklos, vol. 31, fasc.
1, p. 13.
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¢do de progresso técnico dispendioso de capital € preciso que,
ao mesmo tempo, admitamos que a taxa de salarios esteja au-
mentando aproximadamente 4 mesma taxa do aumento da
produtividade, de forma a manter a taxa de mais-valia apro-
ximadamente constante. Neste caso, voltando-se ao Grafico
III, desde que a taxa inicial de salarios seja superior a wg, O
-progresso técnico dispendioso de capital (r, — y,) seria preferi-
do em relagdo a tecnologia original (r, — y,) e, assim, poderia-
mos ter a situa¢do marxista de queda na taxa de lucros.?

Esta queda ocorreria através do seguinte processo. Em
um primeiro momento as empresas introduziriam nova técni-
ca dispendiosa de capital, aumentariam a produtividade do
trabalho e sua taxa de lucro. O aumento da produtividade do
trabalho, entretanto, ser proporcionalmente maior do que a
elevagdo da taxa de lucro, dada a inclinagdo da curva. Isto
significa que, dado o pressuposto de salarios constantes, ha
um aumento da taxa de lucro, embora menor do que o au-
mento da produtividade. Se, neste caso, a taxa de salarios
crescer 4 mesma taxa da produtividade, caira a taxa de lucro,
nos termos previstos por Marx.

Podemos demonstrar esta afirmacio seja observando os
graficos, seja através da seguinte demonstracéo algébrica: se
K/L esta crescendo, e se podemos dividir ambos os termos
desta relagdo por R:

Logo, o crescimento do lucro por trabalhador, R/L,
sera maior que o crescimento da taxa de lucro R/K. Por ou-

3 Deve-se assinalar que, em termos graficos, a condigdo colocada por Okishio na
escolha de novas técnicas ¢é satisfeita pela linha externa que contorna as curvas
lucro-salario. No Gréafico IIl, por exemplo, considerando-se apenas as curvas cor-
respondentes A tecnologia original (y, — r,) e  tecnologia dispendiosa de capital
(r; — ¥,), qualquer ponto que contorna a linha externa (chamada de fronteira de
saldrios por Garegnani e fronteira norte-leste por Samuelson), dada por r;, B
(intersec¢do) e y,, atende o critério de minimizag#o de custos na escolha de novas
técnicas. Assim, na faixa inferior a B, ou seja, a uma taxa de salarios inferior a
wp, @ nova técnica, que apresenta o progresso técnico dispendioso de capital,
jamais seria adotada.
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tro lado, como a taxa de salarios ainda esta considerada cons-
tante, a participagdo dos salarios na renda estara diminuindo
e a taxa de produtividade estara crescendo ainda mais depres-
sa do que a taxa de lucro.

Mas, em seguida os trabalhadores pressionardo por sala-
rios equivalentes ao aumento da produtividade e a taxa de
lucro caira, ja que, entdo, a taxa de salarios aumentara mais
do que a taxa de lucro havia aumentado. Ha que admitir, en-
tretanto, que foi necessario introduzir uma segunda variavel
— a capacidade dos trabalhadores de fazerem com que seus
salarios acompanhem o aumento da produtividade para que a
taxa de lucro caia devido a uma inovagdo técnica dispendiosa
de capital.

O fendmeno que estamos analisando pode ser também
demonstrado através do Grafico V. Podemos ver neste grafi-
co 0 que ocorre com a taxa de lucro quando a taxa de salarios
se eleva 4 mesma taxa do aumento da produtividade dados
dois tipos de progresso técnico: dispendioso de capital e neu-
tro. No grafico da esquerda temos o progresso técnico dis-
pendioso de capital. E o caso marxista em que a taxa de lucro
afinal cai. No quadro da direita temos o progresso técnico
neutro em que a taxa de lucro permanece constante.

No Grafico V, a produtividade aumenta de y, para y,,
em aproximadamente 1/3 portanto, devido a adog¢do da nova
técnica. Em conseqiiéncia a taxa de lucro que era r, (taxa de
lucro inicial, dado w,) aumenta para r, (taxa de lucro interme-
diaria) em um primeiro momento. Observe-se que 0 aumento
da taxa de lucro é maior no caso de progresso técnico neutro
do que no de progresso dispendioso de capital. Em seguida,
entretanto, a taxa de salarios eleva-se também em 1/3 para
w,. O resultado, no caso de progresso técnico dispendioso de
capital, é a queda da taxa de lucro para r, (taxa de lucro final)
em um nivel inferior a taxa inicial, r,. Ja no caso de progresso
técnico neutro a taxa de lucro cai exatamente para 0 mesmo
nivel inicial e, portanto r, € igual a r,.

Se adicionassemos um terceiro grafico em que o progres-
so técnico fosse poupador de capital, admitida a hipotese de
que a taxa de salarios cresceria & mesma taxa do aumento da
produtividade, ¢ facil perceber que a taxa de lucro final, r,
seria maior do que a taxa de lucro inicial, r,.
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1

Estes resultados alcangados através da analise dos grafi-
cos sdo naturalmente coerentes com os resultados a que chega-
mos através da analise de tendéncia que realizamos anterior-
mente, na medida em que naquela analise também faziamos a
taxa de salarios crescer 4 uma mesma taxa que a do aumento
da produtividade, mantendo estavel a taxa de mais-valia.

Fica claro, portanto, que ndo podemos prever o declinio
da taxa de lucro simplesmente a partir do progresso técnico,
mesmo que ele seja dispendioso de capital. E preciso ainda
considerar o que ocorre concomitante com a taxa de salarios.
Se esta ndo estiver crescendo, a taxa de lucro nao caira, por-
gue uma nova técnica menos lucrativa ndo sera adotada.

Poderiamos ainda tentar imaginar o caso da inovagdo
schumpeteriana, em que a empresa adotaria uma nova técni-
ca dispendiosa de capital e teria durante um certo tempo
lucros extraordinarios enquanto durasse sua vantagem mono-
polista. Isto ocorreria enquanto os pregos continuassem refe-
ridos aos custos de producgdo das empresas que ainda nio ti-
vesse imitado a inovagdo técnica.* Mas também neste caso a
inovag¢do técnica dispendiosa de capital ndo implicaria redu-
¢do da taxa de lucro enquanto ndo aumentassem os salarios.
O resultado da inovagéo seria inicialmente um lucro extraor-
dinario, a direita do ponto r, no nosso Grafico V. Mas em um
segundo momento a taxa de lucro voltaria para r,, e em um
terceiro momento, caso se elevasse a taxa de salarios na mes-
ma propor¢do do aumento da produtividade, a taxa de lucro
acabaria no mesmo nivel r,.

Para Marx foi possivel prever que a introdugédo de pro-
gresso técnico levaria ao declinio da taxa de lucro na medida
em que ele definiu progresso técnico pelo aumento da compo-
si¢do organica do capital ao invés de pela composi¢do técnica
do capital. Marx, ao contrario de Joan Robinson distinguia
claramente as duas rela¢des, mas imaginava que ambas

4 Este argumento corresponde aproximadamente ao argumento levantado por
Anwar Shaikh, procurando desqualificar o teorema de Okishio. Esse argumento
do qual ndo tinha conhecimento quando escrevi este capitulo, em 1978, sera discu-
tido na segdo seguinte.
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teriam proporcionalmente a mesma tendéncia crescente na
medida em que a taxa de salarios permanecesse constante.

No momento, entretanto, em que a taxa de salarios dei-
xa de ser constante, ja nio podemos estabelecer aquela pro-
porcionalidade entre a composi¢do orginica e a composi¢ao
técnica do capital.

Por outro lado somos obrigados a admitir que Marx
cometeu um equivoco na medida em que previu, sem estabe-
lecer as devidas ressalvas, que a adog¢do de técnicas dispendio-
sas de capital implicaria redug¢do da taxa de lucro dada uma
taxa de salarios basicamente constante. Creio ter deixado
bastante claro depois da analise que acabei de realizar que a
empresa s6 adota uma nova técnica caso esta, em um primei-
ro momento, aumente sua taxa de lucro. A reducido da taxa
de lucro de fato ocorrera apenas em um segundo momento
desde que as seguintes condigdes se cumpram:

a) que o'progresso técnico seja dispendioso de capital de
forma que a produtividade do trabalho cres¢a proporcional-
mente mais do que a taxa de lucro;

b) que a taxa de salarios aumente aproximadamente na
mesma propor¢io que o aumento da produtividade de forma
que a taxa de lucro final caia.

Marx ndo teria se equivocado, entretanto, se houvesse
dado a devida énfase ao fato de que as inovagdes tecnologicas
ndo sdo introduzidas concomitantemente. Se ele houvesse
salientado esse fato, poderiamos encontrar uma situagao em
que a inovagdo tecnologica é adotada erbora acabe provo-
cando a baixa da taxa de lucro. A baixa da taxa de lucro, en-
tretanto, s6 ocorreria em um segundo momento (sempre des-
de que o progresso técnico seja disy endioso de capital e a taxa
de salarios aumente na propor¢ao ca produtividade). No pri-
meiro momento ndo haveria queda da taxa de lucro porque a
inovagdo beneficiaria apenas a empresa inovadora, baixando
seus custos em relagdo as demais. Apenas em um segundo
momento, depois que as demais empresas imitassem a inova-
¢d0 e os precos baixassem, a taxa de lucro cairia, dado o cara-
ter dispendioso do progresso técnico adotado. Neste caso, a
queda da taxa de lucro ocorreria mesmc sem haver elevagdo
da taxa de salarios acima do aumento da produtividade, inva-
lidando o carater geral do teorema de Okishio.

Ja o equivoco de Joan Robinson esta em confundir ou
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identificar a composi¢do do capital com a composi¢do técnica
do capital. Isto lhe permite, desnecessariamente, definir a
composi¢do orginica do capital pela inclinagdo da curva
lucro-salario ou curva tecnologica, que realmente define a
composi¢do técnica do capital ou relagdo capital-trabalho.
Isto também lhe permite identificar progresso técnico com
composi¢do organica do capital, aparentemente na mesma di-
re¢do de Marx, mas na verdade de forma muito diferente ja
que, vivendo no século XX, Joan Robinson ndo pode nem
pretende adotar o prossuposto de uma taxa de salarios cons-
tante, Nao obstante essa desnecessaria confusdo, que torna
sua analise muitas vezes dificil de ser seguida, Joan Robinson
acaba afirmando corretamente, na mesma linha de Nobuo
Okishio, que uma inovagao técnica que reduza a taxa de lucro
ndo sera adotada. Dai a necessidade de introduzir no proble-
ma a elevagdo da taxa de salarios para que a tendéncia decli-
nante da taxa de lucro conserve validade.

E necessario, portanto, que tenhamos sempre muito
clara a distin¢do entre a composi¢do técnica, K/L, e a compo-
si¢do orginica, K/W, do capital. A composi¢do orgédnica do
capital depende diretamente da composi¢do técnica do capital
e inversamente da taxa de salarios. A taxa de salarios por sua
vez, esta referida diretamente a taxa de mais-valia. A compo-
si¢do técnica do capital pode estar crescendo, € no entanto a
composi¢do organica do capital pode estar constante ou mes-
mo declinar, dependendo da taxa de salarios.

Nestes termos, ainda que os tipos de progresso técnico
sejam essenciais para analisarmos a tendéncia declinante da
taxa de lucro, eles s6 ganham sentido quando levamos em
consideragdo adicionalmente a taxa de salarios. Porque os
tipos de progresso técnico influenciam a composigdo organi-
ca do capital, mas ndo a determinam exclusivamente. A com-
posi¢do organica do capital depende também da taxa de sala-
rios, na medida em que se define pela relagdo entre o capital e
o total de salarios.

Por outro lado, devemos ainda lembrar que a taxa de
salarios e o progresso técnico influenciam diretamente a taxa
de mais-valia. Se a taxa de salarios fosse constante, na medi-
da em que aumenta a produtividade do trabalho o total de lu-
cros tenderia a crescer mais que o total de salarios (mesmo
admitindo-se uma taxa de lucro constante) € em conseqiiéncia
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a taxa de mais-valia seria sempre crescente. Para que a taxa
de mais-valia seja constante ja vimos que é preciso que a taxa
de salarios cres¢a a mesma taxa de aumento da produtivida-
de. Para que isto ocorra, obviamente, é preciso supor um cer-
to poder de barganha dos trabalhadores. A tendéncia decli-
nante da taxa de lucro, portanto, s6 pode ser admitida se, aos
elementos estritamente tecnoldgicos e econdmicos, forem
acrescentados um elemento politico: o poder de barganha dos
trabalhadores ou, em outras palavras, a luta de classes.’

Marx enganou-se quando imaginou que a taxa de lucro
tenderia ao declinio em fungdo da introdugdo de progresso
técnico e mesmo de progresso técnico dispendioso de capital.
Ou melhor, esta proposi¢ao s6 é valida quando abandonamos
o pressuposto de taxa salarios constante. A ndo ser no caso
especial da introdugdo de inovagdes que, a0 mesmo tempo,
reduzem o custo de produgdo e a relagdo produto-capital
(progresso técnico dispendioso de capital), as empresas ndo
adotardo uma nova técnica a n3o ser que esta reduza seus
custos, dados os pregos e salarios. Nestes termos, Nobuo
Okishio observa que qualquer técnica introduzida pelos capi-
talistas nas industrias basicas, ao implicar em custos mais
baixos necessariamente aumenta a taxa de lucro. Esta s6 nio
aumentara se o crescimento da taxa de salarios vier a anular o
sonho do capitalista.$

Isto ndo significa, entretanto, que o tipo de progresso
técnico torna-se irrelevante para examinarmos a taxa de
lucro, e que devemos nos concentrar apenas nos movimentos
da taxa de salarios determinados pela luta de classes. Da mes-
ma forma que fazer a taxa de lucro depender diretamente do
tipo de progresso técnico consiste em economicismo, fazé-la
depender apenas da luta de classes ¢ incidir no erro politicis-
mo, € reduzir a economia a politica. A capacidade da luta de
classes de elevar a taxa de salarios dos trabalhadores tem sido
historicamente limitada pela taxa de aumento de produtivida-
de ou por pouco mais do que este indice. Em conseqiiéncia a
taxa de mais-valia no Gltimo século tendeu a permanecer

5 Esta, alids, é também a conclusdo de Nobuo Okishio quando afirma que ‘“‘o
movimento da taxa de lucro ¢ determinado pela luta entre as classes em conflito.”’
(Nobuo Okishio, ‘“Technical changes and rate of profit”’, op. cit., p. 96).

6 Nobuo Okishio, op. cit., p. 92.
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constante, com uma ligeira tendéncia ao declinio na segunda
metade deste século.’

2

O debate sobre a tendéncia declinante da taxa de lucro
parecia praticamente encerrado diante de trés poderosos
argumentos:

a) porque os dados empiricos ndo a substanciavam;

b) porque os casos de progresso técnico dispendiosos de
capital vdo-se tornando cada vez mais raros; e

c) principalmente porque a teoria de Okishio possuia
uma forga logica devastadora.

A defesa da lei em sua forma original ficava para funda-
mentalistas do tipo de Cogoy ou Mattick, apoiados na ‘‘pos-
sibilidade l6gica’’ que transforma o problema em mera meta-
fisica: enquanto a taxa de mais-valia pode no maximo crescer
até a unidade quando a taxa de salarios cai para zero, a com-
posicdo orgénica do capital pode crescer infinitamente.

Recentemente, entretanto, Anwar Shaikh publicou um
artigo no qual, depois de repetir alguns argumentos funda-
mentalistase de fazer uma analise das posi¢des de Dobb, assu-
midas em The Political Economy of Capitalism, apresentou
uma cerrada e original argumentagdo contra o teorema de
Okishio, despertando um amplo debate.®

7 A tendéncia da taxa de lucro sera também influenciada pelo nivel de trabalho
improdutivo existente na economia. O aumento do emprego do trabalho improdu-
tivo em relagdo ao emprego do trabalho produtivo tende a amortecer o efeito do
progresso técnico sobre o crescimento da produtividade do trabalho, ou seja, para
um dado nivel de produtividade do trabalho produtivo um aumento relativo do
trabalho improdutivo no trabalho total significa, necessariamente, uma dedugao
direta dos lucros (R), o que vird deprimir a taxa de mais-valia (R/W) a nivel
macro. Dessa forma, uma eventual redu¢ido da taxa de mais-valia (R/W), isto &,
um aumento de W em relag¢do a R, pode ser resultado ndo apenas de um aumento
da taxa de salarios (W), mas também do aumento proporcional do trabalho
improdutivo na economia. A tendéncia do capitalismo monopolista para o
aumento do trabalho improdutivo pode, assim, ser considerada, ao lado da luta
de classes e do tipo de progresso técnico, como um fator adicional surportando o
argumento da tendéncia decrescente da taxa de lucro.

Anwar Shaikh, *‘Political economy and capitalism: notes on Dobb’s theory of
crisis’’, em Cambridge Journal of Economics, vol. 2, n? 2, 1978.

3
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Okishio, em seu teorema, demonstrou que as empresas
s6 adotam uma nova técnica se esta apresentar um custo uni-
tario de produgdo menor. Este é o que ele chama de critério
de custo. Aceito esse critério e dados os precos dos insumos e
a taxa de salarios, Okishio demonstra que a taxa de lucro sera
maior ou pelo menos igual, jamais menor. A empresa nio
adotara uma técnica com um custo unitario maior, e portanto
ndo se pode falar em tendéncia declinante da taxa de lucro. Se
a nova técnica adotada, com custos mais baratos e portanto
com um prego de produg¢do menor, referir-se a producéo de
bens de salarios ou a bens de produgio (bens basicos), a taxa
de lucro crescera. Se se referir a bens de luxo, a taxa de lucro
permanecera constante. E conclui Okishio:

‘“A tese de que a nova técnica que satisfaz o critério de
custo, introduzida nas indistrias basicas, necessaria-
mente aumenta a taxa geral de lucro ndo é compativel
com a lei marxista da tendéncia declinante da taxa de lu-
cro. Esta tese afirma que, n3o importa qudo elevada
possa se tornar a composi¢do organica do capital, a taxa
geral de lucro necessariamente crescera desde que a nova
técnica satisfaga o critério de custo e a taxa de salarios
permanega constante’’.’

Ja discutimos este teorema no capitulo anterior, atraves
da demonstragdo grafica. Shaikh tenta desqualificar o argu-
mento, inicialmente, afirmando que Okishio desconsiderou a
diferenga entre custos fixos e custos variaveis. Takeshi Naka-
tani,'° entretanto, respondeu a esta critica citando um artigo
de Okishio de 1963, publicado exclusivamente em japonés,
em que o teorema era perfeitamente compatibilizado com a
introdugdo de custos fixos.

Na verdade, o argumento fundamental de Shaikh é
outro, e esta baseado na existéncia de dois critérios para ado-
¢do de uma nova técnica: o critério de custo, adotado por
Okishio, segundo o qual serd adotado sempre o método de
produ¢do com custos unitarios mais baratos, e o ‘‘critério de

2 Nobuo Okishio, *‘Technical changes and the rates of profit”’, op. cit., p. 92.
19 Takeshi Nakatani, ““The law of falling rate of profit and the competitive battle: a
comment on Shaikh’’, em Cambridge Journal of Economics, vol. 4, n® 1, 1980.
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otimizagdo’’, utilizado em geral pelos neoricardianos da
Escola de Cambridge, segundo qual o capitalista adotara a
técnica que aumenta sua taxa de lucro transicional, ou seja, a
taxa de lucro que prevalece enquanto ndo se alteram a taxa de
salarios e o pre¢o da mercadoria.

E afirma Shaikh:

““‘De acordo com critério de otimiza¢do nenhum capita-
lista existente (ou potencialmente entrante no setor) es-
colheria uma técnica mecanizada em prejuizo de uma
artesanal se a primeira apresenta uma taxa de lucro me-
nor... Mas o ponto em questdo € o que acontece na bata-
lha da competi¢do. A escolha ndo é voluntdria no senti-
do acima referido (a0 menos, ndo mais do que em qual-
quer outro tipo de guerra). Diante da possibilidade de
um meétodo de produgdo mais barato, o primeiro capita-
lista que o introduzir sera capaz de baixar seu prego
a um ponto que seus competidores fagcam pouco ou
nenhum lucro (ou mesmo sofram perdas) — enquanto
ele estara realizando um lucro’’."

Este raciocinio corresponde ao argumento da inovagdo
schumpeteriana que ja haviamos desenvolvido rapidamente
na sec¢io anterior, antes de tomarmos conhecimento da con-
tribui¢do de Shaikh.

Na verdade, a discussdo ficara mais clara (Shaikh e seus
criticos sdo confusos a respeito), se pensarmos em trés crité-
rios alternativos:

a) o critério de custo;

b) o critério de taxa transicional de lucro; e

¢) o critério de taxa final de lucro, que Shaikh chama de
critério de otimizagdo.

O critério de custo, conforme demonstrou Takeshi
Nakatani,'? foi substituido por Nobuo Okishio pelo critério
de taxa transicional de lucro, quando introduziu em 1963 os
custos fixos em seu teorema. E este, em tultima analise, o cri-
tério usado por Shaikh, que muda seu nome para critério
competitivo, assinalando que a empresa adotara a técnica que

' Anwar Shaikh, op. cit., pp. 245-6.
12 op. cit.
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lhe possibilita um custo menor e um lucro transicional maior
(enquanto sua inovagédo ndo for imitada). Contra esse argu-
mento levanta-se o terceiro critério: o critério do lucro final.
Os capitalistas s6 adotariam uma técnica que, em ultima ins-
tancia, aumentasse sua taxa de lucro final. E o critério que
Okishio em 0ltima analise adota a0 mesmo tempo que imagi-
na que esse critério € perfeitamente compativel com o critério
de custo ou de lucro transicional. E também o critério de oti-
mizagdo que em geral adotam os criticos de Shaikh.

lan Steedman," por exemplo, procurou discutir os crité-
rios de escolha de técnicas utilizados por Shaikh, mas concen-
trou sua analise na distingdo entre custos fixos e variaveis,
que afinal ndo é fundamental para o argumento de Shaikh. O
essencial neste argumento € a margem de lucro adicional que
a empresa consegue com a introdugdo de uma inovagdo que
lhe permite menores custos unitarios, mesmo considerados os
custos fixos, enquanto os competidores ndo a imitam e bai-
xam também seus custos levando para baixo o prego de pro-
dug¢@o. O mesmo erro foi cometido por John E. Roemer, que
critica Shaikh basicamente pelo fato deste haver baseado seu
argumento na distingdo entre margem e taxa de lucro, e, por-
tanto, na introdugdo de custos fixos que teriam sido esqueci-
dos por Okishio. Roemer mostrou inclusive ndo haver com-
preendido em absoluto o argumento de Shaikh baseado no
critério de alcangar um lucro transicional maior, quando de-
clara: “‘o critério de inovagao que Shaikh atribui aos capitalis-
tas ¢ completamente irracional e ad hoc: eles ignorariam o ca-
pital fixo. Qualquer capitalista, ao considerar uma inovagio
que envolve capital fixo, precisa analisar os custos do capital
fixo...””."* Shaikh e seus capitalistas, como os de Roemer,
estdo cansados de saber que é preciso amortizar custos fixos.

Nakatani também comeca sua critica de Shaikh discutin-
do o problema dos custos fixos. Em seguida passa a discutir
os critérios de inovagdo, e opta pelo critério de maximizagio
do lucro final quando afirma: ‘‘Shaikh chama o critério de

13 Jan Steedman, ‘“‘A note on the Choice of Technique under Capitalism”’, em
Cambridge Journal of Economics, vol. 4, n° 1, 1980.

14 John E. Roemer, “Continuing controversy on the falling rate of profit: fixed
capital and others issues’’, em Cambridge Journal of Economics, vol. 3, n° 4,
1979, p. 387.
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custo de critério competitivo e o critério de taxa de lucro de
critério de otimizagdo ¢ conclui que a batalha da competigio
for¢a o capitalista a empregar o primeiro como base de sua
escolha de técnica. Mas isto ndo € correto’’."” Nakatani, en-
tretanto, ndo é feliz ao tentar demonstrar que o critério da
otimizagao seria o mais correto, Na verdade ele ndo consegue
demonstrar que o capitalista escolhe o critério de taxa de
lucro final. Ele acaba por admitir que, diante de forte compe-
ticdo, o capitalista € for¢ado a usar a técnica com lucro tran-
sicional maior. Observa, entretanto, que afinal a taxa de
lucro cai ndo porque esse critério de decisiao foi adotado, mas
porque, com a baixa de pregos derivada da nova técnica, a
taxa de salarios real € o custo das matérias-primas crescera re-
lativamente ao pre¢o do bem produzido.!

Observe-se que, neste caso, conforme ja haviamos
observado na se¢io anterior, quando antecipamos sumaria-
mente 0 argumento de Shaikh falando da inovagdo schumpe-
teriana, o progresso técnico devera ser necessariamente dis-
pendioso de capital, e a taxa de lucro afinal cai porque a taxa
de salarios cresce na propor¢do da produtividade.

O argumento de Shaikh, portanto, permanece valido. A
técnica com menor custo, maior margem, maior taxa de lucro
transicional e menor taxa de lucro final é a adotada. O au-
mento da taxa de salarios decorre endogenamente da propria
baixa do pre¢o das mercadorias basicas que estiverem sendo
produzidas com uma técnica redutora de custos (ou seja, de-
corre do aumento da produtividade do trabalho). E essa nova
técnica, se for dispendiosa de capital, implicara afinal a baixa
da taxa de lucro, depois de té-la aumentado em um periodo
transitorio, enquanto os outros concorrentes ainda nédo ado-
taram a nova técnica.

Outro critico de Shaikh é Philippe Van Parijs,"” que pre-
tendeu escrever um obitudrio dalei datendéncia declinante da
taxa de lucro. Para criticar Shaikh, entretanto, ele, em pri-
meiro lugar, procura atribuir ao capitalista uma racionalida-
de e uma visdo muito superior ao que seria razoavel supor. O
capitalista previria que sua taxa de lucro final seria menor e

15 Op. cit., p. 66.
16 Idem, ibidem.
17 Philippe Van Parijs, “The falling rate of profit theory of crisis: a rational recons-
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ndo adotaria a técnica com maior margem ¢ taxa de lucro
transicional. Segundo Parijs, o capitalista previsto por
Shaikh ndo se comporta racionalmente. E pergunta: ‘‘Por
que o capitalista adotaria uma técnica capital-intensiva que
afinal lhe daria, na melhor das hip6teses, uma taxa de lucro
menor do que a taxa média geral de lucros?’’'® Ao que parece,
porém, Parijs percebe imediatamente que sua pergunta ndo
merece resposta, na medida em que pressupde que o capitalis-
ta seja capaz de fazer todos os calculos e descobrir que os
lucros adicionais que lhe trara a inovac¢do dotada de uma
maior margem final desaparecerdo e se tornardo menores do
que os atuais quando seus competidores o imitarem. Na ver-
dade esse argumento é quase tdo tolo quanto o que ouvi de
um economista neoclassico que, diante do problema, resol-
veu-o imediatamente dizendo que, quando o capitalista per-
cebesse que havia adotado uma técnica menos lucrativa, vol-
taria para a anterior.

Parijs passa entdo para um segundo argumento contra
Shaikh ainda mais neoclassico que o primeiro. Afirma ele que
a taxa de lucro de equilibrio é apenas ligeiramente superior a
taxa de juros. Se o capitalista adota uma nova técnica que lhe
traz uma menor taxa de lucro, o intervalo entre a taxa de
lucro de equilibrio (1) e a taxa de juros de equilibrio (i) dimi-
nuira ou desaparecera. ‘‘Entretanto, no ponto de equilibrio,
o intervalo entre i e r € precisamente 0 que € necessario para
induzir o capitalista a assumir o risco de investir produtiva-
mente’’." E com este brilhante argumento pretende ter salvo
o teorema de Okishio.

Creio que Okishio dispensaria alegremente esse tipo de
argumentacio a seu favor. Citamo-la, entretanto, ndo apenas
porque o artigo de Parijs pretende pretenciosamente fazer o
obitudrio dalei da tendéncia declinante da taxa de lucro (coisa
que provavelmente nunca passou pela cabega de Okishio),
mas também porque sua argumentagio representa 0 paroxis-
mo de um certo tipo de argumentagdo a-historica, de altis-

truction by way of obtuary”’, em The Review of Radical Political Economics,
vol. 12, n® 1, 1980.

18 rdem, p. 11.

19 Ibidem.
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simo nivel de abstragdo, que acaba violentando o processo
econdmico.

Apesar de defesas bem mais componentes, como a de
Nakatani, entretanto, é preciso admitir que o teorema de
Okishio perde de sua validade, e a lei da tendéncia declinante
da taxa de lucro recupera validade tedrica gragas a critica de
Shaikh. Se fossemos levar o teorema de Okishio as ultimas
conseqii€éncias, as empresas jamais escolheriam uma técnica
que lhes trouxesse afinal uma taxa média de lucro menor. Isto
sO poderia acontecer se a taxa de salarios aumentasse.

Ora, taxa de salarios tende a aumentar no capitalismo.
Nao apenas o aumento da produtividade do trabalho implici-
to na redugdo do prego de produgdo das mercadorias produ-
zidas com novas técnicas mais capital-intensivas (e mais dis-
pendiosas de capital) tenderia a provocar o aumento real da
taxa de salarios, como afirma Nakatani, mas porque os sindi-
catos tendem a reivindicar e assegurar esse aumento.

Nestes termos, a lei da tendéncia declinante da taxa de
lucro recupera seu estatuto tedrico. Sua grande limitagdo,
gque examinamos extensamente no capitulo anterior, nio € o
teorema de Okishio, mas o tipo de progresso técnico. Se este
for neutro ou poupador de capital ndo havera em absoluto
tendéncia declinante. S6 nos casos que vao se tornando cada
vez mais raros historicamente nos paises ja industrializados,
de progresso técnico dispendioso de capital (mecanizagdo)
com a taxa de salarios aumentando 4 mesma taxa de produti-
vidade, é que a taxa de lucro tendera a declinar.



CAPITULO V

As contratendéncias
e 0 imperialismo

Marx, quando formulou a lei da tendéncia declinante da
taxa de lucro, deixou muito claro que havia uma série de con-
tratendéncias, as quais examinamos nos capitulos anteriores
de forma néo sistematica. Apenas o caso de progresso técnico
poupador de capital foi estudado de forma mais detida. Neste
e nos dois capitulos seguintes vamos estudar os fatores con-
trarios a lei de forma mais rigorosa. Neste capitulo verificare-
mos as contratendéncias propostas por Marx. Nos dois capi-
tulos seguintes analisaremos duas novas contratendéncias
decorrentes de um processo de setorializagdo da economia: as
tendéncias a oligopolizagdo e A estatizagdo das economias
capitalistas.

Sao seis os fatores contrarios a lei da tendéncia declinan-
te da taxa de lucro que Marx examina no capitulo XVI do
Livro 111 de O Capital: 1) aumento do grau de exploragdo do
trabalho; 2) redugdo dos salarios; 3) baixa de pregos dos ele-
mentos do capital constante; 4) superpopulacgdo relativa; 5)
comeércio exterior; e 6) aumento do capital em agdes.

1

Os dois primeiros fatores, ainda que possam ter tido
importéancia em certos momentos do desenvolvimento capita-
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lista, no quadro de referéncia de longo prazo em que estamos
nos colocando nio tém maior importancia. Por ‘‘aumento do
grau de exploragdo de trabalho’ Marx entendia fundamen-
talmente o prolongamento da jornada de trabalho e a intensi-
ficacdo do trabalho.! Ora, a jornada de trabalho tendeu a
reduzir-se no ultimo século. Por outro lado, apesar das cons-
tantes tentativas de carater taylorista, os capitalistas ndo con-
seguiram intensificar o trabalho gracas a resisténcia dos tra-
balhadores organizados. Quanto a redugdo dos saldrios,
obviamente ndo ocorreu. Na verdade a taxa de salarios aumen-
tou significativamente nos paises centrais. Ndo ocorreu, por-
tanto, nem aumento da taxa de mais-valia absoluta, nem au-
mento da taxa de mais-valia relativa. A a¢do organizada dos
sindicatos foi fundamental. Estas duas primeiras contraten-
déncias, portanto, ndo atuaram significativamente. Todavia,
examinaremos mais detidamente o problema dos salarios na
segunda parte deste trabalho, ja que eles sdo tdo importantes
quanto os lucros para a compreensio do desenvolvimento
capitalista.

Ja a “‘baixa de prego dos elementos do capital contan-
te’’, que Marx tratou em apenas dois paragrafos, ¢ a contra-
tendéncia fundamental, que examinamos nos primeiros capi-
tulos deste ensaio. Corresponde ao progresso técnico poupa-
dor de capital. Marx ndo tinha ainda claro para si os trés
tipos de progresso técnico. Em toda a sua analise ele pres-
supunha um progresso técnico dispendioso de capital. Mas
nesses dois paragrafos ele ja antevé a importincia do progres-
so técnico que barateia o capital, ao afirmar:

‘0 mesmo desenvolvimento, que aumenta a quantidade
de capital constante em rela¢do ao variavel, diminui o
valor de seus elementos, em virtude da produtividade
acrescida do trabalho, e por isso impede que o valor do
capital constante, embora crescendo sem cessar, cres¢a
na mesma propor¢io do volume material, isto &, do vo-
lume dos meios de produgio em movimento pela mesma
quantidade de for¢a de trabalho’’ .

I Karl Marx, O Capital, Livro III, Rio de Janeiro, Civilizagao Brasileira, 1974,
pp. 267-8.
2 Idem, p. 271.
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O quarto fator, superpopulagdo relativa, esta em parte
relacionado com a redugdo de salarios proporcionado pelo
aumento do exército industrial de reserva. Mas o ponto fun-
damental de Marx em relacdo a este fator acaba ligando-se
diretamente a introdugfo de progresso técnico poupador de
capital. Refere-se ele as industrias de bens de consumo de
luxo, que desenvolvem quando a superpopulagdo relativa o
permite. Estas industrias sio muito mais trabalho-intensivas,
‘“‘ostentam predomindncia do trabalho vivo’’ . Em outras
palavras Marx poderia ter afirmado que o desenvolvimento
das forgas produtivas, na medida em que leva a uma modifi-
cacdo da composicdo do produto final, pode nio implicar
nem mesmo aumento da composi¢do técnica do capital. Os
bens de consumo de luxo, quando n3o podem ser padroniza-
dos, revestem-se dessa carcteristica. E o caso, principalmen-
te, dos servigos pessoais, dos servi¢os de hotelaria, restauran-
tes e diversdes. E também o caso de bens de luxo semiartesa-
nais, ja produzidos em moldes capitalistas, mas sob enco-
menda ou com produgdo limitada. As técnicas nesses setores
sdo altamente trabalho-intensivas, e tendem a contrapor-se &
alta capital-intensividade dos setores mais automatizados da
produgio.

2

Ao citar o comércio exterior como quinto fator contra-
rio & lei, Marx esta falando também do imperialismo. Marx
primeiro se refere ao comércio internacional em geral, espe-
cialmente ao comércio entre os paises centrais. Este comer-
cio, na medida em que aproveita melhor os recursos produti-
vos de cada pais, ‘‘ao baratear elementos do capital constante
e meios de subsisténcia necessarios em que se converte o capi-
tal variavel, contribui para aumentar a taxa de lucro, aumen-
tando a taxa de mais-valia e reduzindo o valor do capital
constante’’.* Nesse sentido o comércio internacional tem o
mesmo efeito de um progresso técnico poupador de capital.

Mas é o comércio colonial € os investimentos realizados

3 Idem, p. 272.
4 Idem, ibidem.
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nas colbnias que chamam mais a aten¢do de Marx. As merca-
dorias, nesse comércio, podem com mais facilidade ser vendi-
das por precos descolados de seus respectivos valores. Por
outro lado, as taxas de lucro sdo em geral mais altas nas colo-
nias. Nessas regides a relagdo capital constante-capital varia-
vel € muito menor do que nos paises desenvolvidos. Nestes
termos, ‘‘quanto aos capitais aplicados nas col6nias, podem
eles proporcionar taxas de lucro mais elevadas, pois nelas, em
virtude do menor desenvolvimento, & em geral mais alta a
taxa de lucro e maior a exploracgio do trabalho, com o empre-
go de escravos, cules, ete’’.’

Em outras palavras, através do imperialismo os paises
capitalistas se apropriam de uma parte consideravel do exce-
dente produzido nos paises periféricos através de dois meca-
nismos basicos:

1) através do comeércio exterior e

2) através dos investimentos diretos.

O comércio exterior proporciona a transferéncia do
excedente para os paises centrais seja através da manipulagdo
direta dos precos dos produtos importados e exportados,
quando a metropole tem o monopolio do comércio com a
coldnia, seja através do ‘‘processo de deterioracdo de trocas”’
de Raul Prebisch® ou, em sua formula¢do mais precisa, da
‘“‘troca desigual’’ de Emmanuel Arghiri,” através da qual os
paises centrais retém para si os ganhos de produtividade en-
quanto que os periféricos ndao tém condi¢gdes de realizar essa
retenc¢do. Os investimentos diretos permitem também a trans-
feréncia de excedente gragas & maior lucratividade dos inves-
timentos nos paises periféricos. Este fato ocorre, conforme
Marx ja deixa muito claro, por duas razdes: porque o nivel de
capitaliza¢do, medido pela composi¢do orgdnica do capital, &
menor nos paises periféricos, e porque o grau de exploragdo
da forca de trabalho e, portanto, a taxa de mais-valia nesses
paises é mais elevada. Isto ocorre em fung¢do dos excedentes
de mao-de-obra e da baixa capacidade de organizag¢do dos
trabalhadores do paises periféricos — dois fatores interde-

5 Idem, p. 273. .

6 Raul Prebisch, ““O desenvolvimento econdmico da América Latina e seus princi-
pais problemas”’, em Revista Brasileira de Economia, 1949.

7 Emmanuel Arghiri, L’Echange Inégal, Paris, Maspero, 1969.
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pendentes a rebaixar permanentemente os salarios nos paises
periféricos ao nivel da mera sobrevivéncia senédo abaixo dele.

Um terceiro fator, entretanto, deveria ser acrescentado
aos mecanismos de transferéncia de renda para os paises cen-
trais: os financiamentos internacionais. Estes financiamen-
tos, quando realizados entre paises centrais e periféricos, sao
realizados a taxas de juros mais elevadas. A justificativa € o
maior risco envolvido neste tipo de financiamento, quando
comparado com os empréstimos realizados entre paises cen-
trais. No entanto estas taxas de juros mais elevadas derivam
principalmente de uma maior demanda existente nos paises
periféricos, dado que as taxas de lucro sdo mais elevadas. Se
o juro ¢ a parte da mais-valia que os capitalistas ativos trans-
ferem aos capitalistas inativos, € razoavel esperar que os ren-
tistas internacionais obtenham taxas de juros maiores dos
paises onde as taxas de lucro sdo maiores. E dessa forma,
transfere-se renda para os paises centrais, dificultando o
declinio da taxa de lucro nesses paises.

3

Finalmente Marx cita um ultimo fator contrario a ten-
déncia delinante da taxa de lucro: ‘‘o aumento do capital em
acdes”’. Esta seria também uma contratendéncia na medida
em que, quando se calcula a taxa de lucro, devem-se excluir
os juros e os dividendos (além da renda fundiaria) do nume-
rador e o capital empregado pelos rentistas portadores de
titulos de créditos ou de a¢des do denominador. Sé interessa
o capital de propriedade do empresario, do capitalista ativo,
e o lucro por ele obtido, porque a decisdo de acumular capi-
tal é tomada pelo empresario. Os dividendos, como 0s juros,
devem ser em principio menores do que os lucros dos capi-
talistas ativos. Nesses termos, as grandes empresas, que sao
financiadas fundamentalmente por capital em ag¢des, podem
ter uma taxa de lucro menor do que as empresas em que O
principal investidor é o proprio capitalista empresario.

Este Giltimo fator sugere que as grandes empresas finan-
ciadas por capital em a¢des poderiam apresentar taxas de
lucro mais baixas, na medida em que os dividendos podem ser
menores que os lucros dos empresarios em relagdo ao capital
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que capitalistas inativos e ativos respectivamente aplicam. Na
verdade as taxas de lucro ndo tendem a ser menores nessas
empresas. Pelo contrario, tendem a ser maiores do que na
maioria das pequenas empresas gragas ao grau de monopo-
lio que as grandes empresas detém. Os dividendos, entretan-
to, sdo pequenos na medida em que uma parcela ponderavel
dos lucros ¢ retido na empresa para garantir a continuidade
da acumulagédo de capital € da expansdo da organiza¢do. Em
qualquer hipdtese este sexto fator é importante porque nos
deixa entrever que uma forma de defender a acumulagdo
capitalista é setorializar a economia e sustentar a taxa de lucro
nos setores onde essa taxa seja essencial para manter dindmi-
ca a acumulacgio.

Além disso, esta contratendéncia, ao distinguir a taxa
de lucro do empresario da taxa de dividendos do rentista, ird
nos permitir mais adiante discutir a possibilidade de uma
reducdo da taxa de lucro nas grandes empresas que néo tém
mais empresarios mas apenas administradores profissionais,
ou seja, altos tecnoburocratas. Nessas empresas a taxa de
lucro tendera a cair para um patamar um pouco inferior des-
tinando-se a diferen¢a para pagar os altos ordenados da alta
tecnoburocracia.



CAPITULO VI

Oligopolizacao
e taxa de lucro

Toda a analise até agora realizada supde a existéncia de
um mercado Unico no qual a taxa de lucro tenderia ao decli-
nio. Essa tendéncia seria contrabalanc¢ada por fatores contra-
rios ou contratendéncias resultantes dos esforgos da classe
capitalista para impedir que a taxa de lucro baixe. No Gltimo
fator analisado por Marx existe uma sugestdo de que estas
contratendéncias poderiam também funcionar através de uma
setorializacdo do mercado capitalista. Neste caso, para com-
pensar a tendéncia a elevagdo da composi¢do orgénica do
capital, a taxa de lucro decresceria no setor competitivo € no
setor estatal, que s3o menos sensiveis a redugdes na taxa de
lucro, para favorecer a acumulagdo no setor estratégico de
acumulag¢io capitalista moderna — o setor monopolista.

Esta hipotese parte da divisdo da economia nos paises
capitalistas centrais em trés setores: o setor capitalista compe-
titivo; o setor capitalista tecnoburocratico oligopolizado ou
setor monopolista; e o setor tecnoburocratico-estatal ou sim-
plesmente estatal.'

' John K. Galbraith divide a economia dos paises capitalistas centrais em dois seto-
res: o sistema de mercado e o sistema industrial (The New Industrial State, Boston,
Houghton Miflin, 1967). O sistema industrial & depois por ele chamado de sistema
de planejamento (Economics and the Public Purpose, Boston, Houghton Miflin,
1973). A divisdo da economia em trés setores — competitivo, monopolista e esta-
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1

O setor competitivo ¢ formado por milhares de peque-
nas ¢ médias empresas de base familiar operando na indts-
tria, na agricultura, no comércio e nos servigos.? E o setor
capitalista por exceléncia. E o setor de pequenos e médios
empresarios burgueses que dirigem suas empresas, ou suas
Jfirmas para utilizar a terminologia dos economistas neoclassi-
cos, com utilizagdo minima de administradores burocraticos.
As duas classes fundamentais do modo capitalista de produ-
¢do estdo aqui claramente definidas: de um lado a burguesia,
que tem a propriedade e a gestdo dos meios de produgio, de
outro os trabalhadores assalariados que vendem sua forga de
trabalho no mercado capitalista. Em um sistema econémico
centrado exclusivamente sobre este setor, o valor-trabalho &
fundamental e diretamente condicionante para a determina-
¢@0 dos pregos das mercadorias, na medida em que as empre-
sas ndo tém poder de monopdlio sobre o mercado. A coorde-
nagdo do sistema ¢ assegurada por um processo impessoal de
concorréncia no mercado entre um grande niumero de peque-
nas ¢ médias empresas sem capacidade efetiva de influencia
significativamente o mercado. Neste setor o processo de gene-
ralizacdo da mercadoria alcanga sua plenitude. Todos os bens
€ servigos, inclusive a for¢a de trabalho, assumem o cara-
ter de mercadorias a serem produzidas e trocadas de forma
impessoal em um mercado competitivo, no qual, entretanto,
as empresas maiores podem conseguir alguma vantagem
monopolista através de uma certa diferenciagio dos bens que
produzem.

Do ponto de vista historico, este setor é o primeiro a ser
instalado, e sera ele que ira definir o modo especificamente
capitalista de producdo. Quando Marx fala do sistema da
grande industria ou da maquinaria moderna, que substitui o

tal — € feita por James O’Connor em L/SA: A Crise do Estado Capitalista, Rio de
Janeiro, Paz e Terra, 1977 (original em inglés: The Fiscal Crisis of the State,
1973).

2 Este setor inclui desde pequenas empresas de 5 a 10 empregados até médias empre-
sas de porte relativamente elevado, empregando um numero consideravel de ope-
rarios e alguns funcionarios burocraticos. E dificil estabelecer um limite superior

-para o numero de trabalhadores, mas deve ficar claro que o setor competitivo
compreende empresas de porte razoavelmente grande.
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sistema da manufatura e instaura o modo especificamente
capitalista de produgao, caracterizado pela apropriagdo de
mais-valia relativa, esta se referindo & instauragdo do capital
industrial competitivo.’ Este processo comeca na Inglaterra
com a Revolu¢do Industrial e pelo menos durante o século
XIX sera o setor dominante das economias capitalistas cen-
trais e particularmente da Inglaterra.

Na segunda metade do século XIX, entretanto, come-
cam a se desenvolver as grandes empresas monopolistas pri-
vadas. Inicialmente temos as grandes empresas de estradas de
ferro e de produg¢ido de insumos basicos, como ago, petroleo.
Em um segundo momento o capital monopolista atinge a
produgdo de bens de consumo, principalmente a partir da
introdu¢do da linha de montagem na industria automobilisti-
ca. A medida em que as empresas crescem, descentralizam-se
geografica e administrativamente. Inicialmente sdo grandes
empresas centralizadas, depois se transformam em empresas
multidivisionais, e afinal assumem o carater de conglomera-
dos. Em outro plano, inicialmente sdo grandes empresas de
ambito nacional, que afinal assumem carater multinacional.

O crescimento das grandes empresas — 0 processo de
concentragio e centralizagdo do capital a que Marx ja se refe-
ria — serd acompanhado de dois processos de importancia
decisiva: a burocratizagdo das empresas ¢ a oligopolizagdo
dos mercados. A burocratizagdo das empresas € 0 processo
através do qual, a medida em que crescem as empresas, um
grande numero de tecnoburocratas, de técnicos e administra-
dores profissionais, passa a se situar entre os capitalistas € 0s
trabalhadores, com fung¢des de planejamento, organizagio e
controle da produgdo. Neste processo 0s tecnoburocratas
incidentemente se subordinam, em seguida se associam e afinal
substituem os capitalistas, que vdo se tornando supérfluos
para a coordenagdo da producdo e tendem a se transformar
em meros rentistas.

3 Ver especialmente os textos de O Capital, Karl Marx, Livro I, Rio de Janeiro, Covi-
lizacdo Brasileira, 1974, sobre a cooperagdo simples, a divisdo do trabalho e a
manufatura e a maquinaria e a ind(stria moderna, respectivamente capitulos Xi,
XII e I11. Discuti o problema em *‘Ligdes do aprendiz de feiticeiro ou tecnoburo-
cracia e empresa monopolista’’, capitulo XVIil de 4 Sociedade Estatal e a Tecno-
burocracia, Sio Paulo, Brasiliense, 1981.
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A oligopolizagdo dos mercados é o processo através do
qual em cada setor a produgdo vai se limitando a um numero
reduzido de empresas, agora com condi¢des de influenciar o
mercado, de produzir bens e servigos claramente diferencia-
dos de desenvolver estratégias mercadologicas para segmen-
tar os mercados, para diferenciar produtos através de dese-
nho, marca e propaganda. Enquanto a empresa competitiva
sO conseguiria uma vantagem monopolista como fruto passa-
geiro de uma inovagdo tecnologica efetiva e secundariamente
através de uma certa diferencia¢do do produto, a empresa oli-
gopolistica procura alcangar vantagens monopolistas mais
permanentes através da utilizagdo de estratégias mercadologi-
cas ¢ da criacdo de barreiras financeiras, mercadologicas e
técnicas a entrada de novos competidores.* Ao mesmo tempo,
entre as empresas oligopolisticas, a concorréncia de pregos é
severamente limitada sendo eliminada com a formacdo de
cartéis. O objetivo declarado de cada empresa é aumentar sua
fatia do mercado, ou seja, oligopolizar cada vez mais o mer-
cado. O objetivo fundamental é alcan¢ar uma taxa de lucro
planejada que, no longo prazo, seja a taxa maxima possivel.
O objetivo intermediario basico é procurar estabilizar a mar-
gem de lucro através de uma politica coordenada de pregos
com as demais empresas do setor. No curto prazo, entretan-
to, a margem de lucro (lucro sobre a venda) pode variar para
compensar as variagdes ciclicas de vendas e estabilizar a taxa
de lucro (lucro sobre o capital). Nesses termos, as margens de
lucro tendem a reduzir-se na expansdo e aumentar na fase
recessiva do ciclo.

O crescimento das empresas, a sua burocratizagdo e a
oligopolizagdo dos mercados sdo assim processos correlatos
através do qual a classe capitalista situada no setor monopo-
lista procura impedir o declinio de sua taxa de lucro. O cres-
cimento das empresas antes do que a imposi¢cdo tecnologica
decorrente de economias de escala é uma necessidade merca-

4 Observe-se que a concorréncia monopolista € a rigor uma situa¢do intermediaria
entre o mercado competitivo e o mercado oligopolista. Decidimos, entretanto,
situar as empresas que operam com regime de concorréncia monopolista no setor
competitivo, seja por suas dimensdes, seja por seu fraco poder sobre o mercado,
seja pelo fato de que o poder tecnoburocratico é em geral ainda muito pequeno
nessas empresas.
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dologica fruto das vantagens da oligopolizagdo. Decorre tam-
bém das vantagens financeiras relacionadas com a centrali-
zacio do capital. E em determinados setores industriais
decorre de vantagens técnicas estritamente relacionadas com
as economias de escala. A burocratiza¢do das empresas, por
sua vez, é nio apenas uma estratégia de controle disciplinar
dos trabalhadores, mas também uma decorréncia necessaria
do crescimento das empresas.

2

A oligopolizagdo das empresas € uma forma através da
qual uma parte do lucro se transfere do setor competitivo
para o setor monopolista da economia. A oligopolizagdo €
também uma estratégia de transferéncia de excedente dos tra-
balhadores do setor competitivo para o setor monopolista.
Os trabalhadores do proprio setor monopolista s6 sdo preju-
dicados na medida em que o rebaixamento dos salarios do
setor competitivo rebaixe os salarios do setor monopolista.
Estes, entretanto, em geral sdo mais altos do que no setor
competitivo, em fungdo inclusive da existéncia de sindicatos
melhor organizados na area das grandes empresas.

Na medida em que as empresas oligopolistas podem
manipular seus pregos e as do setor competitivo néo, as taxas
de lucro tendem a ser mais altas no setor monopolista. As
barreiras a entrada impedem que os capitais se movam livre-
mente do setor competitivo para o setor monopolista e assim
pressionem os pregos para baixo neste ltimo setor. Na medi-
da em que a composigdo organica do capital de toda a econo-
mia tenda a crescer ou que a taxa de mais-valia tenda a cair, a
taxa de lucro do setor monopolista € mantida, caindo apenas
a do setor competitivo..Isto é possivel na medida em que
o primeiro setor tem controle sobre suas margens de lucro
sobre a venda enquanto que o segundo nao.

Esta capacidade do setor monopolista de alcangar taxas
de lucro mais elevadas do que as do setor competitivo pode
também ser explicada através da utilizagdo da teoria da dete-
riorizagdo das relagdes de troca ou da troca desigual para
o ambito interno dos paises capitalistas centrais. Tanto nas
pequenas empresas do setor competitivo quanto nas grandes



94 LUIZ BRESSER PEREIRA

empresas do setor monopolista ocorre progresso técnico, ainda
que neste ultimo o ritmo de desenvolvimento tecnologico
possa ser maior. De acordo com a teoria neoclassica baseada
em trocas competitivas e mobilidade de fatores em um am-
biente institucional com mercados auto-regulados e harméni-
cos, todo e qualquer progresso técnico deveria refletir-se ime-
diatamente em baixa do custo de produgdo e, em conseqiién-
cia, em uma redugio de pregos de forma a beneficiar toda a
economia. Schumpeter, através de sua teoria da inovagdo,
propds que essa baixa de precos ndo fosse imediata, criando
uma vantagem monopolista para o empresario inovador, mas
essa vantagem depois de um tempo relativamente breve seria
eliminada. Se um setor industrial incorporasse desenvolvi-
mento tecnoldgico mais rapidamente do que outro a teoria
neoclassica ensina que deveria haver uma mudancga nos pre-
cos relativos, na medida em que a industria tecnologicamente
mais dindmica faria seus pregos baixar mais rapidamente. A
teoria classica do valor de Ricardo e de Marx, por sua vez, na
medida em que parte do pressuposto de competi¢do perfeita,
chega as mesmas conclusdes. A teoria do valor de Ricardo e
de Marx, no que diz respeito a determinag¢do dos pregos, é
fundamentalmente uma explica¢do para as altera¢des nos
precos relativos.

Ora, nas relagdes entre o setor monopolista € o competi-
tivo, esse processo de transferéncia dos ganhos de produtivi-
dade que estamos descrevendo ocorre de forma unilateral.
Enquanto o setor competitivo se comporta de maneira previs-
ta, transferindo os seus ganhos de produtividade para toda a
economia através de baixa de pre¢os, o setor monopolista
ndo realiza sendo parcialmente essa transferéncia. Quando a
incorporagdo de um determinado progresso tecnologico per-
mite a reducdo dos custos de produgdo, em primeiro lugar
esta redugdo so ocorre parcialmente porque os trabalhadores
sindicalizados tém estipulado em seus contratos coletivos de
trabalho que os salarios aumentardo proporcionalmente ao
aumento da produtividade. Em segundo lugar a transferéncia
dos ganhos de produtividade ndo ocorre ou ocorre muito
limitadamente porque as empresas com poder sobre o merca-
do aproveitam a oportunidade para administrar seus pregos e
aumentar suas margens de lucro sobre a venda. Em conse-
qiiéncia, na medida em que os pressupostos relativos a com-
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petigdo perfeita deixam de operar, verifica-se uma transferén-
cia de mais-valia do setor competitivo para o monopolista. E
as empresas deste setor, gragas a suas maiores taxas de lucro,
apresentam uma aparéncia de maior eficiéncia ou produtivi-
dade em grande parte sendo totalmente enganadora. Sem di-
vida a avaliagdo da eficiéncia sO6 pode ser feita comparativa-
mente, mas a comparagio jamais pode ser feita entre empre-
sas de ramos industriais diferentes. S6 empresas produzindo
o mesmo tipo de produto podem ser comparadas. E nestas
condi¢des ndo ha nenhuma razio para se imaginar que as
grandes empresas sejam mais produtivas porque sdo mais
lucrativas. Esta maior lucratividade é fungdo de um poder de
monopolio que as pequenas empresas ndo possuem.

Esta setorializa¢io da economia capitalista ¢ perfei-
tamente funcional para o prosseguimento da reprodugdo
ampliada do sistema na medida em que existe abundéncia de
capital no setor competitivo enquanto que ainda existem bol-
sdes de caréncia de capital no setor monopolista. Havendo
abundancia de capital no setor competitivo, a baixa da taxa
de lucro ndo tem efeito particularmente negativo sobre a taxa
de acumulag¢do. Na falta de alternativas ndo resta aos peque-
nos e meédios capitalistas empresarios sendo acumular ainda
que com uma taxa declinante de lucro. Por outro lado, no se-
tor monopolista ainda existem subsetores com falta de capi-
tal, especialmente porque nesse setor se concentram as indus-
trias tecnologicamente de ponta, onde a expansdo do sistema
esta ocorrendo de forma prioritaria. A sustentagdo da taxa de
lucro nesse setor é assim importante para a sobrevivéncia do
sistema como um todo. A oligopolizagdo da economia € por-
tanto uma contratendéncia a tendéncia declinante da taxa de
lucro na medida em que a transferéncia de excedente do setor
competitivo para o oligopolista garante a este, que € agora 0
setor chave da economia, uma taxa de lucro que por conven-
¢do seja momentaneamente adequada para o prosseguimento
da acumulagio.

Se acrescentarmos a esta analise a consideracfo de que
os capitalistas e tecnoburocratas do setor monopolista tendem
a possuir um poder politico sobre o Estado maior do que o
detido pelos capitalistas do setor competitivo, compreendere-
mos que sdo solidas as bases desta divisdo da economia capi-
talista entre um setor monopolista, dindmico e burocratiza-
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do, tecnologicamente avangado e alcangando elevadas taxas
de lucro, e um setor competitivo em crise cronica, ainda que
constantemente se renovando, alcangando em meédia taxas de
lucro inferiores. A andlise do terceiro setor, o setor estatal
sera feita no préximo capitulo, quando examinaremos a ten-
déncia a estatizagdo.’

5 Em Estado e Subdesenvolvimento Industrializado, Sao Paulo, Brasiliense, 1977,
3! Parte, fizemos também esta distingdo entre um setor competitivo e um setor
monopolista, mas, como tinhamos outros critérios de classificagdo além dos que
estamos utilizando aqui, chamamos o primeiro de setor capitalista tradicional ¢ o
segundo de setor capitalista moderno. Neste Gltimo incluimos o setor produtivo
estatal, que no presente trabalho é separado.



CAPITULO VII

A tendéncia a estatizacao

Uma das caracteristicas essenciais do capitalismo no sé-
culo XX foi a tendéncia a estatizacdo. Além de oligopolizar-
se as economias centrais e as economias com industrializacao
passaram a desenvolver um amplo setor produtivo estatal, ao
mesmo tempo que, a partir da grande depressdo dos anos
trinta e da obra de Keynes, o Estado assumia decisivas fun-
¢Oes regulatorias de parcial substituigio ao mercado.

As razdes para essa crescente estatizagdo da economia
sdo variadas. A razdo mais geral talvez seja a incapacidade de
o mercado regular automaticamente a economia e garantir as
taxas de acumula¢do consideradas necessarias ou desejaveis
pelas respectivas classes dominantes.

A partir dessa incapacidade surge o Estado Regulador,
agente keynesiano de politica econdmica. Nessa qualidade o
Estado passa, em um primeiro momento, a regular os agrega-
dos macroecondmicos € as taxas fundamentais da economia:
o nivel de investimento € a poupanga, a quantidade de moe-
da, a taxa de juros e de cAmbio, etc. Em um segundo momen-
to, passa a administrar mais especificamente um conjunto
crescente de pregos, a definir quantidades, a produzir ou a
importar e exportar de um conjunto crescente de mercadorias
basicas e a subsidiar em geral a acumulagao privada através
de incentivos fiscais.

O Estado Regulador, entretanto, ndo € suficiente, e
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surge o Estado Produtor, que passa a produzir diretamente
bens e servigos. Se formos buscar as causas do desenvolvi-
mento extraordinario do setor produtivo estatal, provavel-
mente poderemos distinguir duas causas basicas:

I) a capacidade de o Estado de promover poupanga for-
¢ada e aumentar a taxa de acumula¢do do sistema; e

2) a possibilidade de o Estado de assumir as atividades e
realizar os investimentos pouco ou ndo lucrativos, funcionan-
do assim como contratendéncia a tendéncia declinante da
taxa de lucro do setor privado.

1

Devido a sua capacidade de tributar e de assumir o con-
trole da produgdo de bens e servicos monopolistas, o Estado
tem a capacidade de obter poupanga for¢ada da populacgio.
Conforme demonstrou Gerschenkron, o papel do Estado na
economia nos paises em efetivo processo de desenvolvimento
tende a ser tanto maior quanto maior for o atraso relativo do
pais.' Na Europa, paises que se industrializaram tardiamente,
como a Alemanha e a Russia tzarista, desenvolveram-se gra-
¢as a decisiva interveng¢do do Estado. O mesmo ocorreu com
o Japdo, cuja industria foi basicamente instalada pelo Estado
no final do século XIX e depois vendida (quase doada) ao
setor privado. Nos paises subdesenvolvidos, que aceleraram
sua industrializagdo a partir de 1930 e principalmente depois
da Segunda Guerra Mundial, o papel do Estado e das empre-
sas estatais tem sido fundamental para criar uma infra-estru-
tura econdmica basica que permita a industrializa¢do priva-
da. Os paises estatais, finalmente, a partir da Unifo Soviética,
tiveram em geral um extraordinario éxito econdémico a partir
do proprio fato de que suas economias sdo controladas pelo
Estado.

Em todos esses paises, na medida em que o desenvolvi-
mento econdmico tornou-se um imperativo para toda a socie-
dade, o Estado, gragas a sua capacidade de realizar poupan-
cas forgadas, tornou-se o instrumento fundamental do pro-
cesso de acumulagdo e industrializagdo.

1" A. Gerschenkron, Economic Backwardness in Historical Perspective: A Book of
Essays, Nova lorque, Praeger, 1975.
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Esta poupanca forcada se realiza, na verdade, nio
apenas através da criacdo de empresas estatais monopolistas,
que realizam elevados lucros operacionais (descontadas as
despesas financeiras) e recebem recursos or¢camentarios do
Estado para cobrir os prejuizos decorrentes do pagamento de
juros, mas também através do subsidio principalmente as
grandes empresas privadas. Este subsidio, que afinal é pago
pelo or¢amento do Estado, através do estabelecimento de
estimulos fiscais, geralmente ocorre através de um complexo
sistema de financiamento publico s empresas monopolistas.
Torna-se assim necessario o desenvolvimento de um grande
sistema bancario estatal, que serve de veiculo para o supri-
mento dos subsidios.

- Além de subsidiar as empresas privadas, o Estado ¢é leva-
do a criar suas proprias empresas em fung¢do de sua capacida-
de de realizar poupanga for¢ada. Quando o volume de pou-
panga necessaria ¢ muito grande, quando o prazo de matura-
¢do dos investimentos é longo e os riscos elevados, cabe siste-
maticamente ao Estado. assumir os novos investimentos. Isto
explica porque setores como petroleo, a minera¢do, a produ-
¢do de energia elétrica e de ago tendem a ser estatais.

O importante a assinalar ¢ que, neste caso, embora o
Estado esteja a servigo da acumulag¢do privada, ele também
intervém no econdémico em fung¢do do que poderiamos cha-
mar de o imperativo do desenvolvimento. O desenvolvimento
ou a industrializagdo torna-se uma ideologia que, embora
pautada pela burguesia industrial e pela tecnoburocracia esta-
tal, acaba interessando toda ou quase toda a sociedade. O
Estado, dé acordo com essa visdo, nd0 ¢ meramente o instru-
mento da classe dominante, como afirmava Marx correta-
mente no seu tempo, nem € o instrumento do capital mono-
polista, como pretendem os intelectuais do Partido Comunis-
ta Francés com sua tese sobre o Capitalismo Monopolista de
Estado. Dado o crescente poder dos demais grupos sociais,
especialmente das classes médias tecnoburocraticas e dos tra-
balhadores organizados, as politicas do Estado passam a ser a
resultante da luta de classes.

E neste quadro, o desenvolvimento do Estado Produtor
ndo ¢ meramente o resultado das necessidades de acumulagdo
da burguesia, nem tem como objetivo unico funcionar como
contratendéncia a tendéncia declinante da taxa de lucro. O
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setor produtivo estatal nessa perspectiva cresce em fungéo do
imperativo do desenvolvimento e da capacidade exclusiva do
Estado de realizar poupanga forcada.

2

Nio ha duavida, entretanto, que a formagdo do setor
produtivo estatal tem como segunda causa o fato de a estati-
zagdo das empresas constituir-se em uma contratendéncia a
tendéncia declinante da taxa de lucro. O Estado. defende a
taxa de lucro do setor privado ndo s6 subsidiando a acumu-
lagdo privada, mas também assumindo as atividades produ-
tivas pouco lucrativas.

Nos paises capitalistas centrais, dentro do setor mono-
polista, comegaram a se definir, principalmente a partir da
grande depressdo dos anos trinta deste século, bolsdes cada
vez maiores de excesso de capital, ou seja, areas em que, por
:notivos estruturais diversos, a taxa de lucro tende a ser baixa.
Estes bolsdes se localizam especialmente nos subsetores mo-
nopolistas mais antigos, que se caracterizam por maior inten-
sividade de capital, e também que apresentam taxas de pro-
gresso tecnoldgico mais lentas. E o caso das ferrovias, das
empresas de utilidade publica, das siderurgias. Estas ativida-
des utilizam grandes massas de capital constante. E certo que
os servigos de utilidade pablica tém em geral carater monopo-
lista e ndo apenas oligopolista. Isto significa que podem ter
lucros maiores desde que estabelegam tarifas elevadas. Mas
tarifas elevadas dos servigos publicos, especialmente da ener-
gia elétrica, dos transportes ferroviarios, do ago, implicam re-
ducdo da taxa de lucro nos demais set >res alem de aumento
do custo da reproducgdo da mio-de-obr 1 e, portanto, baixa de
salarios reais. :

E dentro desse quadro que se con igura o progresso his-
torico da estatiza¢do, ou seja, a formagdo de um setor produ-
tivo estatal de importancia crescente em todos os paises capi-
talistas centrais. O objetivo fundamenta! é garantir a acumu-
lagdo privada de capital, mantendo a taxa de lucro nio setor
capitalista.

Foi este fato que levou o grupo do Capitalismo Mono-
polista de Estado a afirmar:
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‘‘ao investir a fundo perdido, ao nio exigir lucro ou ao
exigir uma taxa de lucro infcrior & 'nédia para os capitais
publicos, o Estado deixa aos grupos monopolistas a
maior parte da massa de lucros realizada a escala da
sociedade capitalista’’.?

De fato, a formagdo de um setor produtivo estatal tanto
pode ser a conseqiiéncia de uma estratégia positiva de desen-
volvimento, com o aproveitamento da capacidade de reali-
zagdo de poupanga por parte do Estado, como pode ser uma
estratégia negativa visando relegar para este setor as ativida-
des necessarias mas menos lucrativas ou entdo francamente
deficitarias do sistema econOmico. Esta segunda idéia pode
tornar-se mais clara através do exemplo sumarizado na Tabe-
la II, em que vemos como a taxa de lucro ainda pode ser man-
tida elevada no setor monopolista e se manter ainda positiva
no setor competitivo gragas as transferéncias de renda do
setor estatal. Da mesma forma que a divisdo da economia em
dois setores — competitivo ¢ monopolista — implicava a
transferéncia de renda do primeiro para o segundo, a intro-
ducdo do setor estatal explica-se na medida em que gragas a
ele a classe capitalista logra apropriar-se de uma parte da
mais-valia produzida no setor estatal.

Neste exemplo supde-se que os trés setores produtivos
controlariam a mesma soma de capital total (somatéria do
capital constante e do capital variavel). Dada uma determina-
da taxa global de mais-valia, os lucros seriam de 9 € a taxa de

TABELA I
TAXA DE LUCRO E SETORES PRODUTIVOS
Setores
Competitivo Monopolista Estatal Total
K+ W 60 60 60 180
R 3 6 0 9
r 5% 10% 0 5%

2 Paul Boccara e outros, Le Capitalisme Monopoliste de I’Etat, Paris, Editions
Sociales, 1971, vol. I, pp. 40-1.
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lucro seria de 5%. Caso houvesse plena mobilidade do capi-
tal, ndo existindo portanto os trés setores, a taxa de lucro
seria unica em toda a economia. Entretanto, gragas a setoria-
lizagdo a taxa de lucro pode ser nula no setor estatal, que, no
exemplo, transfere toda a mais-valia nele gerada para o setor
monopolista, podendo assim o setor competitivo permanecer
na média geral da economia. Qutros exemplos poderiam ser
montados, com taxas positivas e também com taxas negativas
de lucro para o setor estatal. O essencial para o modelo é que
as taxas desse setor sejam menores do que as dos setores com-
petitivo e monopolista. O setor competitivo, por sua vez, po-
dera permanecer intocado, como, no exemplo, podera ser be-
neficiario de transferéncia de renda do setor estatal ou podera
transferir renda para o setor monopolista. A previsdo basica
é apenas de que a sua taxa de lucro tendera ser maior do que a
taxa do setor estatal e menor do que a do setor monopolista.
As transferéncias de renda a que acabamos de nos referir sdo
obviamente os resultados finais. E claro que o setor competi-
tivo podera receber transferéncias do estatal e realizar trans-
feréncias para o monopolista. E o setor estatal tendera sem-
pre a realizar transferéncias diretas para o setor monopolista.

Um exemplo do que estamos analisando foi o processo
de nacionalizag¢do, desnacionaliza¢do e finalmente renaciona-
lizagdo da inddstria siderGrgica britdnica. Quando ocorreu o
primeiro processo de nacionalizagdo por iniciativa do Partido
Trabalhista, logo apds o término da Segunda Guerra Mundial,
tratava-se de uma medida socialista que encontrou violenta
oposi¢do na burguesia. Quando, de novo no poder, o Partido
Trabalhista promove a renacionalizagdo da industria, em
meados dos anos sessenta, ndo encontra praticamente nenhu-
ma oposi¢do por parte do capital. Conforme observou McEa-
chern, a burguesia percebeu que aquela nacionaliza¢do ndo
colocava em risco os interesses do capital; pelo contrario,
favorecia-os.' A industria sidertrgica encontrava-se em situa-
¢do tdo dificil, realizando prejuizos ou lucros muito baixos, €
a0 mesmo tempo exigindo grandes investimentos para rees-
trutura-la, que a oposic¢do capitalista foi meramente formal.’

3 McEarchern (1977), citado por Colin Crouch, ““State capital and liberal demo-
cracy’’, em Colin Crouch (org.), State and Economy in Contemporary Capita-
lism, Nova lorque, St, Matin’s Press, 1979, pp. 27-8.
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3

E preciso, entretanto, assinalar que a intervengdo do
Estado como contratendéncia a tendéncia declinante da taxa
de lucro tem seu limite na permanente ameaga de crise fiscal,
que James O’Connor detectou.* Pressionado a realizar despe-
sas crescentes n3o apenas de carater social, mas também com
vista a propria acumulagdo de capital e ao subsidio a acumu-
lagdo privada, o Estado pesa sobre o setor privado e os impos-
tos que sera obrigado a cobrar poderdo ser um fator de redu-
¢30 ao invés de aumento da taxa de lucro. E por isso que
Elmar Altvater et alii, depois de assinalarem que cabe ao Esta-
do, através de suas despesas, ‘‘criar as condi¢des gerais da
produgdo capitalista’’, ou seja, a infra-estrutura econdmica,
observam a contradi¢do basica implicita nessa tarefa:

““As despesas (do Estado) relizadas para a melhoria e
conservacgao das condig¢des gerais da produgéo represen-
tam, portanto, de um lado o pressuposto da acumulagéo
privada de capital, enquanto que do outro lado reduzem
o fundo de acumulagdo capitalista privada’’.’

As despesas do Estado, particularmente as despesas de
carater social, podem, portanto, reduzir ou elevar a taxa de
lucro. Isto dependera basicamente dessa despesas, que se
constituem em salario indireto para os trabalhadores e permi-
tem ou ndo uma baixa ou um menor aumento dos salarios
diretos. Na medida que as despesas de consumo social do
Estado sdo mais eficientes, ou seja, produzem mais bem-estar
por cruzeiro gasto, estas despesas poderdo substituir com
vantagem tanto para os capitalistas quanto para os trabalha-
dores os salarios diretos. Explica-se, assim, que os capitalis-

Uma notavel analise do Estado e em particular de classes e fragdes de classe em
torno das despesas do Estado nos ¢ apresentada por James O’Connor em USA: A
Crise do Estado Capitalista, Rio de Janeiro, Paz e Terra, 1977 (original em inglés:
The Fiscal Crisis of the State, 1973). Obra fundamental para se compreender o
Estado moderno, sua maior limitagao esta em nao dar a devida atengdo a tecnobu-
rocracia emergente.

Elmar Altvater, Jurgen Hoffmann, Semmler e Wolfgang Scholler, ‘‘Stato, accu-
mulazione capitalistica e movimento sociale’’, em Alberto Martinelli (org.), Stato
e Accumulazione del capital, Mildo, Gabrielle Mazzotta, 1977, p. 29.

[
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tas, além dos trabalhadores, tenham geralmente interesse em
desenvolver o Estado do Bem-Estar. S6 quando essas despe-
sas de carater social comegam a se tornar excessivas ou pouco
relacionadas com a produgéo e, portanto, com a possibilida-
de de reduzir relativamente os salarios diretos é que a classe
capitalista se coloca contra elas.

Em contrapartida, as despesas do Estado para subsidiar
a acumulag¢io privada elevam necessariamente a taxa de lucro
privada. Esse subsidio geralmente se reveste da forma de esti-
mulos ao investimento em determinados setores que os plane-
jadores econdmicos consideram prioritarios, ou entdo sio
estimulos gerais a acumulagdo como a depreciagdo acelerada
dos investimentos. O primeiro caso é tipico dos paises subde-
senvolvidos, onde os estimulos fiscais ao investimento visam
a desenvolver ou determinados setores industriais ou determi-
nadas regides. Ja os subsidios gerais a acumulag¢io sdo tipicos
dos paises desenvolvidos. Nos Estados Unidos, por exemplo,
a montagem de um amplo sistema de estimulos a acumulagdo
elevou a taxa de lucro das empresas a partir dos anos sessenta,
permitindo que elas reduzissem seus pagamentos de imposto
de renda radicalmente. O imposto de renda passou, assim, a
ser pago cada vez mais pelas pessoas fisicas, enquanto as em-
presas ficavam crescentemente liberadas do seu pagamento.

4

O setor produtivo estatal é constituido ndo apenas das
empresas que produzem mercadorias (bens € servigos com
preco de venda) mas também pelos o6rgdos do Estado que
produzem nio-mercadorias (bens e servigos gratuitos).® A

6 A distingdo entre mercadorias e ndo-mercadorias para a analise do Estado esta
baseada na contribuigdo de Claus Offe. Ver especialmente ‘“The abolition of mar-
ket control and the problem of legitimacy’’ em Kapitalistate n% 1 ¢ 2, 1973, ¢
““The theory of capitalist state and the problem of policy formation’’, em Stress
and Contradiction in Modern Capitalism, organizado por Lindery, Alford, Gron-
chi e Offe, D. C. Meath, 1975, Lexington, Mass. Ver também o trabalho mais
didatico, baseado nas contribui¢des de Offe e O’Connor, de Gosta Esping-Ander-
sen, Roger Friedlan e Erick Olin Wright, ‘‘Modes of class struggle and capitalist
state’’, em Kapitalistate, n? 4-5, 1976, onde se dé especial &nfase a politica de Esta-
do como resultante da luta de classes, ao invés de mero reflexo dos interesses da
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produ¢do de ndo-mercadorias é a area dos bens e servigos de
consumo social, cuja produg¢do aumentou de forma dramati-
ca no século XX configurando o Estado do Bem-Estar. Edu-
cacio e Salde sdo as duas areas prioritarias de agdo estatal
deste tipo. A previdéncia social ¢ uma das formas através da
qual estes servigos sdo financiados e a renda transferida. A
construgdo de obras rodoviarias ou as despesas com pesqui-
sas cientificas sdo exemplos de produ¢io de ndo mercadorias,
as quais, entretanto, ndo se classificam diretamente como
consumo social.

A produgdo de ndo-mercadorias é tipica do setor estatal,
mas ndo ha divida que durante muito tempo esteve em maos
privadas, enquanto aqueles servicos conservavam o carater
de mercadoria. Hoje e cada vez mais a produgéo dessas areas
perde o carater de mercadoria e vai se tornando exclusiva do
setor estatal. Através dessas despesas o Estado ou reduz o
custo do capital variavel, permitindo que os salarios pagos
pelo setor privado sejam menores, ou reduz o custo do capital
constante, criando economias externas. Em ambos os casos o
lucro privado é favorecido; a taxa de lucro é sustentada. O
financiamento das despesas do setor produtivo institucional
do Estado é realizado através da cobranga de impostos ¢
taxas que incidem sobre toda a economia. A forma empresa-
rial eventualmente é utilizada, quando se pretende uma maior
autonomia administrativa, criando receitas para as empresas
através de transferéncias dentro do proprio Estado. E o caso
das empresas de planejamento e administracdo de obras
urbanas ou as de construg¢ido e administragdo de rodovias. Na
medida em que os bens ou servigos produzidos sdo em ultima
analise gratuitos, sdo ndo-mercadorias; ndo se pode falar em
empresas.

Ja a produgdo de mercadorias seria tipica do setor priva-
do, e no entanto, devido a possibilidade de aproveitar a capa-
cidade positiva de poupanga for¢ada do Estado, ou a necessi-
dade de manter a taxa de lucro dos dois setores capitalistas,
cada vez mais o Estado intervém nessa area. Forma-se, assim,
um setor produtivo empresarial do Estado, que lentamente

classe capitalista (Marx) ou da natureza estrutural do capitalismo (Poulantzas em
seus primeiros trabalhos).
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substitui a atividade privada. Os critérios de intervengio do
Estado neste setor sdo varios, mas todos giram direta ou
indiretamente em torno do objetivo de sustentacio da taxa
de lucro. Cabe ao Estado intervir nos setores em que um ou
alguns destes fatores se encontrem reunidos:

a) tecnologia altamente capital-intensiva e com fortes
economias de escala exigindo investimentos minimos elevados;

b) desenvolvimento tecnoldgico relativamente estacio-
nario; dificultando introdugdo de inova¢des que garantam
vantagens monopolistas;

¢) produg¢do de insumos homogéneos, impedindo dife-
renciacdo mercadoldgica através de desenho, marca e pro-
paganda;

d) atividades naturalmente monopolistas produtoras de
insumos fundamentais para os demais setores, como 0s servi-
¢os de utilidade publica;

e) atividades fortemente ligadas a seguranga nacional.

Nos paises subdesenvolvidos, em que o Estado lidera o
processo de acumulagdo mais diretamente, deveriamos acres-
centar a estes cinco fatores um sexto;

J) a capacidade financeira do Estado de reunir poupan-
¢as forcadas e aplica-las em grandes projetos ndo apenas de
baixa lucratividade, mas também onde h& simplesmente
caréncia de capital.

Ainda que o Estado procure subcontratar com empresas
privadas sempre que possivel, visando assim reduzir sua par-
ticipagdo, ¢ 6bvio que o crescimento do setor produtivo esta-
tal, seja em seu ramo institucional ou no empresarial, é um
elemento essencial e intrinseco a dindmica da reprodugio
ampliada do modo capitalista de produgéo.

Aos seis fatores determinantes da intervengdo estatal
ja analisados, entretanto, devemos acrescentar um outro de
natureza diversa mas de importancia fundamental: a incapa-
cidade do sistema capitalista de se auto-regular de forma efe-
ciente. Esta incapacidade, que ja € clara no periodo do capi-
talismo competitivo, como as fortes flutuac¢des ciclicas das
economias capitalistas demonstram, torna-se dramatica com
o advento do capitalismo monopolista e com as necessidades
de regular os grandes oligopdlios privados. A politica econd-
mica keynesiana e as formas de planejamento indicativo sdo
as respostas de carater estatizante a estes desafios. Na medida
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em que estas respostas de acumulagdo privada, capitalista, a
interven¢do do Estado na economia so tende a acentuar-se.
Quando, entretanto, essas formas de interven¢do perdem re-
lativamente eficiéncia, como aconteceu nos paises capitalistas
centrais a partir dos anos setenta (quando a fase de declinio
de um novo ciclo de Kondratieff tem inicio), pode ocorrer,
como de fato ocorreu, um movimento conservador visando a
contengdo das atividades econdmicas do Estado em todos os
campos: regulagio, producio e bem-estar. Na medida, entre-
tanto, em que esse movimento ndo atende os interesses da
acumulagao capitalista, seu folego devera ser curto.

5

Finalmente devemos acrescentar dois outros fatores
determinantes do processo de intervengdo do Estado na eco-
nomia, os quais, entretanto tém um carater diretamente anta-
g0nicos em relagdo a taxa de lucro e a acumulagdo capitalista.
Refiro-me as reivindica¢des da classe trabalhadora e as de-
mandas menos abertas mas muito efetivas da emergente clas-
se tecnoburocritica sobre as despesas do Estado. Ambos os
fendmenos sdo manifestagdes do processo de luta de classes
que ird encontrar seus canais de institucionaliza¢do e expres-
sdo no proprio Estado.

Nos textos marxistas ortodoxos geralmente supde-se que
o Estado é uma organizagdo a servigo da classe dominante
burguesa. Ora, esta visdo instrumentalista do Estado era acei-
tavel no tempo de Marx, mas na segunda metade do século
XX ja ndo é mais possivel aceitar sem restricdes essa tese.
Servir a classe dominante, funcionar como instrumento re-
pressivo a fim de garantir a apropriagdo do excedente sempre
foi o papel classico do Estado. Nos modos pré-capitalistas
antagdnicos de produgio, o Estado tinha inclusive a fungdo
de garantir diretamente a apropriacdo do excedente pela clas-
se dominante através de tributos, da escraviddo dos inimigos
vencidos e da corvéia. Por isso eram Estados intrinsicamente
autoritarios. No momento, entretanto, em que se instaura o
Estado capitalista, nos escombros do Estado em transigdo
mercantil-absolutista, a tomada do poder pelas camadas me-
dias burguesas se faz com o apoio popular. O Estado, por sua
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vez, ja ndo tem um papel direto na apropriacdo do excedente,
que agora é extraido através do mecanismo da mais-valia. Es-
tes fatos, mais a circunstancia de que a burguesia é uma classe
dominante muito ampla quando comparada com as classes
dominantes pré-capitalistas, exiginde formas institucionali-
zadas de ocupagdo e rotagdo do poder politico, irdo determi-
nar o aparecimento da democracia burguesa. Em conseqiién-
cia a necessidade de legitimag¢do do Estado perante todo o
povo aumenta fortemente.’

A partir desse momento a luta de classes institucionaliza-
se através da criacdo dos partidos politicos e dos sindicatos.
E o Estado torna-se o que Poulantzas muito adequadamen-
te chamou de ‘‘uma condensacdo das lutas de classes’’.? As
politicas publicas e mais precisamente as despesas estatais,
através das quais o Estado distribui renda entre as diversas
classes e fragoes de classe, tornam-se objeto de pressdes poli-
ticas crescentes. E a classe capitalista, para manter seu carater
de classe dirigente, é obrigada a celebrar pactos politicos os
mais diversos e a ceder as demandas crescentes das classes
dominadas. Ora estas demandas tém em principio o sentido
de aumentar as despesas do Estado e, portanto, o grau de
intervencéo estatal.

A este respeito Colin Crouch, a partir da analise de
C. Lindblon, adota uma posi¢do um pouco diversa da nossa.
Segundo os dois autores, o Estado ou o pessoal do Estado
possui uma certa autonomia em relacdo a classe capitalista e
atende também as demandas da classe trabalhadora. Entre-
tanto, a dependéncia do Estado em relagdo a classe capitalista
deriva do fato de que a produgdo de bens e servigos, na qual

7 Estudei mais extensamente o conceito de Estado nos capitulos 2 e 3 de Estado e
Subdesenvolvimento Industrializado, Sao Paulo, Brasiliense, 1977.

8 Nicos Poulantzas, L ’Etat,le Pouvoir,la Societé, Paris, PUF, 1978, p. 141. Tam-
bém em ‘‘As transformagdes atuais do estado, a crise politica e a crise de estado”’,
em O Estado em Crise, organizado por Nicos Poulantzas, Rio de Janeiro, Graal,
1977, p. 22. O estruturalismo de Poulantzas nestas obras é bem menos marcado
do que em Pouvoir, Politique et Classes Sociales de I’Etat Capitaliste, Paris, Mas-
pero, 1968. O Estado ganha nestes trabalhos mais recentes maior substéncia a par-
tir da luta de classes, n2o confirmando as criticas do grupo de Kapitalistate (Esping-
Andersen et alii).
luta de classes, ndo confirmando as criticas do grupo de Kapitalistate (Esping-
Andersen et al).
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se apoia a estabilidade do Estado, depende da classe capitalis-
ta. Nas palavras de Crouch:

“O pessoal do Estado tem o mais forte interesse em
manter a estabilidade das instituigdes... E essa busca da
estabilidade que fornece a chave para a motivagdo ulti-
ma da ag¢do estatal. Na maior parte das vezes esta estabi-
lidade ¢ melhor atendida atendendo aos interesses do
modo de produgdo existente, porque € sobre isto que a
prosperidade parece basear-se, e na democracia liberal a
prosperidade crucial para a estabilidade social... A fim
de atender as demandas populares de progresso mate-
rial, o Estado é obrigado a garantir sucesso econdmico,
resultando dai dependéncia dos interesses capitalistas’’.’

Esta analise ndo leva em consideragdo o outro lado da
moeda: embora a classe capitalista controle a produgdo e a
acumulacdo dela dependendo a prosperidade, muitas vezes
seu apego conservador ao mercado, expresso, por exemplo,
na teoria monetarista, impede que o Estado garanta o cresci-
mento da economia. Seu mérito, esta em salientar a impor-
tancia da estabilidade social para a tecnoburocracia estatal
(o pessoal do Estado) que controla diretamente o aparelho
estatal.

De fato, as demandas sobre o Estado partem ndo apenas
da classe trabalhadora existente nos trés setores (competitivo,
monopolista e estatal) mas também na tecnoburocracia, a
nova classe que emerge no século XX ao nivel das grandes
empresas oligopolistas e do Estado. Esta nova classe tem
como antecessora imediata a burocracia, pequeno grupo de
funcionarios publicos localizados no aparelho estatal capita-
lista, mas dela se distingue em varios aspectos. Na verdade
estamos agora diante de um imenso contingente de técnicos €
administradores, que assumem a coordenagdo das grandes
organizac¢des publicas e privadas, em um primeiro momento
como meros representantes da burguesia ou dos proprietarios
das empresas, mas em um segundo momento como seus asso-
ciados. E quando, na Unido Soviética, esta classe assume
totalmente o poder e o controle do excedente, eliminando a

9 Colin Crouch, op. cit., p. 46.
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burguesia, seu carater de classe se esclarece. Desaparecendo a
burguesia ndo se pode mais falar em rela¢des capitalistas de
produgdo e, portanto, em capital. Em seu lugar surge a rela-
¢éo especificamente tecnoburocratica ou estatal de produgio,
que propomos denominar organiza¢ido. Neste contexto a tec-
noburocracia assume a condi¢do de classe seja por ganhar
massa critica, seja por assumir poder, seja por apropriar-se
de forma especifica do excedente econémico através de orde-
nados, seja por formular uma ideologia legitimadora baseada
no principio da eficiéncia. A nova classe tecnoburocratica
define-se enfim por se inserir de forma particular na nova
relacdo de produgio tecnoburocratica ou estatal que é a orga-
nizac¢io.'?

Nos paises capitalistas centrais de formacgdes sociais
mistas capitalistas-tecnoburocraticas, o modo de produ-
¢do dominante continua o capitalista. Mas n3o temos mais
nem o capitalismo competitivo, nem o capitalismo monopo-
lista, mas o capitalismo monopolista de Estado ou tecnobu-
rocratico.

Nesse tipo de formagdo social o Estado assume um certo
grau de autonomia, uma gqutonomia relativa como freqiiente-
mente tem sido chamada. Esta autonomia relativa ndo é a
confirmac¢do de um Estado neutro, como pretende a teoria
liberal capitalista, mas € o resultado da propria luta de classes
da qual o Estado ¢ resultado. Mais especificamente a autono-
mia relativa € a expressdo da tecnoburocracia estatal que, ao
assumir a condicao de classe em si ¢ para si, passa a utilizar o
aparelho estatal em seu beneficio. E nesse processo, como a
tecnoburocracia ndo tem condi¢des de assumir o poder de
forma independente, ela € levada a servir ora de assessora e
associada da burguesia ora de intermediaria entre as deman-
das da classe capitalista, dos trabalhadores e dela propria.
Suas proprias demandas sdo naturalmente fortemente oculta-
das, a partir da estratégia de negar para si caracteristicas de
classe. Mas ¢ facil perceber que sua demanda fundamental —

10 Desenvolvi mais amplamente o conceito de modo tecnoburocratico ou estatal de
produgdo em ‘‘Notas introdutodrias ao modo tecnoburocratico de produgdo, em
Estudos CEBRAP, n? 20, abril-junho de 1977, depois publicado com meus
demais trabalhos sobre o assunto em A Sociedade Estatal e a Tecnoburocracia,
Sdo0 Paulo, Brasiliense, 1981.
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a de expandir a organizagdo estatal — € sistematicamente
atendida. Ampliando-se a organiza¢do, aumenta o niimero
de postos burocraticos, a taxa de ordenados pode ser elevada,
crescem o poder e a influéncia dos tecnoburocratas.

Nesta dupla tendéncia de oligopolizagao e estatizagdo da
economia, ambas marcadas por um forte processo de buro-
cratizacdo, a classe capitalista joga uma espécie de jogo do
aprendiz de feiticeiro. Para garantir a taxa de lucro e o pro-
cesso de acumulag¢do capitalista a burguesia & obrigada a
desenvolver grandes empresas e a promover a formagdo de
grandes Estados, que subsidiem a acumulagdo privada, seja
através do estabelecimento de pregos das empresas estatais
abaixo de seu valor, seja através da criagdo de subsidios fis-
cais e crediticios. Nesse processo abre campo para o desenvol-
vimento de uma nova classe — a tecnoburocracia — a qual,
embora criada para servir a burguesia, com a qual efetiva-
mente colabora, acaba por assumir uma autonomia cada vez
maior e por disputar a reparti¢do do excedente com a burgue-
sia, na medida em que se vé aumentar a cada dia o nimero e
o poder de seus membros, situados nos setores mais estraté-
gicos da sociedade. A burguesia, assim, da mesma forma que
o aprendiz de feiticeiro, perde o controle sobre a sua propria
criagdo. Da mesma forma que a burguesia surgiu no seio do
feudalismo e durante séculos serviu e se associou a aristocra-
cia, o mesmo tende a ocorrer com a tecnoburocracia em rela-
¢40 a burguesia.

E obvio, portanto, que tanto o processo de oligopoliza-
¢d0 quanto o processo de estatizagdo, e principalmente este
ltimo, ndo serdo processos continuos e tranquilos. Ainda
que ambos sejam processos intrinsecos a reprodugdo amplia-
da do capitalismo monopolista de Estado dos nossos dias,
ainda que sejam essenciais para a sustentacdo da taxa de
lucro, eles deverdo continuar ocorrendo através de um pro-
cesso altamente contraditério. Sabemos que o desenvolvi-
mento capitalista ndo é gradual e harmOnico, como preten-
dem os economistas neoclassicos, mas conflitivo, ciclico,
contraditorio. Estes conflitos decorrem da luta de classes dos
interesses nacionais, do desenvolvimento desigual das forgas
produtivas. E nesse processo a classe dominante capitalista,
ao buscar proteger sua taxa de lucro, adota as estratégias de
oligopolizagio e estatizagdo da economia. Ora, estas estraté-
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gias, que obviamente tém outras condicionantes além da
defesa da taxa de lucro, acabam por estabelecer as bases da
propria destruigdo burguesa, ainda que no curto prazo sejam
eficientes em garantir a taxa de lucro e a propria acumula¢ao
capitalista.



CAPITULO VIII

Uma teoria
de longo prazo dos salarios

A analise que realizamos até aqui da taxa de lucro e da
teoria de Marx sobre seu comportamento nio nos permite
concluir pela sua tendéncia declinante no longo prazo. No
curto prazo, sem duvida, a taxa de lucro varia em fung¢do do
ciclo econdmico, mas a longo prazo, como mostram as evi-
déncias empiricas, ela tende a ser estavel ou mesmo levemente
crescente. A lei da tendéncia declinante da taxa de lucro é
muito mais um permanente desafio ao desenvolvimento capi-
talista do que um obstaculo insuperivel a esse desenvolvi-
mento. A tendéncia ao crescimento da composigdo orginica
do capital, nos quadros de uma relativa estabilidade da taxa
de mais-valia, existe. Mas ¢la afinal ndo se realiza na pratica
porque as contratendéncias desencadeadas pelo proprio pro-
cesso de acumulagdo entram em agdo. O progresso técnico
poupador de capital é neste sentido o fator mais importante,
mas as tendéncias a oligopolizacdo e & estatizacdo das econo-
mias capitalistas contemporaneas e o imperialismo tém tam-
bém um papel significativo em impedir o efetivo declinio da
taxa de lucro, ao menos para os setores mais dinamicos (e
eventualmente mais oligopolizados) da economia.

Neste quadro de estabilidade a longo prazo da taxa de
lucro, um fator que poderia ter sido importante para com-
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pensar uma eventual elevagdo da composi¢do organica do
capital, seria o crescimento da taxa de mais-valia. Isto, por
sua vez, ocorreria na medida em que a taxa de salarios perma-
necesse basicamente constante ou pelo menos aumentasse a
uma taxa menor do que o aumento da produtividade. |
De fato, se a taxa de aumento da produtividade, (Y/L),
for maior do que a taxa de aumento da taxa de salarios,
(W/L), a participagdo dos salarios na renda sera declinante

W
<

e, portanto, a taxa de mais-valia sera crescente
R,
W

Neste capitulo vamos examinar o comportamento a longo
prazo da taxa de salarios. A preocupa¢do fundamental estara
em examinar o preco da forga de trabalho a partir da oferta,
deixando em segundo plano o problema da procura. Com
isso ndo se pretende afirmar que a procura, que os classicos
relacionaram com fundo de saldrios e a partir especialmente
de Marx foi relacionada com a taxa de acumulagido de capi-
tal, seja irrelevante na determinag¢do da taxa de salarios. Ela é
fundamental para a analise de curto prazo. A longo prazo,
entretanto, € em oposi¢é@o a tese neoclassica, adotarei a posi-
¢do classica e marxista de que a oferta prevalece sobre a pro- -
cura na determinagdo do preco das mercadorias em geral,
inclusive o prego da forga de trabalho.

Diferentemente das teorias classica e marxista dos sala-
rios, entretanto, procurarei mostrar que a forga de trabalho
ndo ¢ uma mercadoria como qualquer outra. Dado seu poder
de barganha politica e sindical ela tem a possibilidade de
aumentar sistematicamente seus salarios reais a medida que
aumenta a produtividade. Nesse modelo, ao contrario da
visdo da economia politica classica, a variavel independente
na distribui¢do de renda deixa de ser a taxa de salarios € a
taxa de lucro deixa de ser o residuo. Inversamente, agora é
uma taxa razodvel ou planejada de lucro a variavel indepen-
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dente e a taxa de salarios, a variavel dependente ou o
residuo.’

1

A teoria classica dos salarios, assim como a marxista,
baseadas na lei de ferro dos salarios, supde uma taxa de sala-
rios a longo prazo constante. Nesses termos, se admitirmos
que a produtividade esta crescendo, a taxa de mais-valia ¢ a
taxa de lucro crescerdo a longo prazo. Isto s6 ndo ocorre no
modelo de Ricardo porque a produtividade da terra (e afinal
do trabalho) é decrescente. Da mesma forma, no modelo de
Marx a taxa de lucro nfo € crescente mas declinante porque a
produtividade do capital (e, afinal também a do trabalho) é
declinante.

Segundo a teoria classica, a taxa de salarios corresponde
a longo prazo ao seu custo de oferta, ou seja, ao custo de
reprodu¢do da mio-de-obra, que, por sua vez, pode ser defi-
nido como sendo o custo de sobrevivéncia do trabalhador e
de sua familia. Segundo Adam Smith,

“Um homem deve sempre viver do seu trabalho, € seu
salario deve ser pelo menos suficiente para manté-lo. O
salario deve ser, de fato, um pouco superior a esse nivel;
de outra forma ser-lhe-ia impossivel manter sua familia,
e os trabalhadores assim remunerados ndo durariam
mais do que uma geragio’’.?

Ricardo também é muito claro a esse respeito quando
afirma que a longo prazo a taxa de salarios corresponde ao
prego natural do trabalho e a curto prazo, ao preco de merca-
do, o qual depende da oferta de trabalhadorese da demanda,
esta, por sua vez, determinada pela acumulagéo de capital ou
pelas varia¢des no fundo de saldrios. O essencial, entretanto,
€ o conceito de Ricardo de preco natural do trabalho:

1 A hipétese da exogeneidade da taxa de lucro tem como referéncia Sraffa (1960)
que, no entanto, ndo considera suas implicagdes para a analise do processo de acu-
mulac¢ao de capital.

2 Adam Smith, The Wealth of Nations, Londres, Everyman’s Library, 1964, p. 60.
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O prego natural do trabalho é aquele prego que é
necessario para os trabalhadores em conjunto sobrevive-
rem e perpetuarem sua raga, sem aumenta-la ou dimi-
nui-la’’.?

Se entendermos o prego natural do trabalho ou o custo
de reproducdo da mio-de-obra como uma variavel biologica,
a taxa de salarios, em termos de poder aquisitivo (que é como
a estamos sempre tratando), seria constante. Em termos de
valor, dado o crescimento da produtividade, a taxa de sala-
rios seria declinante. No modelo puro de Ricardo, em termos
de poder aquisitivo ou em termos de prego de produgio, a
taxa de salarios seria constante, mas, em termos de valor,
seria crescente, porque Ricardo pressupunha a diminuigio a
longo prazo da produtividade do trabalho devido a lei dos
rendimentos decrescentes.

O proprio Ricardo, entretanto, ja admitia que o custo de
reprodu¢do de mao-de-obra nio poderla ser medido apenas
em termos biolégicos:

‘‘Nao se deve entender que o prego natural do trabalho,
mesmo que seja estimado em termos de alimentos e bens
necessarios, seja absolutamente fixo e constante. Ele
varia no tempo em um mesmo pais e muito fundamen-
talmente varia de pais para pais. Ele depende essencial-
mente dos habitos e costumes do povo’’.*

Marx, por sua vez, adotou basicamente a teoria classica
dos salarios, salientando que a longo prazo a taxa de salarios
corresponde ao valor da mercadoria for¢a de trabalho. Este
valor, por sua vez, corresponde a quantidade de trabalho abs-
trato socialmente necessario para reproduzir a forga de traba-
lho. Mas Marx deu ainda maior énfase ao fato de que seria
necessario ndo considerar o valor da forga de trabalho como
um fendmeno meramente biol6gico:

3 David Ricardo, On the Principles of Political Economy and Taxation, Londres,
Cambridge University Press, 1975.
4 Idem, pp. 96-7.
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““Q valor da forga de trabalho ¢ formado por dois ele-
mentos, um dos quais é puramente fisico e o outro histé-
rico ou social. O seu limite ultimo é determinado pelo
elemento fisico... A par desse elemento puramente bio-
légico, o valor do trabalho é determinado em cada pais
por um padrdo de vida tradicional’’ .’

Aceita a idéia de que o custo de reprodu¢ido da mio-de-
obra inclui o componente ‘‘padrdo de vida tradicional’’, ou
seja, inclui um componente histérico-social, a teoria classica
dos salarios torna-se indeterminada. A longo prazo, a taxa de
salarios corresponde ao valor da forga de trabalho; a curto
prazo a taxa de salarios gira em torno desse valor, em fungdo
da oferta de trabalhadores, regulada pelo aumento da popu-
lagdo e pelo exército industrial de reserva, ¢ pela procura por
trabalhadores, regulada basicamente pela taxa de acumula-
¢do e pela natureza do progresso técnico. Entretanto, como
ha um componente historico na determinagdo do valor da
for¢a de trabalho, o qual tende a elevar a taxa de salarios a
longo prazo, a teoria classica dos salarios fica indeterminada.
Afinal qual o peso desse componente historico? O que signifi-
ca em termos praticos ‘‘custo da reprodugdo da mao-de-
obra’’? Os trabalhadores ingleses cujo salario médio era em
1955-60 3,8 vezes maior do que em 1860-64, ou os trabalha-
dores norte-americanos que tiveram uma taxa de salarios real
aumentada de 5,5 vezes no mesmo periodo continuam a rece-
ber um salario correspondente ao ‘‘custo de reproducio da
méo-de-obra’’?¢

A resposta a esta questdo deve ser evidentemente negati-
va. Entre os marxistas contempordneos ha a tendéncia de
considerar de forma muito elastica (e crescente) o ‘‘padrédo de
vida tradicional’’, e, assim, fixar-se na teoria classica dos
salarios, apesar dos aumentos reais de salarios. O proprio
Marx, entretanto, nio tinha em absoluto essa visdo. Ainda
que houvesse no salario um elemento historico, relacionado
com o grau de civilizagéo,

5 Karl Marx, Saldrio, Preco e Lucro, Lisboa, Editorial Estampa, 1975, p. 82.
6 Ver o Quadro 1V do Apéndice.
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‘‘a tendéncia geral da produgdo capitalista ndo tende a
elevar o nivel médio de salarios, mas em baixa-lo, ou
seja, impelir mais ou menos o valor do trabalho para seu
limite minimo”’.”

A previsdo de Marx, e em geral dos economistas classi-
cos, entretanto ndo se cumpriu. A partir de meados do século
passado passou a ocorrer efetivamente um descolamento
entre o custo de reproducdo da mio-de-obra e a taxa de sala-
rios. O aumento do padrdo de vida dos trabalhadores nos
paises centrais foi significativo. A partir de uma longa histé-
ria de lutas politicas e sindicais, os trabalhadores consegui-
ram apropriar-se de uma parte do excedente, ou seja, da pro-
dugdo que excede o ‘‘consumo necessario dos trabalhado-
res’’. O custo de reprodug¢do ou consumo historicamente
necessario dos trabalhadores cresceu devido ao aumento das
necessidades de transporte e educagido principalmente, mas a
taxa de salarios cresceu claramente a uma taxa maior, de
forma que os trabalhadores conseguiram uma participag¢do
crescente (ainda que modesta) no excedente, que anterior-
mente estava limitada a classe capitalista e a aristocracia pro-
prietaria de terras.

Com esse descolamento da taxa de salarios em relagdo
ao custo de reproducdo da for¢a de trabalho, a teoria classica
dos salarios, que ja possuia um certo grau de indeterminagdo
devido ao carater historico do custo de reprodugio da forca
de trabalho, tornou-se duplamente indeterminada. E perdeu
assim qualquer operacionalidade para explicar o comporta-
mento da taxa de salarios nos paises centrais. Continua ainda
basicamente correta para explicar a taxa de salarios nos paises
subdesenvolvidos, em que o capitalismo faz seus primeiros
avangos apoiando em um Estado autoritario que desorganiza
sistematicamente os trabalhadores,® mas ndo explica a taxa de

7 Karl Marx, op. cit., p. 87.

8 Ver Luiz Carlos Bresser Pereira, Estad: e Subdesenvolvimento Industrializado,
Sdo Paulo, Brasiliense, 1977, pp. 226 e 247-8. A tese mais geral a respeito da apli-
cabilidade da teoria classica dos salarios aos paises subdesenvolvidos foi original-

mente desenvolvida por Arthur Lewis, ‘“‘Economic development with unlimited
supplies of labour’’, em Agarwela e Singh (orgs.), The Economics of Underdeve-
lopment, Oxford, Oxford University Press, 1958.
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salarios nas sociedades em que os trabalhadores estdo politica
e sindicalmente organizados.

2

A teoria classica dos salarios sofreu uma guinada
mudando sua énfase da oferta para a procura com a teoria do
fundo de salarios. Essa teoria ja se encontrava em Ricardo,
mas foi Stuart Mill que a desenvolveu mais extensamente e
tirou dela todas as suas conseqiiéncias. Definido o fundo de
salarios como o estoque de capital que os capitalistas dispo-
riam para pagar salarios, dado o nivel de producéo e produti-
vidade, esse fundo determinaria a procura total por trabalha-
dores, € a taxa de salarios seria obtida pela simples divisdo
desse fundo pelo numero de trabalhadores.

Afinal, acoplada & teoria da populagdo, a teoria do fundo
de salarios ndo era incompativel com a teoria do custo de
reproducdo da for¢a de trabalho, ja que a populagdo cresce-
ria quando a taxa de salarios aumentasse no curto prazo devi-
do ao aumento do fundo de salarios. Mas essa teoria era ideo-
logicamente muito 0til para a classe capitalista na medida em
que, fazendo a taxa de salarios depender exclusivamente do
fundo de salarios e da populacdo, concluia que qualquer
aumento de salarios obtido por um grupo de trabalhadores
teria como conseqiiéncia a diminui¢do do fundo disponivel
para os demais trabalhadores.

A teoria neoclassica dos salarios, embora pretenda ter
realizado uma revolug¢éo na area, ao abandonar tanto a teoria
do custo de reprodugdo quanto a teoria do fundo de salarios,
e ao afirmar, com Marshall, que o capital aplicado em sala-
rios ndo ¢ um fundo mas um fluxo, na verdade néo apresen-
tou nenhuma contribui¢cdo significativa para a teoria dos
salarios. Ao afirmar que a taxa de salarios deve ser igual a
produtividade marginal do trabalho, estabelece apenas uma
forma mais rigorosa para determinar a procura por trapalha-
dores por parte das empresas capitalistas. Em ultima analise,
porém, o que o economista neoclassico esta afirmando é que
a taxa de salarios depende da oferta e principalmente da pro-
cura. Além disso, ao dar énfase a procura, o que os neoclassi-
cos estdo fazendo é dar um novo e mais sofisticado tratamen-
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to a teoria do fundo de salarios, com o objetivo de demons-
trar que as vantagens obtidas pelos trabalhadores atraves de
salarios minimos ou de negocia¢des coletivas de trabalho s6
pode ter como conseqiiéncia desemprego ou diminuigdo dos
salarios dos trabalhadores ndo beneficiados pelas medidas.
Foi por isso que Dobb observou com muita propriedade que

‘‘a teoria da produtividade marginal reteve nas méos de
varios economistas mais caracteristicas essenciais a velha
doutrina (do fundo de salarios)... Assim, por exemplo,
se inferia que se a demanda de m3o-de-obra era elastica,
qualquer interferéncia para impedir que o nivel de sala-
rios baixasse ao seu nivel natural (a nao ser que fosse
concomitante com uma produtividade maior) tenderia
ao pior resultado de reduzir em termos reais os fundos
consagrados ao pagamento da mio-de-obra, ao invés de
deixa-los sem alterag¢do alguma’.’

Por outro lado, a importancia dada a procura na deter-
minagdo da taxa de salarios nao é nova. Ricardo e Marx tam-
bém adotam a mesma posi¢do. Apenas limitam sua afirma-
¢do ao curto prazo. Para Marx as variacges ciclicas da taxa de
acumulagdo determinam a procura enquanto que a oferta é
regulada pelo exército industrial de reserva. Ambos os fatores
fazem com que a taxa de salarios oscile em torno do custo de
reproducido da forg¢a de trabalho.

Nestes termos, ndo ha entre os neoclassicos uma teoria
de longo prazo ou uma teoria estrutural para os salarios. Os
classicos e Marx tinham essa teoria, mas esta deixou de ter
validade na medida em que os salarios descolaram-se do
valor da forga de trabalho. Foi por isso que a Escola de Cam-
bridge passou a afirmar com grande énfase que a taxa de sala-
rios depende da produtividade do trabalho e do poder de bar-
ganha dos trabalhadores: Joan Robinson e John Eatwell, por

9 Maurice Dobb, Saldrios, México, Fondo de Cultura Econdmica, 1965 (traduzido
da edigdo inglesa de 1946), pp. 79-80.

10 Marx reconhecia a importancia dos sindicatos para na prosperidade se conseguir
aumentos de salarios que compensassem as quedas nas crises ciclicas. Ja que n3o
haveria a longo prazo tendéncia para o aumento real de salarios, a importincia
dos sindicatos estaria em servir de base ‘‘para a emancipac¢do definitiva da classe
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exemplo, perceberam, ao contrario de Marx,'® que o poder de
barganha dos trabalhadores, quando apoiado em redugdo
nos custos de producdo devido a inovagdes tecnologicas,
podia elevar em termos reais os salarios:

““Ndo ¢ facil para os sindicatos for¢ar um aumento dos
salarios as custas dos lucros. Ainda que um aumento dos
salarios nominais seja conseguido, quando a produgdo
por trabalhador permanece constante, os empregadores
podem manter constante suas margens de lucro elevan-
do os pregos proporcionalmente. Mas quando inovag¢des
em um certo tipo de mercadorias reduziram custos de
produgdo (a base da antiga taxa de salarios) em relagio
ao seu valor de venda, os trabalhadores ficam em posi-
¢do forte para exigir uma participagdo no aumento dos
lucros’’.!

Ao fazerem afirmacdes deste tipo os membros da Escola
de Cambridge estavam reconhecendo a faléncia da teoria
classica e a insuficiéncia da teoria neoclassica, mas, a rigor,
ndo estavam apresentando uma teoria alternativa. A taxa de
salarios passa agora a ficar indeterminada em fun¢do de um
fator politico: o poder de barganha dos trabalhadores. Nos
trabalhos de Joan Robinson, entretanto, existe uma sugestdo
muito clara de que é necessario relacionar o comportamento
dos salarios com o aumento da produtividade. Em um texto
de 1952, afirma ela:

‘‘Marx pressup0s, pelo menos no Livro I de O Capital
que, de um modo geral, a taxa de salarios tende a ser
constante, de forma que, a medida que o capitalismo se
desenvolve e a producdo por trabalhador cresce, a dis-
tancia entre a renda real dos trabalhadores e dos capita-
listas aumenta cada vez mais. Nos dias de hoje parece
uma generaliza¢do mais plausivel afirmar que a taxa de
salarios real tende a crescer com a produtividade. De

trabalhadora, isto ¢, para a aboli¢do definitiva do assalariato’’ (Saldrio, Preco e
Lucro, op. cit., pp. 80 ¢ 88).

11 Joan Robinson e John Eatwell, An Introduction to Modern Economics, Londres,
McGraw Hill, 1973, p. 130.
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qualquer forma, a escolha entre as duas hip6teses é uma
questdo de fato, nao de metafisica’’.!?

3

Creio, entretanto, que sem recorrer a metafisica, nem
ficar exclusivamente baseado nos fatos empiricos, é possivel a
formulag¢do de uma teoria de longo prazo dos salarios que
seja novamente determinada. A teoria classica dos salarios
estava baseada na idéia de que o trabalho — ou a forga de
trabalho, conforme Marx esclareceu — era uma mercadoria
como qualquer outra, cujo prego deveria basicamente corres-
ponder ao seu valor. De acordo com essa teoria, a taxa de
salarios € determinada pelo custo de reprodugio da forca de
trabalho, € a taxa de lucro é o residuo. Pressupondo-se, como
Ricardo, que a produtividade da terra (e, afinal, do trabalho)
seja decrescente, ou, como Marx, que a produtividade do
capital (e, afinal, do trabalho) seja decrescente, a taxa de
lucro seria decrescente. Se esse pressuposto deixasse de preva-
lecer, mantendo-se os salarios aproximadamente constantes
ou ligeiramente crescentes, a taxa de lucro poderia permane-
cer constante ou mesmo crescente, dependendo da taxa de
aumento da produtividade.

Podemos, entretanto, inverter a proposi¢do classi-
ca ¢ considerar a taxa de lucro como o dado estrutural a
longo prazo do sistema capitalista e a taxa de salarios como o
residuo.

De acordo com essa teoria, especialmente a partir do
momento em que o sistema capitalista torna-se oligopoliza-
do, estatizado e tecnoburocratico, a taxa de lucro passa a ser
planejada e, a longo prazo, constante. No transcurso do ciclo
ela naturalmente varia, crescendo até o estagio imediatamen-
te anterior ao auge (dividido o ciclo em 9 estagios, conforme
proposto por Wesley C. Mitchell), e declinando a partir de
entdo.” E variara também em um prazo maior em fungio dos

12 Joan Robinson, ‘‘Notes on Marx and Marshall’”’, em Joan Robinson, Collected
Papers, vol. 11, Oxford, Basil Blackwell, 1975, (publicado originalmente em The
Rate of Interest and Other Essays, 1952), p. 19.

13 Cf. Robin Hahnel e Howard Sherman, *“The rate profit over the business cycle”,
em Cambridge Journal of Economics, vol. 6, n° 2, 1982, p. 186.
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ciclos de Kondratieff. Mas no longo prazo em que estamos
trabalhando, eliminados os ciclos e as ondas longas, a taxa de
lucro seria planejada e aproximadamente constante.

E muito dificil determinar qual seria esse nivel constante
de taxa de lucro. Ha problemas inclusive de conceituagdo que
dificultam a avaliagdo. A hipoétese, entretanto, ¢ a de que as
empresas, especialmente do setor oligopolizado, estabelece-
riam uma espécie de taxa-objetivo de lucro, que seria deter-
minado em termos histéricos, de acordo com o0 que seus
administradores e proprietarios considerassem uma faxa
satisfatoria. Essa taxa provavelmente gira em torno de 10 a
15% do capital das empresas.

Ha toda uma literatura que ndo pretendo aqui reexami-
nar sobre taxa satisfatéria ou taxa-objetivo de lucro." O que
é importante apenas assinalar ¢ que a ado¢do de uma taxa
planejada de lucro faz mais sentido para as grandes empresas
empresas oligopolisticas do que a adog@o de uma taxa maxi-
ma de lucro que surja como um residuo nédo controlado.

A idéia da taxa residual de lucro era compativel com o
capitalismo competitivo, em que cada empresa individual
agia oportunisticamente no mercado. A partir do momento,
entretanto, em que surgem as grandes empresas oligopolistas
¢ o grande Estado Regulador. O oportunismo cede lugar ao
planejamento. A empresa esta disposta a sacrificar no curto
prazo um lucro exagerado, que em condi¢des favoraveis de
mercado eventualmente permitam, para, a longo prazo, atin-
gir taxas-objetivo de lucro, compativeis com um crescimento
estavel e solido.

Fixada a taxa de lucro nestes termos, € pressupsto, por
outro lado, um forte poder de barganha politco e sindical dos
trabalhadores, a taxa de salarios é que se transforma em resi-
duo. Isto ndo significa, entretanto, que a taxa de salarios per-
manega indeterminada, como na teoria do poder de barga-
nha. Pelo contrario, a taxa de salarios, ou, mais especifica-
mente, a evolugdo da taxa de salarios torna-se perfeitamente
determinada. Ela crescera a taxa que garanta, a longo prazo,

14 Sobre o assunto, entre outros, ver os trabalhos de Herber A. Simon, *‘Theories
of decision-making in economics’’, em American Economic Review, vol. 49, n?
3, 1959, e de William Baumol, Business Behavior, Valve and Growth, Nova
Iorque, Harcourt, Brace & World, 1967 (12 ed. 1959), pp. 45-52.
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uma taxa de lucro constante. Essa taxa de crescimento sera
igual ao crescimento da produtividade se o progresso técnico
for neutro, sera menor que o crescimento da taxa de produti-
vidade se o progresso técnico for dispendioso de capital, e
maior se o progresso técnico for poupador de capital.

4

O Grafico VI apresenta a alternativa de progresso técni-
co neutro combinado com a da teoria classica, segundo a qual
o salario seria igual ao custo da reproducdo da forga de traba-
tho (CRFT).

Enquanto prevaleceu o capitalismo competitivo ¢ a for-
¢a de trabalho comportava-se como simples mercadoria, a
taxa de salarios correspondia ao custo de reprodugdo dessa
forga de trabalho e crescia apenas a medida em que esse custo
aumentava. A partir do momento, entretanto, em que 0s sin-
dicatos e os partidos politicos populares come¢am a ganhar
forga politica, a taxa de salarios desloca-se do custo de repro-
ducdo da forga de trabalho e passa a crescer acompanhando a
taxa de crescimento da produtividade, ao mesmo tempo em
que se mantém constante a taxa de lucro.

No grafico esse momento corresponde ao ponto A. His-
toricamente esse ponto A deve situar-se em uma faixa entre

Grafico VI
Taxas de salrios e custo de reprodugdo
da forga frabalho
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1850 e 1870 aproximadamente para os paises centrais, espe-
cialmente para a Inglaterra, que serve para n6s de prot6tipo
do desenvolvimento capitalista.

Ja vimos, entretanto, que a taxa de lucro, R/K, so per-
manecera constante se a taxa de salarios, W/L, crescer a
mesma taxa do aumento da produtividade, Y/L, quando a
relagdo produto-capital, Y/K, for constante.

< .> ( . >
L L

a participagdo dos salarios na renda, W/Y, e, portanto, a
taxa de mais-valia, R/W, serdo constantes. Em conseqiién-
cia, temos também que a taxa de crescimento do lucro por
trabalhador, R/L, sera igual a taxa de crescimento da produ-
tividade e da taxa de salarios:

® - @ - @

Logo, a taxa de crescimento do produto, AYX , seraigual

a taxa de crescimento do total de salarios, —A—\% , € 4 taxa de

crescimento do total de lucros % .

Sendo a relagdo produto-capital, Y/K, constante, K
crescera necessariamente 4 mesma taxa das demais variaveis,
inclusive R.

AK _ AY _ AW _ AR

K Y W K

Logo, a taxa de lucro, R/K sera constante, desde que a
taxa de salarios cres¢a a mesma taxa da produtividade, admi-
tindo um progresso técnico neutro.

Caso, entretanto, o0 progresso técnico se torne poupador
de capital, aumentando a relagdo produto-capital, uma taxa
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de crescimento da taxa de salarios superior a taxa de cresci-
mento da produtividade sera compativel com a estabilidade

AK _ AR

da taxa de lucro <—K— = T> porque
AK _ AR _ AY _ AW
X "R Y W

e, portanto,
W Y
(%) > &)

Em contrapartida, caso o progresso técnico seja dispen-
dioso de capital, diminuindo a relacdo produto capital, a
estabilidade da taxa de lucro so sera compativel uma taxa de
crescimento da taxa de salarios inferior a taxa de crescimento
da produtividade, podendo, inclusive, levar a uma diminui-
¢do da taxa de salarios real, porque

e, portanto,

No Grafico VI, caso o progresso técnico assuma um
carater dispendioso de capital, a curva da taxa de salarios
inclinar-se-a para baixo, podendo tornar-se constante, como
pressupde o modelo basico do Marx, ou até negativamente
inclinada. Entretanto, se ocorrer o que é mais provavel histo-
ricamente, ou seja, que O progresso técnico va se tornando
cada vez mais poupador de capital, a taxa de salarios inclinar-
se-4 para cima, passando a crescer a uma taxa maior do que a
taxa de crescimento da produtividade.

Se examinarmos os dados que aparecem nos Quadros II
e IV do Apéndice, verificaremos que a teoria aqui proposta,
admitido um progresso técnico aproximadamente neutro — a
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taxa de salarios deve ter crescido aproximadamente 4 mesma
taxa do aumento da produtividade —, comprova-se empiri-
camente. De fato, nos Estados Unidos, entre 1890 e 1960,
enquanto a produtividade na indistria cresceu cerca de 3,5
vezes, a taxa de salarios reais cresceu 3,2 vezes. Na Gra-Bre-
tanha, por sua vez, a produtividade no mesmo periodo cres-
ceu 2,3 vezes e a taxa de salarios, 2,1 vezes.

Vale lembrar que esta teoria tem como pressuposto o
poder de barganha politico e sindical dos trabalhadores. E
esse poder de barganha, cujo limite geral esta na estabilidade
a longo prazo da taxa de lucro, que permite aos trabalhadores
organizados transformar em aumentos de salarios os aumen-
tos de produtividade, garantindo um crescimento aproxi-
madamente proporcional da massa de lucros e da massa de
salarios.

S

E preciso salientar que a teoria dos salarios aqui apre-
sentada € uma teoria sobre a evolugdo dos salarios, ndo sobre
0 nivel dos salarios. As duas variaveis sdo interdependentes,
mas € necessario distingui-las com clareza.

A evolugdo dos salarios, ou seja, a taxa de crescimento
dos salarios, dado o poder de barganha dos trabalhadores e a
taxa de lucros satisfatoria ou planejada das empresas, depen-
de da produtividade e do tipo de progresso técnico. Sé indire-
tamente depende da distribui¢do da renda. Se o progresso
tecnico for neutro e a taxa de salarios evoluir segundo o pre-
visto, ou seja, 4 mesma taxa de aumento da produtividade,
ndo havera mudang¢a na taxa de mais-valia.

Em contrapartida, o nivel dos salarios depende adicio-
nalmente da distribui¢do da renda ou da taxa de mais-valia.
Dado um determinado nivel de acumulagéo e de produtivida-
de do trabalho, o nivel de salarios, ou taxa média de salarios,
poderé4 variar amplamente, dependendo da distribui¢do da
renda.’s

15 £ preciso assinalar, entretanto, que a participagdo dos saldrios na renda tem-se
revelado razoavelmente estavel, pelo menos em um pais como a Inglaterra. Ver
Quadros IX e XII do Apéndice.
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Em primeiro lugar, no modelo simples que estamos utili-
zando, em que a renda é composta exclusivamente de lucros e
salarios, € preciso saber qual sera a taxa satisfatoria de lucro.
Em paises mais desenvolvidos, onde a acumulagdo basica de
capital em grandes projetos infra-estruturais ja foi realizada,
a taxa de lucro tende a ser menor do que nos paises subdesen-
volvidos, que estdo em processo de instalagdo de seu parque
industrial.

As razdes para este fato sdo mais ou menos Obvias. De
um lado, a escassez de capital em um pais subdesenvolvido
mas em desenvolvimento é muito maior do que em um pais
ja desenvolvido. De outro lado, se é razoavel prever que 0s
paises subdesenvolvidos tenderdo a ser paises devedores inter-
nacionalmente enquanto os paises desenvolvidos, credores, a
taxa de lucro nos paises subdesenvolvidos devera ser suficien-
te para cobrir a taxa de juros dos empréstimos internacionais.
Esta, por sua vez, dado o risco maior desses empréstimos,
tende a ser maior do que a taxa de juros interna nos proprios
paises desenvolvidos. Em qualquer hipétese, ndo apenas
porque a produtividade geral ¢ menor, mas também porque a
taxa de lucros tende a ser maior, e portanto a renda mais con-
centrada, o nivel da taxa de salarios ser& menor nos paises
subdesenvolvidos.

O mesmo acontecera em paises desenvolvidos em que 0s
partidos politicos social-democratas ndo atingiram ou so
recentemente atingiram o poder. Em paises como a Franga,
Italia e os Estados Unidos a renda tende a ser mais concentra-
da do que na Inglaterra, Alemanha, Austria e paises escandi-
navos. Uma excegdo ¢ o caso do Japao, onde também a renda
é menos concentrada, embora a social-democracia ndo tenha
chegado ao poder.

Se considerarmos outros tipos de renda, além de salarios
e lucros, principalmente aluguéis e juros, é preciso também
considerar a participagdo dos rentistas na renda. Um proble-
ma fundamental das sociedades modernas é o de reduzir essa
participacdo, ja que os rentistas, inclusive os acionistas inati-
vos, nada produzem. A logica do sistema capitalista, entre-
tanto, dificulta esse processo, especialmente quando se pre-
tende, através de altas taxas de juros, conforme normalmente
se 18 nos textos conservadores de economia neoclassica, esti-
mular a poupanga ou entdo combater a inflacdo. De qualquer



LUCRO, ACUMULAGAO E CRISE 131

forma, quanto maior for a participagio dos rentistas na
renda, menor sera o nivel geral de salarios, dada uma taxa
de lucro satisfatoria e a taxa geral de produtividade da eco-
nomia. O éxito de alguns paises capitalistas desenvolvidos em
distribuir a renda e ao mesmo tempo manter taxas de lucro
satisfatOrias para os empresarios — fenémeno ocorrido prin-
cipalmente na segunda metade deste século — deve-se prova-
velmente a adocdo de sistemas fiscais que oneraram princi-
palmente os rentistas, através do imposto de renda progres-
sivo sobre pessoas fisicas. Os recursos assim obtidos permiti-
ram a governos social-democratas aumentar indiretamente os
salarios dos trabalhadores a taxas superiores ao aumento da
produtividade sem reduzir a taxa de lucro.



CAPITULO IX

Modelo de
desenvolvimento capitalista

Estamos em condi¢des de resumir a analise teorica até
agora realizada. A taxa de lucro é varidvel central de um
modelo a longo prazo de desenvolvimento capitalista. Ela ira
determinar a taxa de acumulagio de capital, a partir da qual
toda a dindmica do sistema capitalista se estabelece, na medi-
da em que eleva o estoque de capital e promove o progresso
técnico. Por outro lado a taxa de lucro depende da composi-
¢do organica do capital e da taxa de mais-valia.

A taxa de mais-valia, por sua vez, dado o custo de repro-
ducdo da méo-de-obra, depende da reparti¢do do excedente
entre lucros e salarios. O excedente define-se como a produ-
¢d0 que excede o consumo necessario a sobrevivéncia e repro-
ducdo dos trabalhadores. Em um modelo capitalista simples, -
em que haja apenas capitalistas e trabalhadores, o excedente
divide-se entre duas classes. Para os trabalhadores temos os
salarios e para os capitalistas os lucros. A taxa de salarios é
definida pelo custo de reprodu¢do da mdo-de-obra mais a
parcela do excedente que o poder de barganha dos trabalha-
dores conseguir se apropriar. Como torna-se mais facil apro-
priar-se de uma parte do excedente quando este esta crescen-
do, isto significa que a taxa de salarios também depende do
aumento da produtividade do trabalho. A produtividade do
trabalho, finalmente, a0 mesmo tempo que aumenta o exce-
dente é fun¢do da incorporagdo do progresso técnico e do
aumento do estoque de capital decorrente do processo de
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acumulagdo. Fecha-se, assim, o circulo dos fatores determi-
nantes da taxa de mais-valia.

Por outro lado, como determinante direta da taxa de
lucro temos a composi¢do organica do capital. Esta também
depende da taxa de salarios e, adicionalmente, da composi-
¢do técnica do capital. A composi¢do técnica do capital, por
sua vez, depende do aumento da produtividade do trabalho
e do tipo de produtividade do capital. A produtividade do
capital podera ser constante (progresso técnico neutro) cres-
cente (poupador de capital) ou decrescente (dispendioso de
capital). Em qualquer hip6tese é novamente o progresso téc-
nico e a acumulagdo de capital que irdo determinar em ultima
instancia a composi¢do organica do capital e, afinal, a taxa
de lucro.

Estas relacdes aparecem na Figura I de maneira muito
simplificada.

O modelo de desenvolvimento capitalista a longo prazo
tem carater aparentemente circular. Na verdade é um pro-
cesso dialético de causagdes reciprocas. Na Figura 1 vemos
apenas as linhas causais fundamentais.

O progresso técnico tanto se expressa pelo aumento da
produtividade do trabalho, Y/L, como pelas variagdes na
produtividade do capital, Y/K. Havera progresso técnico
sempre que Y/L for crescente, podendo a relagdo produto-
capital, Y/K, ser decrescente, constante ou crescente. Dada
uma taxa de aumento da produtividade do trabalho, (Y/L) e
a taxa de acumulagdo de capital, AK/Y, que implica aumen-
to do estoque de capital, o progresso técnico dispendioso -de
capital elevara fortemente a composi¢do técnica de capital,
K/L, o progresso técnico neutro elevara menos essa relagio, e
0 progresso técnico poupador de capital podera manté-la
estavel ou mesmo reduzi-la. Manter-se-a estavel K/L se Y/K
e Y/L estiverem crescendo exatamente 4 mesma taxa. Entre-
tanto, como a tendéncia mais normal é para a produtividade
do trabalho aumentar rapidamente enquanto a do capital
permanece constante ou cresce mais lentamente, a composi-
¢ao técnica do capital tende a aumentar. A relagdo capital-
trabalho ¢ a taxa de salarios, W/L, irdo determinar a compo-
sicdo orgdnica do capital, K/W.

De que depende a taxa de salarios, W/L, neste modelo?
De trés variaveis: da taxa de excedente ou excedente por tra-
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FIGURA 1
MODELO DE DESENVOLVIMENTO CAPITALISTA
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balhador, E/L, do salario de subsisténcia ou custo de repro-
du¢do da mdo-de-obra, W/L, e do poder de barganha dos
trabalhadores.

O custo de reproducdo da mdo-de-obra obviamente nédo
é um dado meramente biologico. Depende das condigdes his-
toricas, ou, na expressdo de Marx, do ‘‘nivel de civilizagdo’’
de cada povo. Corresponde ao consumo necessario dos traba-
lhadores. O excedente, definido como sendo igual a produ-
¢do que excede o consumo necessario, € igual a renda menos
o total de salarios de subsisténcia:

E=Y-W

Dividindo-se esta identidade pelo ntiimero de trabalha-
dores, temos que a taxa de excedente € igual a produtividade
do trabalho menos a taxa de salario de subsisténcia:

E _Y
L~ L

=<

A taxa efetiva de salarios, sera maior do que o custo de
reprodugdo da mao-de-obra na medida em que os trabalha-
dores consigam, gragas a seu poder de barganha, apropriar-se
de uma parte da taxa de excedente por trabalhador. De fato,
a partir da segunda metade do século passado os salarios
descolam-se do custo da reprodu¢do da méio-de-obra, que
agora transforma-se em um pardmetro, mas ndo no unico
fator determinante da taxa de salarios a longo prazo do siste-
ma capitalista, como pretendiam os classicos e Marx. A curto
prazo a taxa de salarios continua dependendo da taxa de acu-
mulagdo. E o fator limitante fundamental de um crescimento
explosivo da taxa de salarios nos momentos de auge do ciclo
econdmico continua sendo o exército industrial de reserva. A
politica econdmica recessiva, reduzindo a demanda agregada,
garante que o pleno emprego ndo seja atingido. Mas o longo
prazo a taxa de salarios cresce em fun¢do do aumento da pro-
dutividade do trabalho que se traduz no aumento da taxa de
excedente. O poder de barganha dos trabalhadores garante
esse aumento desde que ndo seja afetada a taxa de lucro pla-
nejada e considerada satisfatoria pelos capitalistas.
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Nos termos do modelo desenvolvido no capitulo ante-
rior, a evolugdo da taxa de salarios, a longo prazo, a partir de
meados do século passado, sustenta a hipotese de um pro-
gresso técnico neutro. Nessas condicdes a taxa de mais-valia e
a taxa de lucro permanecem constantes, distribuindo-se a
taxa de excedente proporcionalmente entre lucros e salarios.
Mais genericamente, para qualquer tipo de progresso técnico,
a taxa de salérios sera a variavel dependente enquanto uma
taxa de lucro satisfatoria ou planejada ¢ o tipo de progresso

-técnico serdo as variaveis independentes. Se o progresso téc-
nico for poupador de capital a taxa de salarios crescera mais
do que o aumento da produtividade; se for dispendioso de
capital, a taxa de salarios crescera menos do que a produtivi-
dade, podendo, inclusive, apresentar um crescimento negati-
vo; ¢ se for neutro, as taxas de salarios e de produtividade
Crescerdo no mesmo ritmo.

Estas relagdes, que implicam a inversdo do modelo clas-
sico sobre os salarios na medida em que transforma a taxa de
salarios ao invés da taxa de lucro em residuo, aparecem na
Figura I através da flexa com diregdo contraria as demais que
liga R/K a W/L. As flexas que relacionam a produtividade
da mio-de-obra e o poder de barganha dos trabalhadores
com a taxa de salarios traduzem o modelo mais geral, em que
a taxa de salarios € igual ao custo de reproduc¢do da mao-de-
obra mais uma parte do excedente por trabalhador. O aumen-
to do excedente por trabalhador dependera do aumento da
produtividade. A parte que caber4 aos trabalhadores deste
aumento de excedente dependera do poder de barganha dos
trabalhadores. Aceita a hip6tese de que os capitalistas cedem
aos trabalhadores até o ponto em que sua taxa de lucro plane-
jada ou satisfatoria ndo é afetada, voltamos ao modelo basi-
co e mais especifico do capitulo anterior, em que a taxa de
salarios passa a depender da produtividade do trabalho e do
tipo de progresso técnico, dada uma taxa de lucro constante.

A longo prazo, portanto, a taxa de salarios depende
basicamente da taxa de crescimento do excedente, a qual por
sua vez depende diretamente da taxa de crescimento da pro-
dutividade do trabalho e da capacidade politica dos trabalha-
dores de exigirem que uma parcela do excedente em cresci-
mento lhes seja atribuida, mantida constante a taxa de lucro.

Dada a taxa de salarios, W/L, temos, nos termos do
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modelo da economia politica classica, o lucro por trabalha-
dor, R/L, como um residuo, ja que os lucros estdo aqui defi-
nidos como sendo iguais 4 renda menos os salarios. Nos
termos do modelo que estamos propondo, basta inverter a
relacdo, colocando uma determinada taxa de lucro conside-
rada satisfatoria pelas empresas oligopolistas como varidvel
exdgena e teremos a taxa de salarios como residuo.
Convém assinalar que esta analise s6 é valida a longo
prazo, abstraidos os ciclos econdmicos. Neste caso, 0 pro-
duto por trabalhador esta crescendo sempre, em funcgdo da
acumulagdo de capital e do progresso técnico. O que interessa
¢ o movimento da oferta, que, em principio, encontra-se em
equilibrio com a demanda agregada. Ja no curto prazo, quan-
do as flutuagdes da demanda em relagdo ao produto sdo fun-
damentais, a analise relevante é a de Kalecki e de Keynes,
segundo a qual o lucro € o residuo da acumulagéo, ja que o
investimento, através do multiplicador, determina o nivel da
renda. Definitivamente, as leis econdmicas que explicam o
curto e o longo prazo sdo diversas e muitas vezes contradito-
rias. Veremos este fato com mais clareza no proximo capitulo.
Dado o total de lucros e o total de salarios da economia,
temos a taxa de mais-valia, que mede a relagado entre trabalho
nao pago e trabalho pago. Serve de medida da reparti¢do da
renda. Na medida em que a taxa de salarios se descola do
estrito custo da reprodu¢io da mio-de-obra, a taxa de mais-
valia deixa de ser também relagdo entre trabalho necessario e
trabalho excedente, para ser apenas uma relacdo entre tra-
balho pago € ndo pago aos trabalhadores. A taxa de mais-
valia deixa de ter um carater quase que estrutural, dentro do
sistema capitalista, para assumir o carater mais modesto de
uma variavel dependente de uma série de outras, inclusive
uma de carater politico, como o poder de barganha dos tra-
balhadores. A elevagdao da taxa de salarios passa a ser um
fator determinante da taxa de mais-valia. Caso a taxa de sala-
rios aumente ao mesmo ritmo da produtividade do trabalho,
a taxa de mais-valia permanecera necessariamente constante.
Definidas a taxa de mais-valia € a composi¢do organica
do capital, temos diretamente a taxa de lucro, que, portanto,
¢ decorréncia indireta e esta correlacionada com o progresso
técnico, seja ele medido em termos de produtividade do capi-
tal ou do trabalho, com a composigdo técnica do capital, com
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a taxa excedente, com o custo de reprodu¢do da mao-de-obra
e com o0 poder de barganha dos trabalhadores.

Completando e sumarizando o modelo temos a taxa de
lucro como principal determinante da taxa de acumulagio
de capital. Como veremos na se¢do seguinte, porém, a taxa
de lucro esta longe de ser a nica determinante da taxa de
de acumulagdo. A taxa de acumulag¢do, por sua vez, além de
ter o efeito direto de aumentar o produto, na medida em que
aumenta o estoque de capital, tem também um efeito indireto
sobre o progresso técnico. A acumulagdo fisica de capital
realiza-se com a incorporagdo de técnicas produtivas cada vez
mais aperfeicoadas, que alteram a produtividade do capital
ou relac@o produto-capital, em principio tendendo a aumen-
ta-la através da incorporag@o de técnicas poupadoras de capi-
tal. Por outro lado, a acumulagio de capital também se reali-
za através da criacdo e acumulagdo de conhecimento técnico e
organizacional. Esta é uma forma menos classica mas nio
menos efetiva de aumento da capacidade produtiva (aqui
identificada com a acumulagdo de capital). A criagdo e incor-
poragdo de conhecimento técnico e organizacional se reali-
zam através da pesquisa cientifica e do trabalho nas grandes
organizag¢des burocraticas publicas e privadas, no seio das
quais ndo apenas a propria produgdo, mas também o treina-
mento, a pesquisa ¢ desenvolvimento tendem a realizar-se.

Em qualquer hipdtese, seja através da incorporagio de
progresso técnico nas novas maquinas e equipamentos, seja
através do aumento da capacidade produtiva dos homens e
das organizag¢des, por meio da educagdo, da pesquisa e desen-
volvimento, e da criacdo de organizagdes, a capacidade
global de acumulagio de capital é a variavel fundamental do
sistema econémico. Porque a acumulagdo de capital nio é
outra coisa sendo a disposicdo do excedente econdmico de
forma produtiva. Ora, isto se faz tanto diretamente, aumen-
tando-se o estoque de bens de capital, como indiretamente,
através da incorporagdo de progresso técnico em maquinas,
homens e organiza¢oes.

Fecha-se, assim, o circulo do modelo de desenvolvimen-
to a longo prazo do sistema capitalista representado na Figu-
ra I. Percebemos claramente por esse modelo quais sdo as
variaveis fundamentais do sistema capitalista (as quais, alias,
aparecem significativamente no centro da figura). Sdo qua-
tro, sendo duas de carater produtivo: a taxa de progresso
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técnico, seja ela medida em termos de produtividade do capi-
tal ou do trabalho, e a taxa de acumulag¢do; e duas de carater
distributivo: a taxa de salarios, que tanto influencia a com-
posi¢do orgénica do capital quanto a taxa de mais-valia, € a
taxa de lucro, a qual funciona como o termdmetro basico do
sistema.



CAPITULO X

Etapas de
desenvolvimento capitalista

O instrumental tedrico que reunimos até agora nos per-
mite partir para uma analise sumaria das etapas do processo
de acumulagdo e desenvolvimento capitalista. Nosso ponto
de referéncia para a analise do processo de acumulagio de
capital e de incorporagdo de progresso técnico que define o
desenvolvimento capitalista sera a taxa de lucro. Naturalmen-
te deveremos fazer também hipoteses sobre a taxa de salarios,
sobre a taxa de mais-valia, sobre a composi¢do organica do
capital, sobre a relagdo capital-trabalho, sobre a relacio
produto-capital, e sobre a taxa de crescimento da produtivi-
dade da méo-de-obra. Para o longo periodo de mais de dois
séculos, que pretendemos estudar, os dados de que dispo-
mos sdo muito limitados. Existem apenas algumas informa-
¢Oes esparsas, s quais estamos fazendo referéncia principal-
mente nas notas de rodapé e resumimos no Apéndice. Este
estudo deve, portanto, ser considerado como um conjunto de
hipéteses tedricas baseadas em algumas indicac¢des historicas
€ em um sistema de variaveis econdmicas logicamente estru-
turado. Nao &, portanto, um trabalho de histdria econémica
onde se pretenda desenvolver uma narrativa historica do
desenvolvimento capitalista. Mas, sim, um esforgo para se
construir uma logica tedrica que permita formular hipoteses a
partir das quais pesquisas historicas poderdo ser desenvolvi-
das. E importante, entretanto, que as tendéncias que atribui-
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remos as variaveis em cada etapa apresentem uma logica ou
uma coeréncia com as demais, porque ja vimos que todas
estas variaveis estdo entrelacadas e sdo interdependentes.

Nossa hipétese fundamental diz respeito ao comporta-
mento da taxa de lucro. Ndo ha davida sobre a existéncia de
uma tendéncia declinante da taxa de lucro, ainda que o decli-
nio efetivo da taxa de lucro ndo se realize necessariamente. A
analise de Marx a respeito, enquanto vé nesta tendéncia o
motor fundamental do desenvolvimento capitalista, é perfei-
ta. A classe capitalista esta sempre ameagada pelo declinio da
taxa de lucro, dada a tendéncia & elevagdo da relagdo capital-
trabalho. Para evitar essa tendéncia estd permanentemente
tomando medidas que visam contrabalangar esta tendéncia.
Estas medidas vado desde a adogdo de tecnologia poupadora
de capital até a transferéncia para o Estado das atividades
capital-intensivas e de baixa rentabilidade, de forma a garan-
tir a taxa de lucro privada.

A tendéncia declinante da taxa de lucro é, portanto,
uma lei fundamental do desenvolvimento capitalista. A partir
dessa lei, Marx, embora referindo-se as forgas contrabalanga-
doras,! previu o efetivo declinio da taxa de lucro. Ainda que se
possam encontrar algumas evidéncias de uma tendéncia decli-
nante da taxa de lucro,’ essas evidéncias sd0 muito imprecisas
e certamente ndo permitem a previsdo a médio prazo do
colapso do sistema capitalista, como pretende Marx. Abstrai-
dos os ciclos econ0micos, que naturalmente provocam flu-
tuagOes bruscas na taxa de lucro, esta provavelmente perma-
neceu estavel por longos periodos. Marx, embora nunca
tenha estabelecido prazos definidos, previa que o declinio da
taxa de lucro seria suficientemente rapido para levar o siste-
ma capitalista ao colapso dentro de um tempo historico rela-
tivamente curto. Nesse sentido a previsdo de Marx ndo se con-

! Karl Marx, O Capital, Livro 111, cap. X1V, Civilizagdo Brasileira, 1974, Rio de
Janeiro.

2 Paul Bairoch, a partir de diversos estudos, fez uma analise de longo prazo. Encon-
trou taxas de lucro na Inglaterra e na Franga, no comego do século XIX, que
deviam variar entre 20 e 40%. Na Inglaterra, no periodo 1956-1961, a taxa média
de lucro era de 9,6%. Nos Estados Unidos, no periodo 1922-1929, as taxas de
lucro situavam-se entre 9 e 11%; entre 1946 ¢ 1950,estavam em torno de 14%; ¢
entre 1951-55 desceram para 12% (cf. Paul Bairoch. Revolucién Industrial y Sub-
desarrolio, Siglo XXI, 1967, pp. 69-75).
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firmou, porque néo é razoavel que ela tenha sido feita por um
prazo mais longo do que 100 anos.

A falha da previsdo sé pode estar localizada nas tendén-
cias atribuidas as relagdes basicas. Na medida em que a taxa
de lucro depende diretamente da composi¢do organica do
capital e da taxa de mais-valia, e que a composi¢do orginica
do capital depende do tipo de progresso técnico, da tendéncia
da relagdo capital-trabalho ¢ da taxa de salarios, e que a taxa
de mais-valia depende especialmente da taxa de salarios, é
evidente que a previsdo geral de Marx ndo se confirmou em
um prazo historicamente significativo porque algumas de
suas hipoOteses parciais deixaram de se verificar.

Por outro lado, o modelo de Marx em relagdo a tendén-
cia da taxa de lucro possui uma grande simplicidade e um
grande poder explicativo para o funcionamento do sistema
capitalista. Vamos, portanto, usar estas mesmas relagdes,
mas submeter a critica os pressupostos usados por Marx a
respeito das tendéncias das diversas taxas. Seguindo Marx,
vamos partir da taxa de lucro, que é a relagdo fundamental.
Aparentemente Marx tomou como base a taxa de mais-valia e
a composigdo orgénica do capital para chegar a taxa de lucro.
Na verdade, porém, ¢ evidente que Marx partiu de uma hipo-
tese a respeito da taxa de lucro, e depois foi buscar justificati-
vas para ela no comportamento das demais variaveis.

Através da analise do comportamento da taxa de lucro,
da composi¢do organica do capital, da composi¢do técnica do
capital, da taxa de mais-valia, da taxa de salarios, do tipo
de progresso técnico € do aumento da produtividade pode-
mos compreender melhor o processo de desenvolvimento a
longo prazo do capitalismo. Para isso devemos, apesar de
todos os riscos dessa empreitada, dividir o desenvolvimen-
to capitalista em etapas, tendo como ponto de referéncia a
Inglaterra, e em seguida examinar, dentro de cada fase, o
comportamento de nossas principais variaveis.

Propomos, no dmbito de nossa anilise, quatro etapas
seculares, todas no 4mbito do modo capitalista de produgao.
A primeira, que poderiamos chamar de Revolugdo Capitalis-
ta, abrange os séculos XVII e XVIII, a Revolu¢do Comercial,
o correspondente processo de acumulagdo primitiva, ¢ a Re-
volugdo Industrial. A segunda etapa, que poderiamos chamar
de Capitalismo Competitivo, vai do inicio do século XIX até
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aproximadamente 1870. A terceira fase, em que o capitalismo
ja estd plenamente maduro e as economias dos demais paises
centrais comegam a se equiparar com a inglesa, pode ser cha-
mada de fase do Capitalismo Oligopolista ou Monopolista;
corresponde a formagdo dos grandes monopolios e oligopo-
lios, ao desenvolvimento do capitalismo financeiro e ao impe-
rialismo. Finalmente, apos a Segunda Guerra Mundial, teria
eventualmente inicio a fase atual do Capitalismo Oligopolista
Tecnoburocratico ou de Estado. Esta fase corresponderia ao
declinio do sistema e a tendéncia a se constituir, dentro das
formacgdes sociais capitalistas, relagdes de producdo proprias
do modo de produgdo estatal ou tecnoburocratico. Embora
estejamos estabelecendo uma data aproximada para o inicio
dessa ultima fase, ¢ dificil determina-la com precisdo. E de
qualquer forma, verificaremos que € preciso ndo confundir o
declinio do sistema capitalista com crise do sistema econ0mi-
co. Falamos em declinio na medida em que novas relagdes de
produc¢do nio capitalistas vdo ganhando importéncia e que a
remunera¢io do capital, ou seja, a taxa de lucro, venha a se
reduzir. Ora, veremos que esta hipotese é compativel com um
sistema econdmico estavel, dada a paulatina mudanga nas
relagdes de producgdo.

Cada uma das quatro etapas abrange mais de um ciclo
longo ou de Kondratieff, cuja natureza e dindmica examina-
remos na terceira parte deste livro. Mas as mudangas de eta-
pas correspondem aos momentos €m que termina a expansio
ou entdo em que termina o declinio de um ciclo longo.

Estas quatro etapas estio naturalmente relacionadas
ndo apenas com a taxa de lucro, mas também com as demais
varidveis econdmicas que determinam a relacdo entre os
lucros e o capital. Conforme podemos verificar no Grafico
VII e em seguida examinaremos com mais detalhe no restante
deste capitulo, no periodo da Revolugdo Capitalista a taxa de
lucro é elevada e eventualmente crescente, enquanto que a
taxa de acumulagdo é fortemente crescente. Uma taxa de
lucro crescente é compativel com uma taxa de mais-valia cres-
cente, em funcdo do declinio da taxa de salarios e com uma
composi¢do orgdnica também crescente, mas a um ritmo
menor. O crescimento da composi¢do organica do capital é
fungdo da elevagdo da relagdo capital-trabalho (que néo apa-
rece no grafico porque é sempre crescente), da baixa dos sala-
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rios, e esta correlacionada com o progresso técnico dispen-
dioso de capital, expresso na reducéo da relagdo produto-ca-
pital. Durante todo o periodo estudado a produtividade &
crescente, tendendo a acelerar-se nos anos recentes.

Na fase marxista do Capitalismo Competitivo inverte-se
a tendéncia da taxa de lucro, que passa a ser declinante, ao
mesmo tempo que a taxa de acumulagdo tende a estabilizar-
se. O declinio da taxa de lucro esta relacionado com a estabi-
lizagdo da taxa de salarios, fazendo com que a taxa de mais-
valia passe a crescer mais lentamente, enquanto que a compo-
si¢do orginica do capital continua a crescer, agora mais rapi-
damente do que a taxa de mais-valia, embora a um ritmo
menor do que no periodo anterior devido a influéncia da esta-
bilizagdo dos salarios. O progresso técnico continua dispen-
dioso de capital.

No periodo do Capitalismo Oligopolista a taxa de lucro
e a de acumulacgio se estabilizam, da mesma forma que a taxa
de mais-valia € a composi¢do orginica do capital. A taxa de
salarios passa a crescer ao mesmo ritmo da taxa de produ.ivi-
dade. O progresso técnico torna-se neutro,

A fase do Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico
tem suas tendéncias pontilhadas no grafico porque tém ainda
um carater provisorio e especulativo. A taxa de lucro even-
tualmente cai ligeiramente devido a participagdo dos ordena-
dos dos tecnoburocratas, mas em seguida volta a estabilizar-
se em um nivel um pouco mais baixo, que remunere os capita-
listas-rentistas e garanta o prosseguimento da taxa de acumu-
lag¢do. Esta pode inclusive crescer devido & utilizacdo de pou-
pangas das camadas médias da populagdo. A taxa de salarios
acelera o seu ritmo de crescimento, mas a taxa de aumento de
produtividade também se acelera, de forma que a taxa de
mais-valia pode permanecer estavel ou entdo reduzir-se um
pouco, na medida em que os salarios cresgam um pouco mais
rapido que a produtividade. A composi¢do orgéinica do capi-
tal, por sua vez, também tende a permanecer estavel na medi-
da em que um progresso técnico agora provavelmente poupa-
dor de capital permite contrabalancgar a elevagdo da relagdo
capital-trabalho. E este progresso técnico poupador de capi-
tal que também permite que a taxa de lucro se estabilize
ainda que os salarios cresgam mais rapidamente que a produ-
tividade.
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Este ensaio tem um carater mais teorico do que histori-
co. Por isso pretendemos apenas sumarizar rapidamente a
analise das etapas. E ndao nos preocuparemos em discutir em
profundidade as causas que determinam a transi¢do de uma
etapa para outra. Isto ndo significa que o problema néo seja
importante. Pelo contrario, ¢ fundamental. Mas escapa aos
propositos do presente ensaio.

E importante assinalar, entretanto, que a periodizagao
em quatro etapas do desenvolvimento capitalista ndo é arbi-
traria. Embora este livro ndo pretenda estudar o problema da
transicdo entre as etapas seculares do desenvolvimento capi-
talista, ndo € por acaso que a analise comeg¢a no final do sécu-
lo XVIII, quando se torna dominante na Inglaterra o modo
especificamente capitalista de produgdo. Naturalmente a ana-
lise da tendéncia declinante da taxa de lucro, da acumulagio e
das crises s faz sentido nos quadros do modo capitalista de
produgdo.

Por outro lado, as datas escolhidas como momentos
importantes de transi¢do das etapas seculares — 1815, 1870,
1945 — coincidem com datas de mudanca de sentido nos
ciclos de Kondratieff (cuja dindmica estudaremos no Capitu-
lo 12). Estes ciclos, cuja duragdo € de aproximadamente cin-
quenta anos, tém uma fase de expansio e uma fase de decli-
nio, ou seja, de crescimento bem mais moderado, cada uma
de aproximadamente vinte e cinco anos. Partindo de 1790,
temos a seguinte evolucdo:

12 Kondratieff
expansdo: 1790-1815
declinio: 1815-1842

2° Kondratieff
expansio: 1842-1870
declinio: 1870-1895

3?2 Kondratieff
expansio: 1895-1920
declinio: 1920-1945

4? Kondratieff
expansdo: 1945-1970
declinio: 1970-...
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Entre essas datas, que sdo aproximadamente as sugeri-
das pelo proprio Kondratieff, por Schumpeter e por Man-
dell,® escolhemos trés como datas aproximadas de transi¢do
para as etapas seculares de desenvolvimento capitalista: dois
momentos de auge e inicio do declinio, 1815, quando termina
a Revolugdo Industrial e 1870, quando o desenvolvimento
capitalista alcan¢a plena maturidade; e um momento de fundo
do po¢o e inicio de expansdo, 1945, quando, terminada a
grande depressdo dos anos trinta ¢ a Segunda Guerra Mun-
dial, o capitalismo entrava em uma nova fase de crescimento,
nos quadros do capitalismo tecnoburocratico.

O fato de haver uma correlagdo entre as etapas € os
ciclos longos significa que para a conceituagdo das etapas
seculares do desenvolvimento capitalista & importante o
desenvolvimento tecnoldgico, o desenvolvimento das forgas
produtivas, ja que os ciclos longos sdo sempre caracteriza-
dos por ondas schumpeterianas de inova¢do. Obviamente,
porém, também a luta de classes, expressa na evolugdo politi-
ca do capitalismo, ¢ fundamental para a analise das etapas. A
propria denominagdo das etapas — Revolugdo Capitalista,
Capitalismo Competitivo, Capitalismo Oligopolista e Capita-
lismo Oligopolista Tecnoburocratico — deixa claro que as
mudangas institucionais, fruto do desenvolvimento tecnolo-
gico e da luta de classes, sdo decisivas para a analise do desen-
volvimento capitalista. Na verdade, ao utilizarmos essas
denominagdes estamos privilegiando a forma dominante de
organizacdo do mercado — competitiva ou oligopolista —ea
natureza das classes dominantes — puramente capitalista,
burguesa, ou ja também contando com a participa¢do signi-
ficativa da tecnoburocracia ou classe tecnoburocratica ao
lado da classe capitalista.

3 Cf. Nicolai D. Kondratieff, “The long waves in economic life’’, em American
Economic Association (comité organizador), Readings in Business Cycle Theory,
Filadélfia, The Blackston Company, 1951; Joseph A. Schumpeter, Business
Cycles, Nova lorque, McGraw Hill, 1939; e Ernest Mandel, Long Waves of Capi-
talist Development, Cambridge University Press, 1980.
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A Revolugdo Capitalista abrange, para efeito de nosso
modelo altamente simplificado, a Revolu¢gdo Comercial € a
Primeira Revolugdo Industrial. Esse periodo, portanto, inclui
o proprio surgimento do sistema capitalista, e dos correspon-
dentes conceitos de lucro e acumulagio de capital. E a fase do
surgimento de uma nova classe social — a burguesia — e de
sua ascensdo ao poder econdmico e politico, em substitui¢do
a aristocracia de origens feudais. Do ponto de vista econdmi-
co a Revolugdo Capitalista ¢ uma fase estritamente ascencio-
nal do sistema capitalista. Caracteriza-se por uma elevada
taxa de lucro, acompanhada de um forte processo de concen-
tragdo de renda. E o momento em que a taxa de acumulagio
do sistema capitalista cresce e se afirma. Parece-nos dispensa-
vel incluir uma subfase anterior, em que a taxa de lucro fosse
ascendente. Nossa hipotese é de que a taxa de lucro foi eleva-
da desde os albores da Revolugdo Capitalista.

Uma caracteristica essencial da Revolugdo Capitalista é
que a taxa de salario, W/L, é declinante. Na verdade, ndo se
trata propriamente da taxa de salarios, ja que o assalariado
estd se formando nesse periodo, mas da taxa de remuneragio
da méo-de-obra. Verifica-se entdo um violento processo de
proletarizagdo dos camponeses, transformados em trabalha-
dores urbanos. E o processo da acumulagdo primitiva a esta-
belecer o nivel basico da taxa de acumulagdo de capital do sis-
tema econdmico.

A Revolucgdo Capitalista, que abrange toda a Revolugédo
Comercial e o correspondente processo de acumulagio primi-
tiva e uma boa parte da Primeira Revolu¢do Industrial, € o
periodo propriamente dito de afirmag¢do revolucionaria do
sistema capitalista. A taxa ‘de lucro é elevada. Os lucros
totais, R, crescem a uma taxa superior a dos saldrios tetais,
W, de forma que a renda se concentra, ou seja, aumenta a
taxa de mais-valia. Na medida em que isto ocorre, a taxa de

acumulagio de capital em rela¢do a renda, , aumenta.

AK
Y
Tem inicio assim o processo de desenvolvimento econdmico
capitalista. O crescimento da taxa de concentragdo da renda
nas méios da classe capitalista e a manutengdo da taxa de

lucro em niveis elevados sdo fundamentais para que a propria
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Revolugdo Capitalista ocorra. Uma das caracteristicas essen-
ciais € exatamente o grande aumento da taxa de poupanga e
de investimento. As sociedades tradicionais, pré-capitalistas,
caracterizam-se por uma baixissima taxa de poupanc¢a. Como
surgimento da burguesia, intrinsecamente associada as idéias
de lucro e acumulagio de capital, a renda se concentra nas
maos desta classe e a taxa de acumulagdo do sistema econd-
mico, que era em geral inferior a 10%, aproximadamente
dobra.

Por outro lado, em relacdo a composi¢do orginica
do capital, a hipOtese de Marx confirma-se. E crescente. A
acumulagdo de capital cresce a uma taxa cada vez maior, con-
forme acabamos de ver, enquanto que a taxa de salarios é
declinante, apesar do aumento de produtividade que esta
ocorrendo.

Temos, portanto, na Revolugdo Capitalista, uma taxa
de lucro constante, embora elevada, enquanto a taxa de mais-
valia e a composi¢do orgénica do capital aumentam, prova-
velmente a um ritmo semelhante:

R w!
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Os lucros s@o elevados na Revolugdo Capitalista porque
a classe burguesa realiza uma revolugio tecnolédgica a0 mesmo
tempo em que supre uma ‘‘reserva de mercado’’, ou seja,
uma demanda insatisfeita criada em grande parte pela pro-
pria proletariza¢do dos camponeses. A concorréncia, nesse
periodo,é ainda relativamente pequena. Toda a produgio é
avidamente consumida, na medida em que as inovagdes tec-
nologicas e o conseqiiente barateamento dos pregos, além do
simples langamento no mercado de produtos antes néo dispo-
niveis, a0 mesmo tempo criam € encontram aquela reserva de
mercado a que nos referimos.

Este tipo de desenvolvimento baseado em uma reserva
de mercado, na proletarizagdo dos camponeses, na redugio
da taxa de remuneragdo dos trabalhadores e consegiiente-
mente na elevacdo da taxa de mais-valia tem limites dbvios. A
redugdo da taxa de remuneragdo dos trabalhadores pratica-
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mente tem, de um lado, limite no nivel histérico de sobrevi-
véncia dos proprios trabalhadores, e de outro na necessidade
do sistema capitalista encontrar compradores para seus pro-
dutos. Dessa forma a taxa de remunerag¢ido dos trabalhadores
deve tender a estabilizar-se ao nivel de sobrevivéncia, e, em
conseqiiéncia, a taxa de mais-valia deve reduzir seu ritmo de
crescimento. Estdo assim definidas as condi¢des para a tran-
sicdo para a fase do Capitalismo Competitivo.

2

A fase do Capitalismo Competitivo € a fase classica do
capitalismo. E 0 momento em que, na formagdo social ingle-
sa, o modo de producdo capitalista é plenamente dominante.
Enquanto a Revolug¢do Capitalista € um momento de transi-
¢do, em que o modo de produg¢io feudal deixa de ser domi-
nante para dar lugar ao capitalista, no Capitalismo Competi-
tivo todas as caracteristicas especificas do novo modo de pro-
dugdo, que Marx descreveu em profundidade, estio presen-
tes. O capital tornou-se a relagdo de produg¢do dominante
através da separag¢do dos trabalhadores dos instrumentos de
produgdo e sua apropriagdo privada pela burguesia; verifi-
cou-se o processo de generalizacdo da mercadoria inclusive
com a for¢a de trabalho transformada em mercadoria cujo
preco € o salario; todos os bens sdo produzidos em func¢io de
seu valor de troca no mercado; o objetivo da atividade econ6-
mica é o lucro, ou a mais-valia, realizada no mercado pelos
capitalistas através da troca de valores equivalentes; a taxa de
acumulagdo de capital ja atingiu um nivel adequado para a
reprodug¢do ampliada do sistema, as pequenas e médias em-
presas dominam a produgdo; a competi¢do generalizada entre
elas funciona como mecanismo de controle da economia; o
Estado Liberal preside o sistema econdmico e garante o poder
da nova classe dominante.

Esta ¢ a fase do capitalismo que Marx conheceu e viveu.
Poderiamos também chama-la de fase marxista do capitalis-
mo. A taxa de lucro, que fora muito elevada na fase da Revo-
lugdo Capitalista, agora entra em declinio em fung¢io da rela-
tiva estabiliza¢do da taxa de mais valia, a0 mesmo tempo que
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a composi¢do organica do capital continua a crescer devido
ao processo de mecaniza¢do da economia.

Para a taxa de salarios vigora a teoria dos economistas
classicos e de Marx. Ela corresponde ao custo da reprodugdo
da mio-de-obra. Possibilita, portanto, que os trabalhadores
sobrevivam e se reproduzam. A manutengdo da taxa de sala-
rios nesse nivel é possivel de um lado porque vigora uma ofer-
ta ilimitada de mao-de-obra e de outro porque os trabalhado-
res ndo tém ainda condi¢des de controlar a oferta de trabalho
através da organizacgdo sindical. A oferta ilimitada é fun¢do
da expulsdo dos camponeses de suas terras, do aumento da
populagdo, cuja taxa de crescimento se acelera ja a partir da
Revolugdo Capitalista e, finalmente, da criagdo de um exérci-
to industrial de reserva. Estas explicagdes ndo sdo incompati-
veis. Elas se somam e se sucedem historicamente.

Na medida em que o custo da reproducdo da méo-de-
obra é historicamente determinado, conforme observa Marx,
podemos inclusive admitir um pequeno aumento da taxa de
salarios durante o periodo.

Nessa fase a analise marxista da tendéncia declinante
da taxa de lucro é perfeitamente adequada. A acumulagédo de
capital e o progresso técnico levam ao aumento da relagdo
capital-trabalho. A composi¢do organica do capital tende a
crescer, dado um progresso técnico dispendioso de capital,
em fungdo do processo de mecanizagdo em curso. SO um pro-
cesso fortemente poupador de capital impediria a composi-
¢do organica do capital de crescer. A taxa de mais-valia por
sua vez é constante ou cresce a uma taxa menor do que a
taxa de crescimento da composi¢do organica do capital. Em
conseqiiéncia, a taxa de lucro € declinante.

{
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Esta é a formula simplificada de apresentagdo da teoria
de Marx sobre a tendéncia declinante da taxa de lucro. A
rigor, se a taxa de salarios for constante, enquanto aumenta a
produtividade, poder-se-ia imaginar um aumento na taxa de
mais-valia, ou seja, um processo de concentracdo de renda, ja
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que a taxa de lucro por trabalhador estara aumentando. Para
que o lucro por trabalhador aumente e ainda assim caia a
taxa de lucro, sera preciso um fortissimo aumento na relagao
capital-trabalho. Por isso, se desejamos estabelecer a hipote-
se de uma reparticdo da renda constante nesse periodo, a qual
¢ provavelmente a hip6tese mais correta, devemos ficar com
a hipotese de um ligeiro crescimento da taxa de salarios.
Ambas as hipéteses estdo de acordo com a analise de Marx,
que previa a relativa constancia da taxa de mais-valia e ao
mesmo tempo aceitava que a taxa de salarios crescesse a
medida em que o custo histérico da reprodugdo da mio-de-
obra aumentasse. Por outro lado, a hipétese de um comego
de aumento na taxa de salarios nesse periodo € mais facilmen-
te compativel com uma taxa de mais-valia constante ou ligei-
ramente crescente.*

3

A passagem da fase do Capitalismo Competitivo para o
Capitalismo Oligopolista ocorre gradualmente, durante a
segunda metade do século XIX. A escolha da data de 1870,
como as demais, € relativamente arbitraria. No final do pro-
cesso, entretanto, as modificagdes sdo bem claras.

A fase anterior possuia um elemento de instabilidade
fundamental: a tendéncia declinante da taxa de lucro. A
caracteristica fundamental da nova fase é a de lograr a estabi-
lizagdo da taxa de lucro. O capitalismo chega assim a sua
maturidade, mas ndo deixa de ser uma maturidade parado-
xal, na medida em que, para estabilizar a taxa de lucro o siste-
ma ¢ obrigado a adotar uma série de estratégias e a sofrer
uma série de modificagdes que comegam a desfigura-lo.

Para impedir a baixa da taxa de lucro, a primeira e mais
Obvia estratégia € reduzir o nivel de concorréncia. O capitalis-

4 A taxa de salarios passou a crescer em termos reais em torno de meados do século
passado. O fato historico novo que determina esse inicio de deslocamento da taxa
de salarios do custo de reproduc¢do da mado-de-obra, ou seja, do valor da forga
de trabalho, ¢é a estruturacdo do movimento sindical que entdo ocorre nos paises
centrais. Na Franga, conforme demonstra o Quadro X do Apéndice, a taxa de
crescimento dos salarios reais é claramente positiva na segunda metade do século
XIX.
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mo comega a se oligopolizar. Economias de escala em certos
setores industriais constituem uma primeira base para o pro-
cesso de concentragdo e centralizagdo do capital. A formacéo
de grandes bancos de investimentos, que vdo permitir o con-
trole financeiro centralizado de um niimero crescente de em-
presas, constitui uma segunda base para o desenvolvimento
do capitalismo monopolista. Finalmente, o desenvolvimento
de técnicas administrativas baseadas no processo de descen-
tralizagdo e administragfio por objetivos vai permitir um cres-
cimento ainda maior das grandes empresas burocraticas.’
Certos desenvolvimentos tecnologicos, geralmente identifica-
dos com a Segunda Revolugdo Industrial, como a eletricida-
de, o motor a explosdo e a linha de montagem, facilitam o
processo de concentragdo e centralizagdo do capital. Ao lado
do setor competitivo, surge um setor oligopolizado e carteli-
zado nos paises capitalistas centrais. Esse setor obtera taxas
de lucro diferenciais mais elevadas e assumira de forma cres-
cente o controle do processo de acumulag¢do de capital e de
progresso técnico.

Mais ou menos concomitantemente com o processo de
oligopolizacdo da economia, temos o crescimento do papel do
Estado que aos poucos vai deixando de ser Estado Liberal
para ser o Estado Regulador. Como os bancos de investimen-
to, o Estado Desenvolvimentista faz seu aparecimento nos
paises centrais em que a revolugdo industrial é tardia, como a
Franca e a Alemanha.® Mas em um segundo momento surge

> Uma analise da formacdo das grandes empresas oligopolisticas modernas, do tipo
que costumam fazer seus defensores ideoldgicos, atribuiria seu crescimento
apenas as economias de escala. A tese é obviamente falsa, na medida em que a
economia de escala ¢ uma vari4vel técnica, que poderia ser medida em uma fabri-
Ca, € vemos uma mesma empresa possuir varias fabricas, em varios locais, produ-
zindo o mesmo produto. E evidente que nesse caso outros fatores, que nada tém a
ver com as economias de escala, devem ser considerados. Na verdade, todo o pro-
cesso administrativo moderno tem como objetivo afastar a fronteira das deseco-
nomias de escala. As técnicas produtivas determinariam um tamanho 6timo (ou
melhor, um intervalo 6timo de tamanho) de fabrica. As técnicas administrativas
permitem que a empresa multiplique as fabricas e se beneficie das vantagens oligo-
polisticas.

Ver a analise de A. Gerschenkron sobre o capitalismo tardio e os padrdes de
desenvolvimento: Economic Backwardness in Historical Perspective: A Book of
Essays, Praeger, 1975, Nova Iorque. O Estado transforma-se entfio no principal

o
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também na Inglaterra e nos Estados Unidos, em que o Estado
assume principalmente o carater regulador da economia, ja
que a moderniza¢ao ja fora feita pela burguesia. Os Estados
Unidos, que s3o atingidos violentamente pela grande crise
dos anos trinta, adotam o new deal. Em seguida, e ja entran-
do pela etapa do Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico,
a generalizagdo da politica econdmica keynesiana marca a
definitiva emergéncia do Estado Regulador no capitalismo
central. O sentido desse movimento é 0 mesmo do processo
de monopoliza¢do da economia: reduzir o nivel de concor-
réncia e defender a taxa de lucro do sistema.’

Para defender a taxa de lucro do setor privado, o Estado
passa inclusive a absorver as empresas deficitarias, especial-
mente na area dos servigos publicos, a0 mesmo tempo em
que aumenta suas despesas no setor da seguranca e assisténcia
social. Através dessa estratégia, o Estado possibilita o
aumento indireto dos salarios, seja cobrando pregos baixos
por certos servigos publicos, seja elevando suas despesas
sociais, e ao mesmo tempo protege a taxa de lucro médio do
setor capitalista, na medida em que aceita para as empresas
estatais uma taxa de lucro mais baixa e freqiientemente pre-
juizo.?

Outra estratégia de carater bastante diverso, que ira

agente do desenvolvimento ou da modernizagdo econdmica. No século XX esse
tipo de Estado tendera a generalizar-se para os paises subdesenvolvidos.

7 A teoria econdmica keynesiana e mais do que isso, a revolugdo keynesiana s6
ganha sentido se a entendermos como produto do capitalismo monopolista.
Keynes ndo é um ide6logo vulgar, do tipo de Adolphe Berle ou Peter Drucker.
Mas toda a sua teoria tem um nico sentido: viabilizar o Capitalismo Monopolis-
ta através do processo contraditorio de legitima¢do da emergéncia de Estado
Regulador.

8 A baixa rentabilidade das empresas estatais € mesmo o prejuizo que muitas apre-
sentam tem sido atribuido a ineficiéncia estatal pelos defensores saudosos do Esta-
do Liberal. Na verdade a eventual ineficiéncia tem um papel secundario no proble-
ma. O essencial € considerar as empresas publicas como agentes de distribui¢do de
renda entre capitalistas, trabalhadores e os proprios tecnoburocratas que as admi-
nistram. As empresas estatizadas sdo geralmente aquelas capital-intensivas como,
por exemplo, a induastria de produgfo de energia, e a industria sidertrgica, ou
entdo as empresas que prestam servigos publicos, como transportes publicos e
comunicagdes. Na medida em que as tarifas ou pregos sejam baixos, subsidiam os
consumidores; na medida em que sdo lucrativas, sendo capital-intensivas, permi-
tem que & taxa média de lucro do setor privado n4o baixe.
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ajudar a impedir a redugdo da taxa de lucro, € o imperialismo
e a divisdo internacional do trabalho, que tem inicio ainda na
primeira metade do século passado, mas que alcanga seu auge
na fase do Capitalismo Oligopolista. O imperialismo ira per-
mitir a transferéncia de excedente dos paises periféricos para
os paises centrais. A transferéncia ocorrera por diversas for-
mas: através do sistema de pregos e da troca desigual, através
da taxa de juros, através de lucros de investimentos diretos.
Inicialmente a transferéncia do excedente sera quase total. A
medida em que as classes dominantes locais vdo se organizan-
do melhor, uma parte maior do excedente resta na periferia.
E o caso do novo imperialismo industrializante, baseado nos
investimentos diretos das empresas manufatureiras multina-
cionais, o qual, entretanto, sé sera significativo na metade
deste século, quando a fase que estamos examinando possi-
velmente ja esta terminada. Em qualquer hipotese, o sentido
do imperialismo é sempre um s6: transferir para o centro uma
parte do excedente gerado na periferia, aproveitando a mao-
de-obra barata dos paises periféricos para elevar os salarios e
manter a taxa de lucro dos paises centrais. Através do impe-
rialismo o capitalismo central estende a duracdo do processo
de acumulag¢do primitiva. Os baixos salarios dos trabalhado-
res periféricos, garantidos nao apenas por uma oferta ilimita-
da de mao-de-obra mas também por mecanismos institucio-
nais, inclusive a preservagdo de formas pré-capitalistas de
producdo para a subsisténcia das familias trabalhadoras, vao
permitir a transferéncia de excedente para os paises capitalis-
tas centrais através do comércio internacional, baseada no me-
canismo da troca desigual, através das remessas de lucros pelas
empresas multinacionais e, finalmente, através do sistema
financeiro internacional que, ja na fase do Capitalismo Oli-
gopolista Tecnoburocratico, ira constituir uma grande divida
para os paises do Terceiro Mundo e em seguida elevar drama-
ticamente as taxas de juros. A exploragdo de trabalho imi-
grante nos paises centrais sera uma forma direta de aproveita-
mento da mio-de-obra barata dos paises periféricos.’

9 A bibliografia sogre o imperialismo inclui desde trabalhos classicos de Hobson,
Lenin e Rosa de Luxemburgo, até as contribui¢des mais recentes de autores como
Baran, Sweezy, Magdoff, Gunder Frank, de um lado, e Fernando Henrique
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A monopolizagdo da economia, a emergéncia do Estado
Regulador e o imperialismo sio formas O6bvias para o capita-
lismo defender sua taxa de lucro. Também é 6bvia a acelera-
¢80 do progresso técnico, com a adogdo de técnicas ndo ape-
nas poupadoras de mio-de-obra mas também de capital. O
progresso torna-se assim poupador de capital ou pelo menos
neutro, o que impede a eleva¢do da composi¢do orgénica do
capital.

Menos 6bvia, mas que afinal tem o mesmo sentido, é a
elevagdo da taxa de salarios, que acaba tendo o mesmo resul-
tado de impedir a elevagdo da composi¢do organica do capi-
tal. A taxa de salarios, na fase do Capitalismo Monopolista,
passa a crescer aproximadamente 4 mesma taxa do aumento
da produtividade. Isto & possivel principalmente devido a
crescente capacidade de organizagdo dos sindicatos opera-
rios. Também ¢é importante o esgotamento relativo da reserva
de camponeses internos aos paises centrais para serem prole-
tarizados. O capital central s6 podera agora contar com imi-
grantes externos. Em conseqiiéncia, a taxa de salarios dos tra-
balhadores dos paises centrais passa a crescer.!® E este cresci-
mento tende a ser igual a taxa de crescimento da produtivida-
de. Os dissidios coletivos firmados pelos sindicatos tendem
inclusive a apresentar uma férmula: os aumentos reais devem
ser iguais ao aumento da produgéo por trabalhador. Em con-
seqiiéncia a taxa de mais-valia permanece constante.

Os aumentos da taxa de salarios poderiam, em princi-
pio, reduzir a taxa de lucro. Entretanto, na medida em que
esses aumentos se limitam ao aumento da taxa de produtivi-
dade e que o progresso técnico é neutro ou mesmo poupador
de capital, ndo ha redugio da taxa de lucros mas sim a sua

Cardoso e Celso Furtado de outro. Uma contribui¢do significativa, na medida em
que escapa ao debate entre imperialismo, modernizagio e dualismo, e da énfase ao
problema da exploragfo do trabalho barato é o de Claude Messailloux, Femmes et
Greniers, Maspero, 1975, Paris.

10" A partir aproximadamente de 1870 a taxa de salarios passa a crescer sistematica-
mente nos paises centrais. Tomando-se essa data como base 100, em 1960, este
indice alcangava 346 na Franga e 377 na Alemanha. Com relagdo aos salarios
reais recebidos pelos trabalhadores nos EUA, eles permaneceram praticamente
estaveis até a década de 1880. Entre 1880 e 1900 estes salarios apresentaram um
acréscimo meédio de 31,8%. Somente nos anos 1930, devido 4 Grande Depressio,
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estabilizagdo. A composi¢do orginica do capital e a taxa de
mais-valia tendem a ser constantes, garantindo a constancia
da taxa de lucro:

- R
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O caréater constante da composicdo orgénica do capital'!

é possivelmente devido ao progresso tecnoldgico neutro ou
poupador de capital, ou a um aumento da taxa de salarios,
que neutraliza um eventual crescimento da composigdo técni-
ca do capital. Nesta fase, assumida taxa de mais-valia € com-
posi¢do orgidnica do capital constantes, progresso técnico
neutro, e naturalmente, produtividade do trabalho crescente,
temos:

-

estes salarios decresceram novamente, sofrendo uma redugdo de aproximada-
mente 19% entre 1925-29 e 1935-41. Apos a Segunda Guerra Mundial eles reto-
maram valores crescentes. Na Inglaterra, a tendéncia dos salarios se apresenta
crescente ja a partir de 1860, sendo que até 1900 eles tiveram um acréscimo médio
de 90,4%. De 1900 em diante estes salarios permaneceram crescentes (excetuan-
do-se a década de 1930), muito embora a taxas sensivelmente mais baixas do que
nos EUA (ver Quadro IV do Apéndice).

Segundo dados levantados por Gillman, a composi¢do orginica do capital, no
setor manufatureiro, nos Estados Unidos seria crescente entre 1880 e 1919, subin-
do de 1,5 para 4,3. Depois de um pico, provavelmente devido a qualquer elemen-
to distorsivo em 1921 (5,6), a composigdo orginica se estabiliza entre 3,5 ¢ 4,5 até
1952 (J. M. Guillman, The Falling Rate of Profit, Londres,1957). Mage verificou
uma estabilidade da composigdo orgénica do capital, considerada a economia
norte-americana como um todo, a partir de 1900. Nesse ano, a taxa seria de 3,67
e em 1955 de 3,64. O aumento para 4,20 em 1920 ndo ¢ significativo. Em 1935
chegou a um maximo de 4,92 ¢ em 1945 a um minimo de 2,64 (S. H. Mage, The
Law of the Falling Tendency of the Rate of Profit, Columbia University, Ph. D.
Thesis, pp. 208-9). Estes dados indicariam que nos Estados Unidos a composi¢do
orgénica do capital estabilizou-se ainda mais tarde do que estamos pressupondo
em nosso modelo geral (cf. Geoff Hodgson, ‘“The theory of the falling rate of
profit’’, em New Left Review, margo de 1974). Ver Quadro VI do Apéndice.
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Como a produgio e o total de salarios crescem a mesma
taxa, e como produtividade e a taxa de salarios possuem o
mesmo denominador, ¢ facil verificar a perfeita compatibili-
dade entre a igualdade dos ritmos de crescimento da taxa de
salarios e da produtividade com as demais relagdes proprias
dessa fase,

Além de nao ser incompativel com a constancia da taxa
de mais-valia o crescimento da taxa de salarios garante o cres-
cimento do mercado para a producdo de bens de consumo.
Nas fases iniciais de seu desenvolvimento, o modo de produ-
¢do capitalista possuia uma reserva de mercado para os bens
industriais que produzia, de forma que uma taxa de salarios
ao nivel de subsisténcia era perfeitamente compativel com a
demanda agregada forte. Mais importante do que isto, o sis-
tema industrial limitava-se quase exclusivamente a producéo
de bens de salarios e bens de capital. Os bens de consumo de
luxo eram produzidos principalmente de forma artesanal. A
medida, entretanto, que aumenta a produtividade, a produ-
¢ao de bens de consumo mais sofisticados comeca a ser indus-
trializada. A elevagdo da taxa de salarios acima do nivel de
subsisténcia ¢ entdo essencial para garantir a producio em
massa desses bens. O desenvolvimento da industria automo-
bilistica e a transformaco do automoével em bem de consumo
de massa, no inicio do século, é o melhor exemplo desse pro-
cesso de criacdo de mercado e de sustentagcdo da demanda
agregada através da elevagdo da taxa de salarios.

O aumento da taxa de salarios a0 mesmo ritmo do cres-
cimento da produtividade ira permitir um desenvolvimento
equilibrado do sistema capitalista, na medida em que acabara
se transformando, sob varios aspectos, em um fator de esta-
bilidade a longo prazo da taxa de lucro. E claro que a médio e
curto prazo o sistema capitalista continua extremamente ins-
tavel, sujeito a crises. ciclicas profundas. A (ltima dessas
crises, na fase do Capitalismo Oligopolista, sera a crise dos
anos trinta. Sera ela, somada & Segunda Guerra Mundial, um
fator importante a determinar o fim dessa fase e o inicio do
Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico.
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4

A estabilidade a longo prazo da taxa de lucro, que ocorre
no Capitalismo Oligopolista, ndo teve nenhum carater auto-
matico ou embutido no sistema. Entre as estratégias mais
importantes que permitiram esse resultado, encontram-se, de
um lado a oligopolizagdo dos mercados € a burocratizagdo
das empresas, e de outro, o grande crescimento do Estado.
Ambos os fendmenos tém o sentido de reduzir o grau de con-
corréncia e a anarquia na produg¢io dai decorrente, € aumen-
tar o grau de planejamento da economia. Sob muitos aspec-
tos a taxa de lucro passou a ser planejada pelas proprias em-
presas, mas também pelo Estado, o qual, através da politica
econdmica, procura manter a taxa de lucro do setor privado
em um nivel considerado adequado.

Entretanto, se esses fatos permitiram estabilizar a taxa
de lucro, levaram em contrapartida a sociedade a um crescen-
te processo de burocratizagdo. Grandes empresas burocrati-
cas e um grande Estado burocratico caracterizam hoje, mais
do que qualquer outra coisa, as formagdes sociais dos paises
contemporineos. Ora, o crescimento quantitativo das organi-
zagOes burocraticas privadas e pliblicas e 0 aumento do name-
ro de administradores e técnicos que administram essas orga-
niza¢des produziram afinal um salto qualitativo. As relagdes
de produgdo capitalistas continuam ainda dominantes nos
paises centrais, mas novas relagdes de producgdo tecnoburo-
craticas se formam. O capital, ou seja, a propriedade privada
dos meios de produgdo, vai aos poucos perdendo importan-
cia, a0 mesmo tempo em que cresce o significado da nova
relacio de produg¢do, que chamamos organizacdo. A nova
forma de propriedade dos meios de produgdo — a proprieda-
de organizacional ou tecnoburocratica — define-se pelo seu
carater coletivo e pela intermedia¢do da organizagdo burocra-
tica entre os tecnoburocratas e os meios de produgdo. Uma
nova classe — a classe dos tecnoburocratas, proprietarios co-
letivos das organizagdes burocraticas — comega a se formar.
Os tecnoburocratas que podem ser divididos em alta, médiae
baixa tecnoburocracia, dependendo da posigdo que ocupem
na hierarquia organizacional, tornam-se cada vez mais nume-
rosos. Seu poder aumenta a todo instante, através de seu cres-
cente controle sobre as unidades produtivas e sobre o Estado.
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Sua forma especifica de apropriacdo privada do excedente
econdmico — os ordenados — vai se tornando uma variavel
essencial para qualquer modelo econémico. Para legitimar
seu crescente poder, uma ideologia tecnoburocratica, eficien-
tista, planejadora, tecnificante define-se cada vez com mais
clareza. E impossivel negar a emergéncia de novas relagdes de
produc¢do e de uma nova classe nos paises capitalistas cen-
trais. Na verdade essa nova classe emerge também nos paises
periféricos, através de revolugdes militares e politicas e ali al-
cang¢a maior poder, na medida em que o sistema capitalista é
mais fraco. E nos paises comunistas, a nova classe tecnoburo-
cratica é praticamente a alta tecnoburocracia, que ocupa os
postos de comando do Estado e do Partido Comunista, assu-
me integralmente o poder, destruindo as rela¢des de produ-
¢do capijtalista em nome de um socialismo desfigurado, estati-
zado.'? Nesses paises temos o estatismo ou modo de produgio
estatal em sua forma quase pura, enquanto que nos paises ca-
pitalistas centrais, que estdo sendo objeto de analise, a for-
magdo social continua tendo o modo de produgdo capitalista
como dominante, mas assume caracteristicas cada vez mais
tecnoburocraticas e estatais. Nessa nova etapa do desenvolvi-
mento capitalista, a formagédo social dos paises centrais pode
ser chamada de Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico
ou de Estado.

Se usarmos a classica distingdo feita por Marx, a partir
da contribui¢do de Adam Smith, entre trabalho produtivo e
trabalho improdutivo — o primeiro produzindo mais-valia e
o segundo ndo — o trabalho dos tecnoburocratas, remunera-
do por ordenados ao invés de salarios, corresponde aproxi-
madamente ao trabalho improdutivo. Ndo corresponde exa-
tamente porque para Marx ha cinco tipos de trabalho impro-
dutivo: 1) servigo publico; 2) trabalho doméstico; 3) trabalho
artesanal; 4) trabalho de circulagdo (vendas, finangas, etc.); e
5) trabalho de supervisdo ou gestdo. Por outro lado ha trés

12 Sobre a classe tecnoburocratica e o modelo estatal ou tecnoburocratico de produ-
¢a0 ver Luiz C. Bresser Pereira, ‘‘A emergéncia da tecnoburocracia’’, em Tecno-
burocracia e Contesta¢do, Petropolis, Vozes, 1972, 1 Parte; ‘‘Notas introdutorias
ao modo tecnoburocré{ico ou estatal de produ¢do’’ e ‘‘A partir da critica’’, em
Estudos CEBRAP, n? 21, 1977. Estes trabalhos foram depois reunidos em A
Sociedade FEstatal e a Tecnoburocracia.-S3o Paulo, Brasiliense, 1981.
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tipos de trabalho produtivo: /) trabalho manual nas empre-
sas capitalistas; 2) trabalho técnico; e 3) trabalho de trans-
porte de mercadorias nessas mesmas empresas. Ora, o tra-
balho doméstico € o artesanal, de um lado, embora improdu-
tivo ndo é tecnoburocratico; por outro lado, o trabalho técni-
co, embora produtivo, é tipicamente tecnoburocratico. Na
verdade,essa distingdo entre trabalho produtivo, que Smith e
Marx utilizaram para analisar o avango do modo capitalista
de produ¢do, hoje tem pouca utilidade e faz pouco sentido.
Muito mais importante é a distingdo entre o trabalho manual,
proprio dos trabalhadores, e trabalho coordenativo, proprio
dos tecnoburocratas e dos capitalistas ativos ou empresarios.

E preciso assinalar que tecnoburocratico ndo é aqui
sindnimo de estatal, embora as duas expressdes sejam corre-
lacionadas, na medida em que uma parte importante da tec-
noburocracia é estatal. O termo tecnoburocratico, entretan-
to, é mais amplo do que o estatal porque abrange também
a tecnoburocracia privada, tdo importante a cada vez mais
importante nesse tipo de formagao social.

Nos paises centrais, que estamos estudando, a emergén-
cia dessas novas relagoes de produgdo e dessa nova classe aca-
bara, a longo prazo, por destruir o capitalismo$ ndo obstante
toda-a resisténcia da classe capitalista ao processo de estatiza-
¢do, que se manifesta através de reagdes conservadoras como
o monetarismo e o supply side economics. Isto ndo significa,
entretanto, que a classe tecnoburocratica serd necessariamen-
te dominante no futuro. A critica a tecnoburocracia é muito
forte nos paises centrais inclusive nos partidos de esquerda e
entre os trabalhadores. Por isso, ainda que o desenvolvimen-
to das forgas produtivas aponte na direcio de uma maior
influéncia da tecnoburocracia, é provavel que as resisténcias
a ela acabardo por levar a um tipo de socialismo democratico,
em que os conceitos de classe irdo perdendo vigor.

A prosseguirem as tendéncias atuais, o capitalismo néo
desaparecera através de uma grande crise, mas ira sendo aos
poucos minado pela emergéncia da tecnoburocracia ao nivel
das empresas e do Estado e pela agdo dos movimentos sociais
transformadores da sociedade. Nas empresas os capitalistas
vao perdendo qualquer fun¢do, na medida em que se trans-
formam em acionistas inativos, sem participagdo adminis-
trativa. Na verdade vdo se transformando em rentistas sem
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qualquer fung¢do social, como aconteceu com a aristocracia
proprietaria de terras no passado. Por outro lado os tecnobu-
rocratas, cujas fun¢des vao se tornando cada vez mais estra-
tégicas, vdo exigindo uma maior participacdo no excedente
econdmico, através da elevacdo da taxa de ordenados e do
total de ordenados. Ndo conseguem necessariamente um
aumento da taxa de ordenados, ja que a organizag¢do sindical
da baixa e da média tecnoburocracia € incipiente; mas conse-
guem sempre o aumento do total de ordenados devido ao
aumento relativo do niimero de tecnoburocratas. Os traba-
lhadores, por sua vez, organizados sindicalmente, continuam
a exigir que a taxa de salarios aumente com a produtividade.

A renda, nesta fase, em que a formag¢do social torna-se
mista, ainda dominantemente capitalista, mas ja crescente-
mente tecnoburocratica, pode ser definida como sendo igual
a salarios, mais lucros, mais ordenados dos tecnoburocratas,
O, mais o excedente estatal, T, utilizado pelo Estado para
fazer seus proprios investimentos:'?

Y=R+W+ O+ T

Na medida em que o total de ordenados tende a crescer
mais rapidamente do que a renda e que a propria produtivi-
dade — seja devido ao aumento da taxa de ordenados (que
eventualmente pode ocorrer), seja, principalmente, devido ao
aumento do numero de tecnoburocratas me proporg¢do maior
do que a forga de trabalho (que necessariamente ocorre)™ — e

13 A titulo de simplificagdo,excluimos o Estado das fases anteriores, mas na fase do
Capitalismo Oligopolista de Estado ou Capitalismo Tecnoburocratico obviamen-
te € preciso incluir o Estado nos modelos mais simples. Ainda € possivel ndo con-
siderar o Estado quando este realiza despesas militares, policiais, administrativas
e de consumo piiblico. Mas a partir do momento em gue o Estado torna-se pro-
dutor, utilizando seus rendimentos liquidos para investir, torna-se essencial con-
siderar o Estado separadamente.

O aumento do numero de tecnoburocratas pode ser ilustrado pelos seguintes
dados, referentes aos Estados Unidos: em 1960, os empregados de escritorios
(16,0%), profissionais, técnicos e assemelhados (12,2%), vendedores (8,0%) ¢
gerentes e funcionarios graduados (5,8%), ou seja, os tecnoburocratas (pessoal
administrativo, na tabela de Kuznetz) representavam 42,2% do total de assalaria-
dos, contra 16,6% em 1900. Em contrapariida, os trabathadores manuais redu-
zem sua participacdo de 71,4% em 1900 para 45,5% em 1960. Para chegarmos a



a

LUCRO, ACUMULAGAO E CRISE 163

taxa de salarios crescer no mesmo ritmo que a produti-

vidade, a taxa de lucro do setor privado devera decrescer.
Durante algum tempo ainda serd possivel neutralizar este
processo através da penalizagdo do lucro estatal, mediante a
transferéncia de empresas deficitarias para o Estado, mas em
seguida o lucro das empresas deve declinar.'

Essa baixa da taxa de lucro sera, entretanto, transitoria.

Uma taxa razoavel de lucro sera necessaria para o autofinan-
ciamento dos investimentos das empresas e, ainda por muito
tempo, para uma remunera¢do minima para seus acionistas.

100% devemos computar os trabalhadores em servigos que praticamente ndo
sofreram alteragdo. O total de assalariados, ou seja, dos que recebem salarios e
ordenados, aumentou de 74,9% para 93,0%. Verifica-se, portanto, um enorme
aumento do niimero de tecnoburocratas, enquanto diminui fortemente o niumero
relativo de trabalhadores e capitalistas: 25,1% em 1900 contra 7,0% em 1960
(fonte: Simon Kuznetz, Modern Economic Growth, New Haven, University
Press, 1966, p. 192). Por outro lado, o aumento da taxa de ordenados mais rapi-
damente do que a produtividade é obvio nas sociedades contempordneas. Nao
existem dados precisos sobre o assunto devido ao habito de agregar salarios ¢
ordenados nos levantamentos estatisticos oficiais. Nos paises anglo-saxdes,
porémn, a existéncia do conceito de wages (salarios) e salaries (ordenados) permite
medir o aumento da participagdo dos ordenados na renda. No Reino Unido, em
1911, os salarios representavam 43% e os ordenados representavam 11% do total
da renda (21% para os auténomos, 15% para os lucros e 10% para os aluguéis).
Em 1965, os salarios representavam 45% pouco alterando sua participagdo, en-
quanto que os ordenados davam um salto para 30% (9% para os autdnomos,
10% para os lucros e 6% para os aluguéis). Verificamos, portanto, que a partici-
pagdo dos ordenados praticamente triplicou (fonte: E. H. Phelps Brown, Pay
and Profits, Nova lorque, Augustus M. Kelley, Publishers, p. 3). Ver Quadro 1X
do Apéndice.

De acordo com calculos de Nordhaus, a participa¢do dos lucros das empresas na
renda total, nos Estados Unidos, decaiu de 22% em 1950, para 11% em 1974
(W. M. Nordhaus, ““The falling rate of profits’’, em Brookings Papers of Econo-
mic Activity, n 1, 1974). Victor Perlo faz uma série de criticas a estes dados, que
omitem os lucros das empresas financeiras e dos investimentos no exterior, além
de considerar os lucros depois do imposto de renda apesar de nesse periodo ter
ocorrido uma reducdo do peso do imposto de renda. Faz ainda outras restrigdes,
entre as quais o fato de os calculos de Nordhaus nao considerarem as despesas
particulares dos grupos controladores (expense accounts). Na verdade, porém,
estas despesas, nas grandes empresas norte-americanas, ja sao um tipo de ordena-
do indireto dos tecnoburocratas mais do que um lucro dos capitalistas. Feitas
algumas corregdes, a participagdo dos lucros das empresas na renda seria estavel
no periodo (Victor Perlo, ‘‘The propaganda of declining profit shares and inade-
quate investment”’, em The Review of Radical Political Economics, vol. 8, n? 3,
outubro 1976, pp. 58-60).



164 LUIZ BRESSER PEREIRA

E esta remuneracdo que devera baixar, na medida em que os
acionistas deixam de ser a0 mesmo tempo empresarios, mas
nao ha nenhuma razao para prever que a taxa de dividendos
caia para zero, na medida em que o poder politico da classe
capitalista € ainda muito grande.

E mais importante assinalar, porém, que neste contexto,
o declinio da taxa de lucro para um nivel mais baixo ndo tem
nada de catastrofico para o sistema econdmico. Isto porque a
acumulagdo de capital, ou melhor, a acumula¢io de meios de
produgdo, agora controlada pelos tecnoburocratas privados,
torna-se compativel com uma taxa de lucro mais baixa. A
taxa de acumulagdo é garantida por essa taxa de lucro e
pelo planejamento tecnoburocratico, realizado nas grandes
empresas. Na medida em que € necessaria uma taxa de lucro
positiva para facilitar o processo de acumulagdo, essa taxa
sera portanto mantida.

No Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico que
estamos examinando, a equagdo da taxa de lucro que vinha-
mos utilizando até aqui ndo se aplica plenamente, na medida
em que introduzimos uma nova variavel: os ordenados. Nao
podemos mais utilizar a taxa de mais-valia. Esta deve ser
substituida pela taxa de concentragdo de renda, definida pela
relagdo entre a soma dos ordenados e dos lucros e o total dos
salarios:

O+ R
\'%

Por outro lado, para continuarmd:s a utilizar uma equa-
¢do semelhante a que vinhamos empre :ando até agora, deve-
O+ R .
remos falar em uma faxa de lucro e ord nados, IwW: Di-
vidindo ambos os termos da taxa de It cro e ordenados pelo
total de salarios, teremos:

O+ R
X
W

+€+

No processo de transi¢do para uma taxa de lucros (remu-
neragdo dos acionistas) mais baixa, podemos admitir que a
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taxa de concentra¢do de renda e a composi¢do organic~ do
capital permane¢am constante. A relativa estabilidade da
composi¢do organica do capital sera possivel devido ao cres-
cimento da taxa de salarios e a utilizagdo de tecnologia :ada
vez mais poupadora de capital. A estabilidade da taxa de con-
centracdo de renda ocore na medida em que o total de sala-
rios cres¢a a um ritmo menor do que o total de ordenados,
mas a um ritmo maior do que o total de lucros.

A0 AW _ AR
0~ W~ R

Dado que supomos

AW _ AK
W — K

a taxa de lucro embutida no modelo serd necessariamente
declinante:

___Ji__¢
K+W+ O

Este declinio ocorrera até o ponto em que a maior parte
dos grandes capitalistas sejam transformados em meros ren-
tistas, transferindo-se plenamente para a alta tecnoburocra-
cia a parte do excedente que ainda hoje lhes cabe enquanto se
mantém parcialmente na gestao das empresas. A partir desse
ponto, podemos imaginar que a taxa de lucro volte a se esta-
bilizar no nivel razodvel acima referido — suficiente para
garantir a continuidade da acumulag@o nas grandes empresas
e a remuneragdo dos capitalistas ativos que continuam a
administrar as pequenas e médias empresas —, enquanto a
taxa de ordenados reduz seu ritmo de crescimento, passando
a aumentar a mesma taxa dos salarios, ou seja, & mesma taxa
de produtividade. Teremos entado

40 _ AW _ AR _ &K

@) W - R = K

e, portanto,
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R
K+W+O0

Caso o progresso técnico continue a se acelerar ¢ a se
tornar definitivamente poupador de capital, as taxas de orde-
nados e de salarios poderdo crescer mais rapidamente do que
a produtividade e mesmo assim a taxa de lucro podera ser
mantida constante, ja que a composigdo organica do capital
estara diminuindo.

Esta distingd@o entre a taxa de mais-valia (R/W) ¢ a taxa
de concentracido de renda (R + O/W), com a inclusdo dos
ordenados dos tecnoburocratas na analise da tendéncia da
taxa de lucro no Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico
contemporaneo ja estava feita quando, na revisdo final deste
livro, tomei conhecimento do debate de Fred Mosley com
Thomas Weisskopf'® sobre o comportamento da taxa de
mais-valia ap6s a Segunda Guerra Mundial nos Estados Uni-
dos. Weisskopf, em seu trabalho adicional, demonstrava
que, contrariamente a previsdo de Marx, a taxa de mais-valia
teria caido nos Estados Unidos, determinando corresponden-
te queda na taxa de lucro. Mosley nega essa conclusdo, afir-
mando que Weisskopf deixou de distinguir o trabalho produ-
tivo do improdutivo, adicionando a remuneragéo do trabalho
improdutivo (dos ordenados na nossa terminologia) aos sala-
rios para calcular a taxa de mais-valia. Se Weisskopf, em ter-
mos mais rigorosamente marxistas, houvesse somado a remu-
neragdo do trabalho improdutivo aos lucros, Mosley afirma
que a taxa de mais-valia aumentaria ao invés de diminuir
entre 1949 e 1975.

A discussdo sobre o que é mais marxista parece-me
inatil. O importante é assinalar que esse debate, confirmando
a analise que fizemos, deixa claro 1) que, de fato, a taxa de
lucro caiu na fase do Capitalismo Tecnoburocréatico; 2) que
essa queda se deve ao aumento da participagdo dos ordena-
dos, que correspondem aproximadamente a remuneragio do

16 Cf. Fred Mosley, ‘“The rate of surplus value in postwar U.S. economy:a critique
of Weisskopf’s estimates’’, em Cambridge Journal of Economics, vol. 9, n? 1,
marg¢o 1985; Thomas Weisskopf, ‘“The rate of surplus value in postwar U.S. eco-
nomy: a response to Mosley’s critique”, idem, ibidem; ¢ Thomas Weisskopf,
“Marxian crisis theory and the rate of profit in postwar U.S. economy’’, em
Cambridge Journal of Economics, vol. 3, n? 4, dezembro de 1979.
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trabalho improdutivo na renda; 3) que, se a taxa de mais-
valia pode crescer e mesmo assim a taxa de fucros cair, devido
a existéncia, entre lucros e salarios, dos ordenados, essa taxa
perde muito de sua relevincia para a analise das tendéncias
da taxa de lucro no Capitalismo Tecnoburocratico contempo-
raneo.

A taxa de mais-valia continua util para determinar a par-
ticipagdo dos trabalhadores na renda. Para se determinar a
taxa de lucro, entretanto, torna-se essencial saber ndo apenas
a relagdo entre os lucros e os salarios mas também a relagdo
entre ordenados e lucros e entre ordenados e salarios. Ndo faz
sentido somar os ordenados aos lucros e em seguida dividir
esse total pela soma do capital constante ao variavel para se
determinar a taxa de lucro. A taxa de lucro sera a divisdo do
lucro dos capitalistas pelo capital constante mais o capital
variavel, incluindo-se no capital variavel, além dos salarios,
os ordenados.

Os ordenados — e particularmente os altos ordenados
—, entretanto, sdo uma parte essencial do excedente. Por
isso € necessario que tenhamos, além da taxa de mais-valia, a
taxa de concentragdo de renda ou de excedente, na qual os
lucros sdo somados aos ordenados para depois dividi-los
pelos salarios.

Na fase inicial do Capitalismo Tecnoburocratico, até
que o sistema encontre um novo equilibrio, a taxa de mais-
valia cresce, mas a taxa de concentragdo de renda permane-
ce constante, porque os ordenados crescem mais do que os
lucros e os salarios. Em conseqiiéncia, a taxa de lucro cai
até um novo ponto minimo de equilibrio (no qual lucros,
ordenados e salarios voltam a crescer a mesma taxa) que per-
mita a continuidade do processo de acumulagdo. A taxa mi-
nima ou razoavel de lucro que garantia a continuidade da
acumulag¢do no Capitalismo Oligopolista incluia ainda a re-
munerag¢do dos capitalistas ativos. A queda para um patamar
inferior da taxa de lucro no Capitalismo Oligopolista Tecno-
burocratico reflete a substitui¢do quase total nas grandes em-
presas dos capitalistas ativos ou empresarios pelos tecnoburo-
cratas, e a necessidade de remunerar os tecnoburocratas com
ordenados.
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5

Para completar esta analise tedrica de longo prazo do
processo de acumulagdo e desenvolvimento capitalista é pre-
ciso dizer uma palavra sobre o crescimento da populagdo e a
acumulacdo de capital. A taxa de crescimento da populagdo é
uma variavel fundamental do sistema na medida em que,
admitida a igualdade a longo prazo da taxa de crescimento do
emprego e da populagdo, a produtividade da mao-de-obraea
relagdo capital-trabalho, assim como o total de salarios e a
propria composi¢do orginica do capital, dependem da taxa
de crescimento da populagio. Ora, a hip6tese de que o empre-
go ¢ a populagdo crescam a mesma taxa, se é absurda no
curto prazo, dadas as variagdes ciclicas que se expressam no
aumento e na diminui¢do do desemprego, a longo prazo é
uma tendéncia perfeitamente razoavel, na medida em que
ndo ¢ razoavel admitir parcelas crescentes da populagio de-
sempregadas. Nestes termos, a taxa de crescimento da popu-
lagdo torna-se uma variavel fundamental no processo de de-
senvolvimento e acumulagio capitalista. E ela sera tanto mais
fundamental quanto for uma variavel exdgena, dependente
mais da vontade dos homens, do que da dinamica da acumu-
lagdo.

A taxa de crescimento da populagdo comega a se elevar,
depois de uma secular quase estagnag¢io, a partir da Revolu-
¢do Capitalista, quando a revolugdo tecnologica na agricul-
tura permite a elevagdo dos padrdes alimentares da popula-
¢d0. Essa fato leva os economistas classicos, que viveram
nessa época, a formular a teoria segundo a qual a taxa de
crescimento da populagdo depende das varia¢des da taxa de
salarios e do total de salarios. Transformaram, portanto, o
crescimento da populagdo em uma variavel inteiramente
endogena.

Entretanto, aproximadamente a partir da fase do Capi-
talismo Oligopolista Tecnoburocratico, as camadas médias
e, em seguida, os trabalhadores comegam a perceber que seu
padrdo de vida depende do seu indice de fertilidade e, portan-
to, da taxa de crescimento da populagdo. Em conseqiiéncia,
tem inicio nos paises centrais um amplo processo de planeja-
mento familiar.

Nossa hipotese é a de que, a partir de entdo, a taxa de
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crescimento da populagdo passa a ser uma variavel dependen-
te da taxa de crescimento da renda e conseqiientemente da
procura de trabalhadores, dada uma diferenca entre a taxa de
crescimento da renda e a taxa de crescimento da populagdo
que garante o crescimento da produtividade do trabalho ¢ o
aumento da taxa de salarios. Estabelecida uma taxa historica-
mente satisfatéria de aumento da produtividade e da taxa de -
salarios, e dada a taxa de crescimento da renda em fungdo
da taxa de acumulacdo de capital ¢ do progresso tecnologi-
co, a taxa de crescimento a longo prazo da populagdo e do
emprego € determinada.

No prazo médio podem ocorrer desequilibrios. Nos
momentos de crise econdmica, em que o desemprego se
expande além do nivel normal para o sistema capitalista, a
populagdo continua a crescer aproximadamente a mesma
taxa historica. Por outro lado, se a taxa de crescimento da
renda aumenta, como aconteceu apos a II Guerra Mundial, a
taxa de crescimento da popula¢dao ndo respondera imediata-
mente, obrigando o sistema a recorrer ao trabalho imigrante.
O importante a assinalar, entretanto, € o fato de que, a longo
prazo, a taxa de crescimento da populagédo tende a se ajustar
a taxa de crescimento do emprego e, portanto, a taxa de cres-
cimento da renda, considerado o aumento da produtividade
e o correspondente aumento da taxa de salarios. Isto & possi-
vel porque as familias tém condi¢des de controlar sua taxa de
natalidade, de forma a garantir que pelo menos os aumentos
da produtividade se transformem em aumento real de salarios
e em aumento do padrdo de vida.

Na verdade, na medida em que as familias sdo capazes
de reduzir o nimero médio de filhos, seu padrio de vida tende
a aumentar mais do que a taxa de salarios. Por outro lado,
um namero minimo de filhos é necessario ndo apenas para a
sobrevivéncia da espécie, mas também para a satisfacdo das
familias.

A decisdo quanto ao nimero de filhos torna-se assim,
um misto de condicionamentos econdmicos e bioldgicos e de
exercicio da liberdade do casal. Do ponto de vista econd-
mico, entretanto, parece razoavel supor que, no processo de
desenvolvimento capitalista, a populagdo tende a crescer a
uma taxa inferior mas proporcional ao crescimento da renda
e do emprego, de forma a garantir que os aumentos de produ-
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tividade se transformem em aumento de salarios reais, man-
tendo ao mesmo tempo a taxa de desemprego em limites acei-
taveis. Nos paises em que este ultimo fendmeno ndo aconte-
ce, mantendo-se um alto nivel de desemprego estrutural, co-
mo é o caso do Brasil, do México ou da India, temos paises
subdesenvolvidos, em que o capitalismo controla toda a eco-
nomia mas ndo € capaz de absorvé-la integralmente.



CAPITULO XI

Acumulacao
e capitalismo rentista

Antes de terminarmos esta parte, em que examinamos
um modelo de longo prazo do desenvolvimento capitalista,
devemos fazer algumas consideragdes sobre o processo de
acumulagio de capital. A rigor o processo de acumulagdo ¢ o
tema geral deste livro, juntamente com a taxa de lucro, na
medida que sdo essas as duas variaveis basicas do processo
de desenvolvimento capitalista. O processo de acumulag@o,
entretanto, particularmente a partir do final dos anos setenta,
vem sofrendo alteragdes substanciais na medida em que poli-
ticas monetaristas de controle da quantidade de moeda, ao
elevarem artificialmente a taxa de juros real, tendem a redu-
zir as taxas de crescimento dos setores produtivos das econo-
mias capitalisias centrais. Em conseqiiéncia, e contraditoria-
mente, em nome do retorno a economia de mercado, o Capi-
talismo Oligopolista Tecnoburocratico dos nossos dias vai se
transformando, sob a égide do conservadorismo monetarista,
em um capitalismo rentista, que aumenta sua taxa de explora-
¢do sobre os paises devedores do Terceiro Mundo.

1

Nio pretendo resenhar aqui toda a extensa discussdo
sobre a fung¢do investimento. Este tema, ja exaustivamente
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estudado, inclusive através das mais variadas pesquisas empi-
ricas,' afinal acaba por concluir que a acumulag¢do de capital,
no curto prazo, depende da taxa de lucro esperada, dada a
taxa de juros. No curtissimo prazo podemos aceitar como
dada a taxa de lucro e fazer variar o investimento em fung¢io
das variagOes na taxa de juros. Esta solu¢do, muito comum
nos livros-texto de macroeconomia filiados a chamada sintese
neocldssica, faz-nos perder a verdadeira natureza do processo
de acumulagdo capitalista, na medida em que privilegia uma
variavel de menor importancia — a taxa de juros — deixando
em segundo plano a variavel fundamental no processo de
acumulagdo: a taxa de lucro.?

Na verdade, a longo prazo a variavel fundamental da
acumulagdo capitalista é a taxa de mais-valia. Quando se con-
centra a renda, ainda que os capitalistas aumentem seu con-
sumo de bens de luxo, tendem também a aumentar sua taxa
de acumulacéo. Por isso, na fase da Revolugdo Capitalista,
em que a taxa de mais-valia € crescente, a taxa de acumulagdo
também é crescente. Em seguida, estabiliando-se a taxa de
mais-valia, a taxa de acumulagido também se estabiliza. Ela
apenas varia no curto prazo em fun¢do da taxa de lucro
esperada.

No Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico, entre-
tanto, quando o Estado além das empresas oligopolistas
comega a ter um papel importante na acumulag¢io de meios
de produgéo, a taxa de acumulagao volta a crescer ainda que
a taxa de mais-valia ndo demonstre tendéncia a aumentar.
Esse fato sO pode ser explicado pela relativa autonomia das
decisdes de investimento do Estado em relagdo a taxa de lucro
€ a taxa de mais-valia. Na medida, entretanto, em que
aumenta a acumulagdo estatal em meios de produg¢io havera,
em Ultima analise, um aumento da taxa de mais-valia global

! Ver Dale Jorgenson, “Econometric studies of investment behavior: a survey’’, em
Journal of Economic Literature, vol. 9, n® 4, 1971.

2 Em pesquisa empirica realizada entre as grandes empresas de Sdo Paulo verifiquei
que apenas 24,6% das empresas ‘‘seriam influenciadas no sentido de ndo realizar
o investimento se a taxa de juros real (deduzida a taxa de inflagao) dominante no
mercado estivesse muito alta’’, enquanto 74,5% das empresas ndo tenderiam a
realizar o investimento ‘‘se as perspectivas do novo investimento ndo fossem
boas’’.
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da economia, na qual se considera o lucro realizado pelas
empresas estatais.

A taxa de lucro ira determinar a taxa de acumulagio
capitalista, na medida em que ela influencia a taxa prevista de
lucro. Os capitalistas tendem a prever seus lucros em fungio
da sua experi€ncia imediatamente anterior sobre o comporta-
mento da taxa de lucro. Dados o volume de excedente dispo-
nivel e a taxa de mais-valia, os capitalistas investirdo mais ou
menos em funcdo de suas perspectivas de lucro. O excedente
disponivel para investimento corresponde aproximadamente
a poupanga, ou seja, ao excedente total menos o consumo de
luxo. A taxa de mais-valia é relevante na medida em que indi-
ca qual a parte do excedente apropriado pelos capitalistas.
Como estes possuem uma propensio marginal a poupar maior
do que os trabalhadores, dado um mesmo volume de exce-
dente disponivel, a taxa de acumulag¢do devera ser tanto
maior quanto maior for a taxa de mais-valia e conseqiiente-
mente a taxa de lucro.

O aumento ou diminui¢do de acumulag¢do, entretanto,
ndo sera realizado as espensas do consumo capitalista, que
pouco se alterara em fung¢do das maiores ou menores perspec-
tivas de lucro. As variagGes na taxa de acumulagdo serdo
compensadas pelos vazamentos do sistema econdmico, que
podem ser expressos pela taxa de entesouramento. Ao redu-
zir-se a acumulag¢do, aumenta o entesouramento, que € o
vazamento por exceléncia dentro do sistema econdmico.
Recursos deixam de ser aplicados para serem esterilizados
saindo fora do sistema produtivo. Em conseqiiéncia temos a
redugio da demanda agregada e a crise. Em contrapartida,
quando aumenta a taxa de acumula¢io, reduz-se o entesoura-
mento, podendo-se, inclusive, falar em uma ‘‘taxa negativa
de entesouramento’’. Esta taxa negativa ocorreria quando os
empresarios, em face a uma onda de inovag¢des shumpeteria-
na, estivessem tomando emprestado e investindo além dos
recursos disponiveis da economia. E claro que esses recursos
disponiveis (do excedente disponivel para acumulag¢io) sdo de
definicdo muito imprecisa, jA que, 4 medida que ocorre o
investimento, aumenta nao apenas oferta agregada atraveés
do mecanismo do acelerador, mas também a demanda agre-
gada através do mecanismo do multiplicador de forma que os
recursos disponiveis aumentam concomitantemente.
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Vale observar que este aumento da taxa de acumulagio
apoiado no sistema de crédito sublinha a importéncia da acu-
mulagdo financeira ou acumulagdo de capital ficticio, em
moeda, titulos de renda fixa, a¢Oes, papéis de toda a nature-
za, para a acumulagao real. Ainda que ndo haja uma relacéo
direta e necessaria entre dois tipos de acumulagdo, é 6bvio
que a acumulag¢io financeira e o correspondente crescimento
do capital ficticio tém um efeito positivo a longo prazo no
processo de crescimento da taxa de acumulag@o real do siste-
ma. Consideradas as demais varidveis constantes, quanto
maior for o capital financeiro existente, maior tendera a ser a
taxa de acumulagio.

O sistema financeiro, dentro de uma formagdo social
capitalista, desempenha, entre outras, trés fung¢des funda-
mentais:

1) garante liquidez e mobilidade a uma parte do capital;

2) permite o financiamento da produgédo corrente, for-
necendo ou transferindo capital de giro para as empresas; €

3) possibilita a transferéncia de poupanca dos capitalis-
tas inativos para as empresas, viabilizando o financiamento a
longo prazo da acumulagdo.

No quadro desta analise de um modelo a longo prazo de
desenvolvimento capitalista, apenas a tltima fun¢io interes-
sa. Na medida em que a dimensdo minima inicial dos projetos
de investimento vai aumentando, torna-se cada vez mais difi-
cil para os empresarios individuais ou as empresas realiza-los
com seus proprios recursos ou com recursos que sao capazes
de angariar entre parentes e amigos. Surge assim a necessida-
de do sistema financeiro para financiar a acumulag&o, atraves
da emissdo de acoes, debéntures e da formagdo de bancos de
investimento privados e afinal estatais. As empresas que de-
senvolverem projetos de investimentos sacam contra o siste-
ma financeiro, e assim obtém 0s recursos necessarios.

O papel do sistema financeiro €, portanto, fundamental
no processo de acumulagdo capitalista. JA& o mesmo nédo
poderia, em principio, ser dito da taxa de juros. Obviamente
a acumulagdo capitalista se efetivara se houver uma razoavel
(do ponto de vista dos capitalistas) distdncia entre a taxa de
lucro prevista € a taxa de juros do mercado. Caso contrario
sera mais interessante para cada capitalista também colocar
seu dinheiro a juros ao invés de investi-lo. No curto prazo
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variacdes da taxa de juros poderdo ter alguma influéncia nas
decisdes de investir das empresas. Entretanto a longo prazo é
pouco provavel que essa distancia deixe de existir. Em primei-
ro lugar, por uma razdo de mercado ou de oferta e procura:
desaparecendo essa distancia entre a taxa de lucro e a taxa de
juros, no momento em que todos quisessem emprestar nao
haveria tomadores e a taxa de juros cairia. Em segundo lugar,
por uma razdo estrutural: afinal a taxa de juros ndo € outra
coisa sendo uma parte da taxa de lucro. E a parcela da mais-
valia que os capitalistas ativos estdo dispostos a pagar aos
capitalistas inativos em troca do empréstimo de seu capital.’
Isto significa que a longo prazo a taxa de juros tende a ser
sempre inferior e suficientemente inferior a taxa de lucro pre-
vista, de forma a nao obstar a acumulagao.

2

A funcionalidade do sistema financeiro para a acumula-
¢do de capital pode, entretanto, desaparecer se politicas
monetaristas de controle da cferta de moeda, em nome do
controle da inflacdo, levam a um-aumento artificial e prolon-
gado da taxa de juros, como aconteceu no mundo capitalista
central a partir do final dos anos setenta. Nesse caso a espe-
culagdo financeira sobrepde-se a funcionalidade do sistema
financeiro para a capta¢do de poupancas. Os rentistas, que
vivem de juros, € os especuladores financeiros passam a ser os
grandes beneficiados da elevacdo da taxa de juros. Esta, ao
colocar-se acima ou muito proxima da taxa de lucro espera-
da para os novos empreendimentos, inviabiliza grande parte
deles..

A conseqiiéncia dessa intervengdo do Estado € o dese-
quilibrio entre a taxa de lucro e a taxa de juros. Em nome da
pureza do mercado, a reagdo conservadora, de carater mone-
tarista, as politicas econdmicas keynesianas acaba por inter-
vir de forma ainda mais radical no mercado. A taxa de juros,
que jamais poderia ser mais alta do que a taxa de lucro, passa
a sé-lo em func¢do da capacidade que o Estado tem de reduzir

3 Karl Marx, O Capital, Livro 111, parte 5, Rio de Janeiro, Civilizacao Brasileira,
1974.
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artificialmente a quantidade de moeda. E certo que esta capa-
cidade de controlar a quantidade de moeda é relativa, ja que
os elementos enddgenos na determinagdo da oferta monetaria
sdo dominantes no sistema capitalista.* Mas é suficiente para
manter a taxa de juros artificialmente elevada e provocar a
reducgdo da taxa de acumulagdo.

E preciso, entretanto, ndo descartar com ligeireza o
monetarismo. Trata-se da expressdo moderna da teoria neo-
classica e da reacdo conservadora ao keynesianismo. Este dei-
xou de ser funcional para a classe capitalista quando, a partir
do final dos anos sessenta, o longo processo de acumulagdo e
de crescimento com base em politicas econdmicas keynesia-
nas levou a um esgotamento relativo do exército industrial de
reserva € a um aumento consideravel do poder de barganha
dos trabalhadores.® Em conseqiiéncia foi se tornando impor-
tante para os setores mais conservadores da classe capitalista
quebrar o poder de barganha dos trabalhadores, ainda que as
custas de graves prejuizos para o processo de acumulagéo.
Ao monetarismo coube dar o embasamento tedrico para esse
tipo de politica.

Essa base tedrica para politicas econdmicas ja existia na
teoria econdmica neoclassica, mas fora minada pela revolu-
¢do keynesiana. Kalecki, quando falava do carater politico
do ciclo econdmico, estava criticando a velha teoria neoclas-
sica, que ele e Keynes se encarregaram de colocar em ques-
td0.® O monetarismo de Milton Friedman, ao criticar especi-
ficamente Keynes, restabelece a logica capitalista contra o
pleno-emprego € a favor da recessdo como forma de contro-
lar a inflagdo, ainda que seu modelo ideal pretenda manter a
economia permanentemente em regime de pleno emprego e
estabilidade de pregos.

O custo de controlar a inflagio via restricdo monetaria é
agora, entretanto, muito maior do que no passado, dado o

4 Luiz Bresser Pereira ¢ Yoshiaki Nakano, ‘‘Fatores aceleradores, mantenedores €
sancionadores da inflagdo’’, em Revista de Economia Politica, vol. 4, n? 1, 1984.
Republicado em Inflacdo e Recessdo, Sdo Paulo, Brasiliense, 1984.

Robert Body e James Crotty, “Class conflict and macropolicy: the political busi-
ness cycle’’, em Review of Radical Political Economics, vol. 7, n? 1, 1975.
Michal Kalecki, ‘‘Political aspects of full employment’’, em -Selected Essays on
the Dynamic of the Capitalist Economy 1933-1970, Cambridge, Cambridge Uni-
versity Press, 1971 (artigo publicado em 1943).
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carater oligopolizado, estatizado e parcialmente indexado das
economias capitalistas centrais. O resuitado ¢ a estagflacdo
ou a inflagdo inercial, extremamente rigida para baixo, na
medida em que as empresas oligopolistas tendem a elevar as
suas margens de lucro para compensar a perda de rendas
quando se desencandeia a recessao.

Nio obstante, o que estd por tras do conservadorismo
monetario, assim como da supply side economics,’ ¢ a idéia
de que para a sobrevivéncia a longo prazo do capitalismo sera
necessario reduzir o poder de barganha dos trabalhadores €
controlar a inflagdo, ainda que a custa do sacrificio de uma
longa recessdo e de taxas de juros elevadas por muito tempo,
como aconteceu com o Reino Unido e com os Estados Uni-
dos entre 1979 ¢ 1982. A antiga politica de stop and go, geral-
mente associada com uma abordagem keynesiana para os
problemas econdmicos, seria ineficiente sendo contrapro-
ducente.

A esperanga conservadora ¢ de que, depois de uma
longa paralisagdo da economia, a taxa de salarios baixe signi-
ficativamente e as margens de lucro dos setores oligopolistas
tornem-se suficientemente altas para compatibilizar taxas de
juros mais elevadas com a continuidade da acumulagéo capi-
talista.

3

A manutencio de taxas de juros elevadas e sua compati-
bilizagdo com a retomada da acumulagdo capitalista €, entre-
tanto, um objetivo em si mesmo. Isto se explica, de um lado,
porque o capitalismo oligopolista e tecnoburocratico dos
paises centrais e particularmente dos Estados Unidos acumu-
lou capital e aumentou sua produtividade de tal forma que
levou ou permitiu que uma parte consideravel de sua burgue-
sia se transformasse em uma burguesia rentista, que vive de
juros e dividendos, apoiada em um complexo e sofisticado
sistema financeiro; de outro lado, as proprias economias dos

7 James T. Campen ¢ Arthur Mac Ewan, “‘Crisis, contradiction and conservative
controversies in contemporary U.S. capitalism”’, em Review of Radical Political
Economics, vol. 14, n° 3, 1982.
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paises centrais tendem também a se transformar em uma
espécie de um capitalismo rentista, que vive dos juros dos
empréstimos internacionais e dos dividendos proporcionados
pelos investimentos no exterior das empresas multinacionais.

De fato, na medida em que grandes volumes de capi-
tais foram emprestados, especialmente aos paises do Terceiro
Mundo, durante os anos setenta, a receita de juros dos paises
centrais passa a se tornar extremamente importantes para
esses paises. Por outro lado, na medida em que o volume da
divida dos paises do Terceiro Mundo alcanca limites consi-
derados insustentaveis (cerca de 700 bilhdes de dolares em
meados dos anos oitenta), coloca-se como objetivo ndo au-
mentar mais essa divida. Ora, para que isto ocorra, conside-
rando-se que a taxa nominal média de juros para os paises do
Terceiro Mundo seja de aproximadamente 12% ao ano (cor-
respondendo a cerca de 6% de juros reais, ou seja, uma taxa
de juros trés a quatro vezes maior do que as taxas historicas
meédias de juros), sera necessario que esses paises obtenham
um superavit em suas balang¢as comerciais € de servicos reais
de 84 bilhdes de dodlares com relagdo aos paises centrais. Se
somarmos a esse valor os dividendos ndo compensados por
novos investimentos das empresas multinacionais, teremos a
necessidade de um déficit comercial dos paises centrais de
mais de 100 bilhdes de dolares anuais.

Ora, ao acontecer este fendmeno, acentuar-se-a o cara-
ter rentista dos paises centrais credores. Ao invés de viverem
da produgdo, viverdo cada vez mais das rendas recebidas do
exterior. Dado o objetivo de ndo aumentar mais de forma
substancial a divida dos paises do Terceiro Mundo, nio resta
aos paises capitalistas centrais outra alternativa senfo limita-
rem sua produgdo interna, importarem dos paises devedores e
apresentarem elevados déficits em suas balancas comerciais
compensados por superavits em suas balangas de juros e divi-
dendos. Torna-se, assim, interessante que as taxas de juros
permanecam elevadas,ainda que com o risco da reducio da
acumulagdo capitalista em ativos reais. Uma velha forma de
imperialismo, baseada na obten¢do de juros elevados, ganha
agora nova importincia € nova dimensdo. Como o velho
imperialismo via comércio internacional foi substituido pelo
novo imperialismo via empresas multinacionais, um novis-
simo imperialismo surge nos anos setenta para basear sua
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extragdo do excedente dos paises do Terceiro Mundo em
imensos empréstimos internacionais acompanhados de eleva-
das taxas de juros reais.

Esboga-se, assim, a nivel internacionai, uma forma de
capitalismo rentista que ganha substancia a nivel nacional na
medida em que as burguesias dos paises centrais vao se trans-
formando também em rentistas, deixando a atividade empre-
sarial para a alta tecnoburocracia que controla as grandes
empresas. O Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico
desta segunda metade do século XX vai assumindo assim, nos
paises centrais, um carater rentista.

Ao mesmo tempo em que este fen6meno, cuja configu-
ragdo plena ainda nio é possivel definir, vai se delineando, o
capitalismo entra, a partir dos anos setenta, em uma nova
fase de declinio do quarto ciclo longo ou de Kondratieff.
Nesta fase, o extraordinario desenvolvimento do capital ban-
cario a nivel internacional, nos quadros desse capitalismo
rentista, pode levar a uma crise financeira de grande profun-
didade, apesar de todos os mecanismos institucionais de con-
trole que foram estabelecidos a partir da criagdo dos bancos
centrais e do Fundo Monetario Internacionat.

Aqui ndo temos como objetivo fazer a analise da crise
atual do capitalismo, mas fornecer elementos tedricos para
que essa analise se faga. Depois de haver estudado a dinami-
ca da acumulagao capitalista nos quadros de uma analise de
longo prazo, que teve como base o exame da lei da tendéncia
declinante da taxa de lucro, devemos agora passar a examinar
a natureza dos ciclos econémicos ¢, portanto, a dinamica das
fases de prosperidade e de crise, de expansiao e de declinio,
que, a médio e curto prazos, caracterizam a acumulagio ca-
pitalista.



CAPITULO XII

Ondas longas
e ciclos economicos

A conclusdo mais geral a que poderaos chegar com base
na analise que realizamos até agora ¢ a de que a crise atual do
capitalismo, desencadeada a partir do inicio dos anos setenta,
ndo pode ser atribuida a tendéncia declinante da taxa de
lucro. A extensa analise tedrica que realizamos desta lei na
primeira parte deste livro e a que analise das etapas do desen-
volvimento capitalista, na terceira parte, deixaram claro que
nao foi a elevacdo da composi¢do orgénica do capital que
levou a economia mundial a crise.

Torna-se, entdo, necessario examinar o processo de
acumulacdo capitalista de um ponto de vista que, até o
momento, deliberadamente, evitei. Refiro-me a analise dos
ciclos econdémicos. Toda a analise anterior, especialmente a
da primeira parte, foi baseada em um exame a longo prazo do
desenvolvimento capitalista. E desse ponto de vista nédo foi
possivel encontrar nenhuma lei que leve o sistema capitalista
ao colapso. Ele se modifica sempre e acabara desaparecendo,
mas nada indica que isto ocorrera através de um processo
siibito de crise e colapso. Ndo vou aqui resenhar toda a exten-
sa analise marxista sobre derrocada final do capitalismo.' Um

! Ver a respeito a antologia de textos classicos do marxismo preparado por Lucio
Colletti (org.), El Marxismo y el “‘Derrumbe’’ del Capitalismo™, México, Siglo
XXI, 1978.



184 LUIZ BRESSER PEREIRA

dos defeitos mais graves do marxismo vulgar ou do marxismo
ortodoxo € necessitar sempre de uma teoria da derrocada,
sendo a mais comum aquela que discutimos extensamente: a
lei da tendéncia declinante da taxa de lucro.

Vamos agora a dindmica capitalista do ponto de vista
dos ciclos econdmicos, onde, novamente, a contribuicdo de
Marx é fundamental e onde, novamente, os marxistas conti-
nuam a procurar uma teoria para a derrocada final do capita-
lismo. Dentro da dinidmica capitalista podemos distinguir:

1) etapas seculares ou modelos de desenvolvimento a
longo prazo;

2) ondas longas ou ciclos longos de Kondratieff; e

3) ciclos de Juglar ou simplesmente ciclos.

As etapas seculares de longo prazo foram o objetivo do
nosso estudo na segunda parte deste livro. As etapas seculares
ou modelos de acumulagio e de desenvolvimento devem pos-
suir ndo apenas certas caracterisicas comuns em relagdo as
variaveis econdmicas fundamentais (taxa de lucro, taxa de
acumulagdo, tipo de progresso técnico, taxa de salarios), mas
também caracteristicas estruturais comuns no que diz respei-
to a natureza das relagdes de producdo dominantes. Enquan-
to analisamos formag¢des sociais capitalistas, as rela¢des de
produgdo terdo dominantemente este carater, mas isto nao
significa que permanecerdo imutaveis no tempo. Uma coisa
sdo as relac¢des de produgio no periodo de transi¢do da Revo-
lugdo Capitalista, outra no Capitalismo Competitivo, outra
no Capitalismo Oligopolista e finalmente no Capitalismo
Oligopolista Tecnoburocratico ou de Estado. Através destas
quatro grandes etapas as relagdes de produgdo permanecem
basicamente capitalistas, mas vao sofrendo modificagdes sig-
nificativas, na medida, inclusive, em que as formagdes sociais
sdo embricagdes de diferentes modos de produgdo. No plano
estritamente econdmico, o instrumento fundamental para a
compreensao das etapas de desenvolvimento € a lei da tendén-
cia declinante da taxa de lucro. Embora néo tenha provocado
a crise atual, sua constante pressdo sobre o desenvolvimento
das for¢as produtivas e diretamente sobre as relagoes de pro-
dugdo provoca o surgimento das contratendéncias, transfor-
mando-a em um fator determinante do processo historico.
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Ja nos ciclos longos o mais importante sdo as caracteris-
ticas estruturais do processo de acumula¢do que se estabele-
cem. Os ciclos longos geralmente correspondem a um deter-
minado padrido de acumulag¢io; sdo definidos principalmente
em funcdo dos pacotes de inovagdo e acumulagio, nos quais
0 progresso técnico é um componente importante mas nao
exclusivo. A partir das grandes ondas de inovag¢do, novos
setores industriais sdo implantados ou apresentam um desen-
volvimento excepcional a partir da introdugdo de novos pro-
dutos (progresso técnico de produto), novos métodos de pro-
duc¢do mais eficientes sdo introduzidos, implicando aumento
da produtividade do trabalho e/ou do capital (progresso téc-
nico de-processo), novas fontes de matérias-primas sdo colo-
cadas em atividade, novos mercados sdo abertos, novas téc-
nicas de comercializagdo e de diferenciagdo de produtos sdo
implantadas e novas formas de estruturagdo do mercado sio
definidas geralmente tendendo para a oligopolizagdo e carte-
lizagdo de determinados setores produtivos e/ou para a inter-
venc¢do do Estado nesses setores.

Os ciclos longos duram cerca de cinquenta a sessenta
anos. Sob certas circunstancias poderdo ser confundidos com
as etapas seculares. Entretanto delas se distinguem porque os
critérios de periodizagdo sdo diversos. Os ciclos de Kondra-
tieff, como os ciclos econdmicos, sdo flutua¢des industriais,
enquanto que as etapas de desenvolvimento s@o tendéncias
seculares. Ora as mudancas de tendéncias sdo marcadas antes
por modificagdes permanentes no comportamento da taxa de
lucro, da taxa de mais valia, da composi¢do organica do capi-
tal, do tipo de progresso técnico, e por correspondentes alte-
ragOes parciais nas relagdes de producdo do que pelo ritmo
das flutuagdes industriais. J4 um ciclo econdmico ou ciclo
de Juglar tera em geral duragdo de oito a dez anos. Um ciclo
longo, por sua vez, geralmente compreendera cinco ou seis
ciclos de Juglar. Uma crise mais profunda dentro de um ciclo
sera freqiientemente o sinal e também o resultado do encerra-
mento de um ciclo longo e do seu correspondente padrio de
acumulagéo.

Os ciclos longos sdo chamados de ciclos de Kondratieff
porque, embora autores anteriores ja houvessem percebido o
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fendmeno, foi Nikolai Kondratieff, em um artigo classico
publicado em 1926 que os detectou € comprovou de forma
definitiva. Kondratieff nesse artigo verificou a ocorréncia de
trés ondas longas, a partir do final do século XVIII. Quando
escrevia seu artigo, a economia mundial encontrava-se na
fase b, de declinio, da terceira onda longa, que estender-se-ia
até 1940-45. A primeira onda longa fora aproximadamente
de 1790 a 1844-45 e a segunda, de 1844-45 a 1890-96.2 Para
comprovar sua tese Kondratieff utilizou uma extensa série de
dados estatisticos, que mostravam que durante 25 a 30 anos a
economia crescia com rapidez, sendo as fases de expansio
dos ciclos normais mais longos e as de desaceleragdo mais
curtas, o inverso ocorrendo nos 25 a 30 anos seguintes, nos
quais, afinal, a economia crescia muito mais lentamente,
ocorrendo, portanto, um relativo declinio.

Diversos autores contemporaneos perceberam o quarto
ciclo longo do capitalismo industrial. Ignacio Rangel, em um
artigo de 1972, quando o Brasil encontrava-se proximo ao
auge de um processo de expansdo, ja previa a crise mundial a
partir da dindmica de Kondratieff.> Ernest Mandel, em um
livro posterior, verificou também empiricamente a existén-
cia das ondas longas, demonstrou como a teoria dos ciclos
longos é perfeitamente compativel com a teoria econdmica
marxista, cujos iniciadores seriam Parvus, Kautsky, Gelderen
e Trotsky, e reconheceu que .no final dos anos sessenta o
mundo entrou na fase de declinio da quarta onda longa.* E de
fato, ndo é dificil concluir que o terceiro Kondratieff termi-
nou por volta de 1940. Segue-se um periodo de 30 anos de
expansio, que termina com a atual crise, que ja podia ser per-

2 Nicolai D. Kondratieff, ‘“The long waves in economic life’’, op. cit., p. 32.

3 Ignacio Rangel, ‘‘Perspectivas econdmicas brasileiras para a proxima década”,
XXIV Reunido Anual da Sociedade Brasileira para o Progresso da Ciéncia, 1972;
publicado em Ignécio Rangel, Ciclo, Tecnologia e Crescimento, Rio de Janeiro,
Civilizagdo Brasileira, 1982.

4 Ernest Mandel, ‘‘Long waves of capitalist development’’, op. cit. Ver também
Angus Maddison, ‘‘Phases of capitalist development’’, em Banca Nazionale del
Lavoro-Quaterly Review, junho, 1977. O proprio Mandel tratou anteriormente do
tema em Late Capitalism, Londres, New Left Books, 1975. Ver também David
Gordon, ‘‘Up and down the long roller coaster’’, em Bruce Steimberg et alii., U.S.
Capitalism in Crisis, Nova lorque, The Union of Radical Political Economics,
1978.
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cebida a partir do final dos anos sessenta, mas que se torna
absolutamente clara com o primeiro choque do petréleo, em
1973.

Embora ainda existam muitos economistas que conti-
nuam a ver com desconfianga os ciclos longos,’ existem fortes
evidéncias quanto a sua validade histérica. Os ciclos econd-
micos de um modo geral ndo fazem muito sentido para os
economistas neoclassicos. Para os economistas neomarxistas
e neokeynesianos, que se formaram a partir da Segunda
Guerra Mundial, também os ciclos deixaram durante longo
tempo de fazer sentido: a confianga no planejamento e na
politica econdmica, em uma economia que atravessa uma
longa fase de expansido de uma onda longa de Kondratieff,
levava-os a, tecnoburocraticamente, esquecer ou diminuir a
importancia dos ciclos e principalmente dos ciclos longos.

O levantamento impirico realizado por Kondratieff,
entretanto, havia sido razoavelmente conclusivo. E além
disso, ele foi capaz de estabelecer uma série de generaliza-
¢Oes, entre as quais a relacdo que estabeleceu entre os ciclos
longos e as inovagdes técnicas.

“‘Durante a fase de desacelera¢do dos ciclos longos, um
numero especialmente grande de importantes descober-
tas e invengdes na técnica de produgdo e comunicacdo
sdo feitas, as quais, entretanto, sdo geralmente postas
em pratica em larga escala no inicio da nova expansado
longa’’.*

Entretanto, embora Kondratieff ja houvesse percebido
que havia uma intima correlagdo entre os ciclos longos e o
desenvolvimento tecnologico, ele ndo chegou a desenvolver
uma teoria explicativa para os ciclos longos. Esse trabalho
coube afinal a Schumpeter, que utilizou a sua teoria da inova-
¢do, formulada anteriormente, em seu classico Teoria do
Desenvolvimento Econdémico (1911) para, diante do trabalho
de Kondratieff, desenvolver uma teoria sobre os ciclos lon-
gos, a partir da idéia das ondas de inovagdes. Seu livro inicial

5 Uma resenha critica do tema foi feita por Klas Eklund, ‘‘Phases of capitalist deve-
lopment, em Kyklos, vol. 33, fasc. 3, 1980, pp. 383-419.
6 Kondratieff, op. cit., p. 34.
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constitui, de um lado, um instrumento ideoldgico fundamen-
tal para o capitalismo, na medida em que ele consegue trans-
formar o empresario em heroéi inovador do desenvolvimento
econdmico. De outro lado, entretanto, constitui-se também
em um marco da teoria econdmica. Utilizando ao mesmo
tempo conceitos neoclassicos € uma visdo da dindmica histo-
rica capitalista que muito deve a Marx, Schumpeter desenvol-
veu uma teoria das inovagdes, das decorrentes vantagens
monopolistas e finalmente do lucro capitalista, que sdo essen-
ciais para a compreensio do desenvolvimento capitalista,
especialmente em sua fase oligopolista.

Entretanto, em um segundo momento Schumpeter pre-
tendeu utilizar a mesma teoria para explicar todos os tipos de
ciclos econdmicos. Esta analise se encontra claramente formu-
lada em 1927, no artigo ‘‘A Explicagdo dos Ciclos Economi-
cos’’,” e ganha plena defini¢do em seu monumental Business
cycles, de 1939. Nesse livro Schumpeter identifica trés tipos
de ciclo: os ciclos de Kondratieff, com duracdo de 50 a 60
anos, os ciclos de Juglar, com dura¢do de pouco mais de 9
anos, ¢ os ciclos de Kitchin, com duragdo de 40 meses aproxi-
madamente. E pretende que sua teoria da inovagdo explique
os trés tipos de ciclo, que se superpdem. Na verdade entende-
mos que sua teoria € esclarecedora para os ciclos de Kondra-
tieff e para os correspondentes padrbes de acumulagio.
Eventualmente poderiamos definir um padrdo de acumula-
¢d0 com uma duragdo menor do que um ciclo de Kondratieff,
€, nesse caso, a teoria das inovagdes seria ainda explicativa.
Foi o0 que ocorreu no Brasil, onde, entre 1930 e 1973, a possi-
bilidade de importagido acelerada de tecnologia e de substitui-
¢do de importagdes permitiu que mais de um padrio de acu-
mulagdo ocorresse dentro de um mesmo ciclo longo, que era
assim relativamente desfigurado. Ndo nos parece, entretanto,
que a teoria das inovagdes tenha forga explicativa para os
ciclos decenais, ja que em seu transcurso ndo ha tempo para
que as inovagdes amaduregam e se esgotem. Afinal a expan-
sdo de um ciclo normal dura no maximo § a 6 anos.

Para Schumpeter, inclusive, é claramente muito mais

71 A Schumpeter, ‘‘La explication de los ciclos economicos’’, em J. A. Schumpe-
ter, Ensayos, Oikos-Tan, Barcelona, 1968, traduzido de Economica, dezembro de
1927.
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facil identificar os ciclos de Kondratieff com as ondas de ino-
vacdo, como pode ser verificado pela seguinte passagem:
‘‘Historicamente, o primeiro Kondratieff coberto por nossa
analise significa a Revolugdo Industrial, incluindo o prolon-
gado processo de absor¢do. Nos p datamos dos anos oitenta
do século XVIII até 1842. O segundo cobre o que foi chama-
da a era da maquina a vapor ¢ do aco. Vai de 1842 a 1897. E
o terceiro, o Kondratieff da eletricidade, da quimica, e dos
motores ndés o datamos de 1898 em diante’’.® Vemos aqui
como Schumpeter liga claramente cada padrdo de acumula-
cdo a uma onda longa de inovagdo. Ja quando ele examina
os ciclos de Juglar, ele é muito menos bem sucedido nesta
tarefa.

Ainda que a teoria das inovagdes nos auxilie a com-
preender os ciclos de Juglar, na medida em que estes coinci-
dem e sdo englobados pelos ciclos longos, na verdade ndo
constitui a explicagdo especifica dos mesmos. De fato, os
ciclos decenais iniciam-se com uma aceleragdo do processo de
acumulagdo. Cada ciclo, na fase de prosperidade, é caracteri-
zado por uma intensifica¢do dos investimentos, ou, se quiser-
mos também assim chamar, por uma onda de investimentos.
Podemos, portanto, ter diversas pequenas ondas de investi-
mentos entremeados por periodos de crise dentro de uma
mesma onda longa de inovagdes. Enquanto a natureza das
inovagdes ndo se modifica substancialmente, enquanto as
caracteristicas estruturais do processo de acumulagdo perma-
necem inalteradas, enquanto o mesmo setor ou conjunto de
setores industriais inovadores continua liderando o desenvol-
vimento, ainda que de forma instavel, os diversos ciclos nor-
mais continuam a fazer parte da mesma onda longa. Por
outro lado, o esgotamento de um ciclo longo coincide com a
fase de crise de um ciclo econdmico normal. Mas na dindmica
endogena dos ciclos econdmicos normais a teoria das inova-
¢des tem carater apenas subsidiario.

Schumpeter, apoiando-se em Juglar, segundo o qual ‘‘a

.

ninica causa da depressdo é a prosperidade’’, inferiu que

8 Joseph A. Schumpeter, Business Cycles, op. cit., p. 170. Quando Schumpeter
escrevia este texto um novo Kondratieff estava sendo gestado, que ele provavel-
mente identificaria como o Kondratieff das ind(strias automobilistica, aeronauti-
ca e eletrdnica.
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‘‘teremos explicado a ciclo quando houvermos explicado os
auges’’, e ainda acrescentou ‘‘os auges consistem na introdu-
¢do de inovagdes no organismo industrial e comercial’’.’ Ora,
esta afirmagdo so € verdadeira em um nivel de abstragdo muito
grande. E um raciocinio do tipo ‘‘tudo o que nasce um dia
tem que morrer’’. Na verdade, para termos uma teoria do
ciclo, em vez de procurar conhecer as causas dos auges eco-
ndmicos precisamos saber exatamente porque, em um deter-
minado momento, termina a prosperidade e comega a crise. E
para isto a teoria do esgotamento das inovagdes tem carater
explicativo muito limitado no ciclo normal, ja que em 5 ou 6
anos ndo € razoavel imaginar que uma onda de inovagdes
amadureca e se esgote. Isto pode e deve acontecer em um pe-
riodo de 25 a 30 anos, que a quanto dura a fase de expansio
dos ciclos de Kondratieff.

Schumpeter acrescenta uma segunda variavel: a necessi-
dade dos empresarios saldarem as dividas contraidas no inicio
do ciclo. Mas ha poucas evidéncias de que o aumento do
endividamento das empresas se constitua em um limite decisi-
vo para a continuidade do proceso de expansido. Enquanto a
taxa de lucro estiver acima da taxa de juros, os empresarios
ndo encontrardo dificuldades em saldar ou mesmo renovar
seus débitos.

Da mesma forma que a teoria das inovagdes, a teoria
da tendéncia declinante da taxa de lucro é inadequada para
explicar os ciclos econdmicos decenais porque em cinco ou
seis anos ndo ha tempo nem para esgotar-se uma onda de ino-
vacdes nem para elevar-se a composig¢do organica do capital.
No periodo mais longo de 25 a 30 anos, entretanto, os dois
fenOmenos tenderdo a ocorrer.

Ja vimos, extensamente, que secularmente ndo se pode
afirmar que exista uma tendéncia a elevagdo da composigdo
organica do capital. Mas no periodo de expansdo de uma
onda longa ¢ perfeitamente possivel imaginar que essa eleva-
¢do ocorra. Seria preciso fundamentar empiricamente esta
afirmagdo. Ndo ha duavida, entretanto, que o desenvolvi-
mento capitalista tende a ocorrer através de um processo de
sobreacumulagio em capital constante. Isto ocorre, inclusive,

9 Idem, p. 32.
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porque, no proprio transcorrer da expansio, os investimen-
tos em capital fixo vdo se tornando obsoletos do ponto de vista
tecnologico, o que leva as empresas a realizar novos investi-
mentos antes que os anteriores tenham sido amortizados. No
final de uma onda longa de investimentos sera, portanto, per-
feitamente razoavel supor que a composi¢do orginica do
capital tenha tendido a crescer, pressionando a taxa de lucro
para baixo. O problema sé serd resolvido com a crise e a
decorrente queima de capitais, que permitira a introdugdo de
tecnologia poupadora de capital. E razoavel, inclusive, supor
que Marx, quando usou a teoria da tendéncia declinante da
taxa de lucro para explicar os ciclos, estivesse pensando espe-
cialmente nos ciclos longos embora ndo os distinguisse com
clareza dos ciclos econ6micos normais ou decenais.

2

A contribuicdo basica para a analise do ciclo econémico
de Juglar foi-nos dada por Marx. E o cerne dessa contribui-
¢do esta na énfase dada ao problema da superproducio de
capital. Veremos, entretanto, que ele desenvolveu incomple-
tamente seu pensamento nessa area. Os classicos e os neoclas-
sicos, a partir da lei de Say e dos preconceitos ideologicos a
respeito do controle automatico de mercado, ndo tinham
condig¢des de explicar os ciclos. Marx examinou os ciclos sob
diversos dngulos, mas nunca deu um tratamento sistematico
ao problema. Em um capitulo de O Capital, no qual ele exa-
mina as contradi¢des internas da lei da tendéncia declinante
da taxa de lucro (Livro III, Cap. XV), Marx deteve-se um
pouco mais no problema. Nesse capitulo encontramos duas
teorias na verdade complementares, mas que geralmente sdo
colocadas como antagdnicas para a explicagdo das crises: de
um lado a tendéncia declinante da taxa de lucro, e de outro a
insuficiéncia de demanda ou a superprodugio de capital ¢
mercadorias.

Para Marx, como para a maioria dos economistas, a
reversdo ciclica, ou o inicio da crise, esta relacionada com a
queda da taxa de acumula¢fo de capital. Esta, por sua vez,
esta diretamente relacionada com a taxa de lucro: ‘‘A taxa de
lucro é a forga propulsora da producdo capitalista, e sO se
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produz o que se pode ¢ quando se pode produzir lucro”."°
Importa, entretanto, saber porque cai a taxa de lucro no
curto prazo, ou seja, durante uma expansao de aproximada-
mente cinco anos provocando a reversio ciclica.

Podemos, na verdade, encontrar em Marx trés teorias
concomitantes (embora geralmente consideradas alternati-
vas) sobre o ciclo: ,

1) a teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro ou
da tendéncia a elevagdo da composi¢do orginica do capital;

2) a teoria do subconsumo, da qual é um dos aspectos a
teoria da desproporgio; e

3) a teoria do estrangulamento dos lucros devido ao
esgotamento do exército industrial de reserva no auge do
ciclo.

Ja discutimos amplamente a teoria da tendéncia decli-
nante da taxa de lucro. Antes do que uma teoria do ciclo, €&
uma tendéncia secular do sistema capitalista, uma tendéncia
que afinal néo se realiza na pratica, mas que, devido a agdo
das contratendéncias, serve como motor ou condicionante
fundamental do desenvolvimento capitalista.

A teoria do subconsumo, entendida aqui meramente
como uma teoria ciclica de curto prazo e ndo como uma
teoria de longo prazo da derrocada do sistema capitalista,
esta relacionada com as idéias keynesianas de insuficiéncia
de demanda. Ainda que o capitalista produza tendo como
objetivo o lucro e a acumulag¢do e ndo o consumo, em Ultima
instancia a demanda agregada depende da capacidade efetiva
de consumo dos trabalhadores. Ora, em quase todo o perio-
do de expansdo do ciclo essa capacidade tende a diminuir,
porque os salarios dos trabalhadores, ainda que estejam cres-
cendo, crescem em uma propor¢do menor do que os lucros
dos capitalistas. Em conseqiiéncia, as empresas aceleram seus
investimentos, que afinal resultam em aumento da capacida-
de de produgdo de bens de consumo, em um ritmo superior
ao aumento da capacidade de consumo. Dessa forma, a
partir de um certo momento as vendas das empresas nio con-
seguem acompanhar o aumento de produgéo. As perspectivas
de lucro e em seguida os lucros das empresas caem, e estas,

10 Karl Marx, O Capital, Livro 111, Civilizagdo Brasileira, 1974, p. 297.
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como conseqiiéncia, reduzem seus investimentos, provocan-
do a reversao ciclica.

A teoria da desproporg¢do € a rigor uma subclassifica-
¢do da teoria do subconsumo. Essa teoria é freqiientemente
atribuida a Tugan-Baranowsky. Na verdade, ndo existe uma
teoria propriamente dita da despropor¢do em Tugan. Sua
preocupacgdo era demonstrar que, teoricamente, era possivel
ocorrer uma reproducdo ampliada do capital sem limites,
mas que, na pratica, isto era impossivel porque os mecanis-
mos de mercado ndo garantem que os trés departamentos de
economia cres¢am de maneira proporcional ou equilibrada.!'
Tugan esta correto nesta afirmagdo geral, mas, em seguida,
ndo desenvolve uma teoria para explicar em que sentido ten-
deria a ocorrer a desproporgao, limitando-se a negar radical-
mente as teorias de subconsumo, que em sua época estavam
muito em voga entre os economistas marxistas.

Ironicamente, entretanto, a teoria da desproporg¢do so
ganha consisténcia para explicar o movimento ciclico nos
quadros da teoria do subconsumo. Basta, para isto, que pen-
semos em uma economia dividida em dois setores: Departa-
mento I, produtor de bens de capital; ¢ Departamento 1I,
produtor de bens de consumo. Na fase de expansio, o Depar-
tamento I, que na fase de declinio quase se paralizara, tende a
crescer mais rapidamente do que o Departamento II. O cres-
cimento mais moderado deste departamento esta relacionado
ao carater mais estavel da demanda de bens de consumo, mas
¢ também causado pelo crescimento dos salarios mais lenta-
mente do que os lucros na primeira fase da expansdo, e, em
conseqiiéncia, de um crescimento insuficiente da demanda de
bens de consumo por parte dos trabalhadores. Depois que a
demanda reprimida de bens do Departamento I € atendida, a
continuidade do seu crescimento a um ritmo maior do que o
do Departamento II provocara a superprodugio €, em segui-
da, a paraliza¢do dos investimentos no Departamento I,
desencadeando a reversdo ciclica.

E claro que tanto na teoria simples do subconsumo
quanto na teoria de despropor¢do ¢é sempre possivel pensar,

' Mijalil Tugan-Baranowsky, ‘‘Fundamentos teoricos del marxismo’’ e “‘Estudios
sobre la teoria das crisis comerciales en Inglaterra’’, em Lucio Colletti, op. cit.,
pp. 242-80.
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como querem os marxistas ortodoxos € Tugan, que a queda
relativa na demanda de bens de salario pode ser compensada,
evitando-se a reversao ciclica, pelo aumento na demanda dos
bens de consumo de luxo ou, entdo, pela maior produgdo de
bens de capital-capital, ou seja, de bens de capital que produ-
zem outros bens de capital, em vez da producido de bens de
capital-consumo, de bens de capital que se destinam & produ-
¢do de bens de consumo. Mas é 6bvio que ambos os fendme-
nos, embora possiveis, desde que haja um forte processo de
elevagdo da taxa de mais-valia, tém limites de expansdo muito
claros. Ndo apenas ha limites politicos e econdmicos para
a concentragdo da renda que permitiria basear a acumulagio
na produc¢do de bens de consumo de luxo, mas também é
impossivel planejar uma economia capitalista no curto perio-
do de uma expansio ciclica de forma que ela produza priori-
tariamente e de forma indefinida no tempo bens de capital-
capital ou, entdo, bens de consumo de luxo. Conforme obser-
va com muito precisdo Roger E. Alcaly, que com Thomas
Weisskopf e Howard Shermann estdo entre os economistas
marxistas norte-americanos que, depois de Paul Sweezy, me-
lhor estudaram o ciclo econdmico:

““Se os capitalistas mecanicamente investirem todo o
excedente subconsumido a melhor taxa de retorno dis-
ponivel entdo o subconsumo ndo seria possivel, porque
os investimentos compensariam a redugdo das despesas
de consumo. Mas embora essa visdo seja uma razoavel
aproximag¢io do comportamento de longo prazo, parece
menos apropriada para a discussdo do comportamento
de curto prazo. Nestas circunstdncias os investimentos
dependerdo da taxa de lucro esperada, antes do que do
volume absoluto de lucros disponivel para acumulagio.
Isto faria o subconsumo uma real possibilidade’’."

A terceira teoria marxista dos ciclos ¢ a teoria do esgota-
mento do exército industrial de reserva no auge do ciclo e da
conseqiiente elevagdo dos salarios reais acima do aumento

12 Roger E. Alcaly, ‘‘An introduction do marxian crisis theory’’, em Bruce Steim-
berg et alii, U.S. Capitalism in Crisis, Nova Iorque, The Union Radical Political
Economics, 1978, p. 19.



LUCRO, ACUMULACAO E CRISE 195

da produtividade, provocando o estrangulamento da taxa de
lucro. Esta teoria ja se encontra claramente em Marx, mas
assumiu importancia recentemente gragas ao trabalho empiri-
co e tedrico de Body e Crotty sobre o assunto.'®* Esses autores
demonstraram que nos altimos ciclos ocorridos na economia
norte-americana, quando a expansdo se aproximava do auge,
os salarios reais tenderam a crescer mais rapidamente do que
a produtividade. Esta, inclusive, sofre uma reducdo relativa
devido a maijor resisténcia dos trabalhadores a disciplina do
trabalho nas empresas quando a economia se aproxima do
pleno emprego. Em conseqiiéncia reduz-se a taxa de lucro e
produz-se a reversdo ciclica.

Da mesma forma que a teoria do esgotamento do exérci-
to industrial de reserva, a teoria do subconsumo recebeu
comprovag¢do empirica recente. Howard Shermann e Robert
Hahnel, estudando os ciclos da economia norte-americana no
poOs-guerra, comprovaram nio apenas o estrangulamento dos
lucros no auge do ciclo, devido a redug¢do da produtivida-
de, que se deve ao aumento lento da capacidade utilizada na
segunda fase da expansdo (em comparag¢do com O aumento
rapido do indice de utilizagdo de capacidade na primeira fase
de expansdo), mas também verificaram a elevagdo dos sala-
rios a uma taxa menor do que a dos lucros na primeira fase da
expansdo tendo como conseqiiéncia uma redugdo de propen-
S30 a consumir.

A conclusdo dos dois autores, apOs apresentarem as evi-
déncias empiricas, é muito clara a esse respeito:

“‘Na fase inicial da expansdo, a taxa de lucro cresce rapi-
damente, em parte porque: /) a participagdo dos lucros
na renda esta crescendo (ja que os salarios aumentaram
pouco enquanto a produtividade cresce rapidamente); e
principalmente porque: 2) a utilizagdo da capacidade
esta crescendo rapidamente (devido & crescente deman-
da por produgdo). Esses fatores asseguram um rapido
crescimento de taxa de lucro, que causa um rapido cres-
cimento do investimento. No final da expansdo a taxa

13 Robert Boddy e James Crotty, “Class conflict and macropolicy: the political
business cycle’’, em The Review of Radical Political Economics, vol. 7, n? 1,
1975.
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de lucro cai principalmente porque: I) a participagdo
dos lucros na renda esta caindo — mormente devido a
produtividade estagnada ou decrescente; mas também,
em parte, porque: 2) a utilizagdo de capacidade esta
mudando muito pouco ou mesmo caindo — devido &
queda prévia na propensdo de consumir, causada pela
prévia redugio de participagdo dos salarios na renda’’."

No trabalho de Shermann, assim como no de Thomas E.
Weisskopf,' no qual se baseou teoricamente, fica entretanto
claro a possibilidade de utilizar as trés teorias, e especialmen-
te as duas ultimas sobre o subconsumo € o estrangulamento
dos lucros, de forma concomitante ao invés de alternativa.

Se temos que Z é a capacidade produtiva potencial, a
taxa de lucro, R/K pode ser decomposta da seguinte forma:

Por essa equacdo vemos que a taxa de lucro depende de
R/Y, ou seja, da participacdo dos lucros (e dos salarios)
na renda. Depende, portanto, das relagdes estabelecidas na
teoria do estrangulamento dos lucros pelo esgotamento do
exército industrial de reserva. Em segundo lugar, a taxa de
lucro depende de Y/Z, ou seja, da relagdo entre a produgdo
ou a demanda efetiva e a produgdo potencial. Aqui estamos
em pleno dominio da teoria do subconsumo. Finalmente, a
taxa de lucro depende da produtividade a longo prazo do
capital, Z/K, ou seja, da relagdo produto-capital, que esta
diretamente relacionada com a composi¢do orgéanica do capi-
tal e, portanto, com a teoria da tendéncia declinante da taxa
de lucro devido a elevagdo da composi¢do organica do capital
ou da diminui¢do da relagdo produto-capital.

Vemos, portanto, que a taxa de lucro, cujo movimento €

13 Robin Hahnel e Howard Shermann, *‘The rate of profit over the business cycle”,
em Cambridge Journal of Economics, vol. 6, n® 2, 1982. Ver também o trabalho
fundamental de Howard Shermann, *‘A marxist theory of the business cycie, em
The Review of Radical Political Economics, vol. 11, 1979.

15 Thomas E. Weiskopf, ‘“Marxist perspectives on cyclical crisis”’, em Bruce Steim-
berg et alii, op. cit.
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essencial para a reversdo ciclica, pode estar relacionada com
as trés teorias.

Em um trabalho classico escrito nos anos trinta, Mauri-
ce Dobb ja deixava clara essa possibilidade. Para ele a ten-
déncia a elevagio da composigdo organica do capital poderia
ocorrer no curto prazo de um ciclo, simplesmente devido ao
fato de que, na expansdo, poderia verificar-se despropor¢ao
entre o Departamento I e o Departamento I1. Nesse processo
o consumo declinaria em relagdo a acumulagdo, e a0 mesmo
tempo a composi¢do organica do capital aumentaria, resul-
tando de todo esse processo o declinio da taxa de lucro e a
crise, a qual seria ainda agravada pela elevagdo dos salarios
no auge do ciclo. Com essa analise Dobb transforma a teoria
da desproporg¢io em uma causa de curto prazo da teoria da
elevagdo da composigdo orgénica do capital. Como ja vimos
que a desproporgdo, ou seja, o crescimento excessivo do De-
partamento I em relagdo ao Departamento II se deve ao sub-
consumo, ou seja, ao crescimento dos salarios a uma taxa
menor do que dos lucros durante a primeira fase de expan-
sd0, a teoria dos ciclos fica subordinada, em ultima analise, a
teoria do subconsumo.

Para Dobb estava muito claro que a insuficiéncia de
consumo poderia. ser uma causa de crise. Opde-se ao subcon-
sumo vulgar, entretanto, na medida em que no aceita a tese
de Rosa de Luxemburgo que o investimento provoca necessa-
riamente superprodugio a ndo ser que uma demanda de con-
sumo externa surja, e que rejeita a idéia simplista de que as
crises sempre sdo desencadeadas por uma insuficiéncia de
consumo. Considera, entretanto, essencial analisar de forma
conjugada, no movimento ciclico, a despropor¢ao entre 0s
setores, 0 subconsumo, o esgotamento do exército industrial
de reserva e a elevacdo da composi¢do organica do capital.'

Naio ha razdo, portanto, para pensar que as teorias mar-
xistas sobre o ciclo sejam exclusivas ou alternativas. Elas
estdo presentes na obra de Marx exatamente porque podem
ser consideradas de forma dialética. Podemos pensar nelas
concomitantemente, desde que entendamos o seu relaciona-
mento e estabelecamos uma logica para seu encadeamento.

16 Maurice Dobb, Political Economy and Capitalism, Londres, Routledge & Kegan,
1940 (12 ed., 1937), pp. 103, 114 ¢ 118.
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Antes, entretanto, de procurarmos estabelecer esse enca-
deamento, voltemos um momento a Marx e ao debate com 0s
fundamentalistas, que se atém exclusivamente a tendéncia
declinante da taxa de lucro, quando é esta a teoria que menos
se aplica a analise dos ciclos normais de Juglar. Marx ndo fez
uma disting@o clara entre o longo e o curto prazo. Tratou das
crises quando estava examinando a tendéncia declinante da
taxa de lucro como uma tendéncia secular. Certos analistas,
como Mattick e Cogoy, depreendem dai que a teoria do ciclo
de Marx estd baseada na tendéncia declinante da taxa de
lucro."” Caindo a taxa de lucro abaixo de um certo nivel, dado
o crescimento da composi¢do orgénica do capital, a acumula-
¢d0 se estancaria e a crise se desencadearia.

N&o posso afirmar que esta teoria esteja absolutamente
incorreta, n3o apenas como interpretagio de Marx, mas,
especialmente como anilise da propria realidade. De fato
Marx sugere essa explica¢do para o desencadeamento da crise
ciclica. Por outro lado, na medida em que se aceite que essa
tendéncia exista, ainda que se situe no longo prazo, ainda que
seja uma tendéncia secular, & obvio que ela atravessaria tam-
bém o médio e o curto prazo. Ndo ha nenhuma distingiio de
natureza entre os diversos prazos em que podem e devem ser
examinadas as leis econdmicas da produ¢do capitalista. E
Obvio, portanto, que a elevagdo da composi¢do orgénica do
capital poderia também ter uma influéncia no desencadea-
mento das crises.

Mas se examinarmos cuidadosamente este capitulo em
que Marx trata das contradigdes internas da lei e a0 mesmo
tempo, € muito significativamente, as crises, veremos que ele
ndo se concentra naquela lei para explicar as crises. Esta lei
nos ajudaria a explicar a contradi¢do mais geral do modo
capitalista de produgdo. Nas suas palavras:

‘A barreira efetiva da produgéo capitalista é o proprio
capital: o capital e sua expansio se patenteiam ponto de
partida e meta, movel e fim da producdo... O meio — o

17 Paul Mattick, Crisis y Teoria de las Crisis, Ediciones Peninsula, 1977, Barcelona
(traduzido da ed. alemd, 1974).
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desenvolvimento ilimitado das forgas produtivas sociais
— em carater permanente conflita com o objetivo limi-
tado, a valorizag@o do capital existente’’.'®

Em outras palavras, Marx acredita na possibilidade de
um desenvolvimento ilimitado, ndo fosse a tendéncia decli-
nante da taxa de lucro. Mas Marx coloca uma segunda gran-
de contradi¢do de produgdo capitalista, contradi¢do esta que
ndo esta relacionada diretamente com a elevagdo da composi-
¢do orgénica do capital mas com o subconsumo: a mais-valia
¢ criada no momento em que a mercadoria ¢ produzida, mas
para realiza-la é preciso vender a mercadoria, ou seja, € preci-
so que haja demanda. E a demanda tem suas proprias leis,
que em ultima analise estdo relacionadas com o poder de con-
sumo da sociedade. Ainda nas palavras de Marx:

“Ndo sdo idénticas as condi¢des de exploragdo imediata
e as da realizag¢do dessa exploragdo. Diferem no tempo
e no espago ¢ ainda em sua natureza. As primeiras tém
como limite apenas as forgas produtivas da sociedade,
as ultimas a proporcionalidade entre os diferentes ramos
e o poder de consumo da sociedade. Mas esse poder ndo
¢ determinado pela forga produtiva absoluta, nem pela
capacidade de consumo absoluta e sim condicionada
por relagdes antagbnicas de distribui¢do, que restringem
o consumo da grande maioria da sociedade a um mini-
mo variavel dentro de limites mais ou menos estritos’’."”

Marx deixa claro, portanto, que ha um segundo limite
fundamental para a expansdo capitalista: a capacidade efeti-
va de consumo dos trabalhadores. E além disso desautoriza
qualquer tentativa de explicar a realizagdo e a distribuicdo
exclusivamente a partir da esfera da produgdo. Explicar a
realizacd@o (e o consumo, que faz parte da esfera da realiza¢do
ou da demanda efetiva) a partir exclusivamente da produgdo
foi a tentativa de Say com sua lei dos mercados. Explicar a
realiza¢do e também a distribuigdo a partir exclusivamente da
produgdo foi a tentativa de Ricardo. Ambas as teses classicas

18 Karl Marx, op. cit., p. 287.
19 1dem, p. 281.
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sdo incompativeis com o pensamento de Marx, para o qual a
esfera da producdo ¢ fundamental porque nela reina o valor,
mas as esferas da realizagdo e da distribuigdo sdo também
decisivas € possuem suas proprias leis.

Para Marx o problema das crises ¢ fundamentalmente
um problema de superproducido de capital e, portanto, de
superprodugdo ou subconsumo transitorio de mercadorias.
As crises advém como um meio de restaurar o equilibrio, ou
seja, restabelecer a taxa de lucro, através da destrui¢do do
capital que se tornara excessivo.

““‘Superprodugdo de capital significa apenas superpro-
dugdo — meios de trabalho e meios de subsisténcia —
que podem funcionar como capital, isto €, ser emprega-
dos para explorar o trabalho, com dado grau de explora-
¢d0, e a queda desse grau abaixo de dado ponto capita-
lista de produgdo causa perturbag¢des e estagnagdes no
processo capitalista de producgdo, crises, destruicdo de
capital’’.?®

Existe superprodu¢io quando a taxa de lucro cai abaixo
de um certo ponto. Nesse momento desencadeia-se a crise,
que tem como caracteristica fundamental a destrui¢do do
capital.

Mas esta queda da taxa de lucro nido esta aqui direta-
mente ligada a tendéncia a longo prazo para o aumento da
composicdo do capital, e sim & superproducdo, ou seja, a
incapacidade dos capitalistas de realizar seu capital, de vender
as mercadorias, realizar o lucro e manter a circulagdo do
capital. Obviamente a superproducgéo deriva do fato de que,
em determinado momento do processo de acumulagdo, devi-
do ao desmesurado crescimento dos lucros, o capital e a pro-
dugdo (duas variaveis perfeitamente correlacionadas, poden-
do ser identificadas na medida em que situemos o capital,
medido como fluxo, no processo de produgio e reprodugdo)
tornam-se excessivos em relagdo a capacidade de consumo,
reduzindo, entdo, as perspectivas de lucro dos capitalistas e,
em seguida, seus investimentos. Nas palavras de Marx:

20 1dem, p. 292.
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“‘Ndo se produzem meios de producgdo em excesso para
empregar a parte da populagdo apta para trabalhar...
Entretanto, os meios de trabalho e os meios de subsis-
téncia periodicamente produzidos sdo demasiados para
funcionarem, com determinada taxa de lucro, como
meios de exploragdo dos trabalhadores. As mercadorias
produzidas sdo demais para poderem realizar e recon-
verter em novo capital o valor nelas contido e a mais-
valia ai incluida, nas condi¢des de reparti¢do e consumo
estabelecidos pela produgdo capitalista, vale dizer, para
efetuarem esse processo sem as constantes exploragdes
que constantemente se repetem’’?

No prazo do ciclo — curto prazo neste quadro de refe-
réncia —, portanto, a queda da taxa de lucro, a superprodu-
¢do e a crise estdo diretamente relacionadas com as condicoes
de reparti¢do, ou seja, com a forma pela qual se distribui a
renda entre lucros e salarios, entre acumulac¢do e consumo,
no processo de acumulag¢io. As crises, portanto, podem ser
atribuidas a superprodugdo ou ao subconsumo. Mas é preci-
so ficar muito claro que o subconsumo nido ¢ uma tendéncia
de longo prazo, como a tendéncia declinante da taxa de
lucro, e sim uma tendéncia de curto prazo. Nio faz sentido,
portanto, transformar ateoria do subconsumo em uma teoria
a longo prazo da derrocada do sistema capitalista, como pre-
tendeu, por exemplo, Rosa de Luxemburgo.?* A teoria do
subconsumo como teoria de longo prazo é inclusive ilogica,
s6 podendo ser defendida a partir de um equivoco tedrico
como o cometido por Rosa de Luxemburgo, para a qual a
reproducdo ampliada do capital seria logicamente impossivel
sem a existéncia, fora do sistema capitalista, de um setor pré-
capitalista que pudesse ser explorado. J4 se encontra exausti-
vamente demonstrado, a partir dos trabalhos de Tugan Bara-
nowisky (que, alias, também equivocadamente, radicalizou a
respeito), que a reprodugéo atapliada do capital ndo encontra
nenhum obstaculo intrinseco ou logico.? Por outro lado, ndo

2 Idem, p. 296.

22 Rosa de Luxemburgo, 4 Acumulacdo do Capital, Rio de Janeiro, Zahar, 1970.
Apéndice ‘‘Critica dos criticos’’, pp. 415-58.

23 Tugan-Baranowsky, op. cit.
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ha nenhuma evidéncia de que a propensio de consumir tenda
a diminuir a longo prazo. As verifica¢cdes empiricas, ao
contrario, indicam a estabilidade secular dessa taxa. A curto
prazo, porém, a propensio a consumir apresenta uma ten-
déncia decrescente, que se corrige no processo da crise. Essa
tendéncia decrescente da propensio a consumir no curto
prazo €, naturalmente, uma das bases da teoria do subconsu-
mo par explicar o ciclo econdmico.

A partir dessa analise podemos introduzir uma cunha no
equivocado debate travado entre os marxistas neokeynesia-
nos ou subconsumistas, entre os quais salientam-se Kalecki,
Steindl, Joan Robinson e, principalmente, Sweezy e Baran, ¢
os marxistas ortodoxos ou fundamentalistas, entre os quais
temos Mattick, Yaffe, Cogoy e Shaikh.

Os primeiros negam a tendéncia declinante da taxa de
lucro, a partir do fato empirico de que a composigdo orginica
do capital deixou de apresentar tendéncia crescente neste
século. Para Sweezy, em vista disso, ‘“a lei da baixa tenden-
cial da taxa de lucro ja nio é operacional’’,** e pode ser des-
cartada. Apos citar uma das passagens em que Marx examina
a tendéncia do desenvolvimento das forgas produtivas e a
base estreita em que se apoiavam as condi¢des de consumo,
conclui Sweezy que a teoria central a explicar o processo de
acumulagio capitalista estaria ligada 4 contradi¢io ai presen-
te. Nas palavras de Sweezy: ‘‘Esta contradi¢do, ¢ ndo a queda
da taxa de lucro, esta implicita, com efeito, no conceito de
capital enquanto valor autovalorizante... Esta contradigdo
entre as forgas produtivas e a capacidade de consumo, entre 0
valor autovalorizante, desemboca, por sua vez, nas crises e na
estagnacdo’’.” Fica claro por estas citagdes que Sweezy,
apoiado em uma analise empirica positivista, nega significado
para a lei da tendéncia declinante da taxa de lucro e pretende
substitui-la pela teoria da contradig¢do entre forgas produtivas
e capacidade de consumo ndo apenas para explicar as crises
ciclicas mas o proprio processo geral de acumulagdo. Com
isto Sweezy elimina indevidamente uma parte central da

24 paul Sweezy, ““Alguns problemas da teoria da acumulagio de capital’’, em Mario
Cogoy e Paul M. Sweezy, Teoria da Acumulagdo Capitalista, Porto, Publica¢des
Escorpido, 1977, p. 64.

25 Idem, pp. 667.
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teoria marxista da acumulagao — que € a tendéncia declinan-
te da taxa de lucro — e ao mesmo tempo confunde problemas
de curto e de longo prazo. No curto prazo, para a explicagdo
das crises, ja vimos que a teoria da contradig¢do entre o desen-
volvimento acelerado das forgas produtivas ¢ a base estreita
das condi¢des de consumo é fundamental, mas néo € por isto
que se deva ou se possa rejeitar a teoria da tendéncia decli-
nante da taxa de lucro, especialmente ao nivel de uma analise
de longo prazo, e secundariamente na analise do ciclo longo
de Kondratieff.

Em contrapartida, para Cogoy toda a teoria da acumu-
lag¢do de Marx esta subordinada a lei da tendéncia decrescente
da taxa de lucro. Cogoy é explicito a respeito: ‘‘a lei da baixa
tendencial da taxa de lucro representa o nicleo da teoria mar-
xiana da acumulag¢io’’.® Nao teriamos qualquer objecdo a
esta afirmacdo se ela ndo conduzisse afinal o seu autor a radi-
calizar suas posi¢des fazendo tudo girar em torno da lei, e
assim acabar por uma ‘“fetichizac¢io da lei da taxa tendencial
da taxa de lucro’’, conforme observou Sweezy.” De fato, a
teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro é central para
o modelo de desenvolvimento a longo prazo, ou seja, 0 mo-
delo de acumulagio e reprodu¢ido ampliada de Marx. Quan-
do desenvolvemos, na terceira parte deste livro, este modelo,
estabelecendo as relagdes entre a taxa de lucro, o progresso
técnico, a taxa de salarios, a taxa de mais-valia, a composi¢do
organica do capital, e a taxa de acumulagao, vimos que o ele-
mento central e estratégico € sempre a taxa de lucro e sua ten-
déncia a queda, ainda que esta afinal ndo ocorra devido a
acdo das contratendéncias.

E nd3o ha duvida que ndo sdo argumentos de ordem
empirica que irdo invalidar a lei ja que ela s6 faz sentido
quando analisada em conjunto com suas contratendéncias
especialmente o progresso técnico poupador de capital, a ten-
déncia a oligopoliza¢do ¢ a tendéncia a estatizagdo. Neste
ponto, entretanto, Sweezy revelou que ndo permaneceu
imune a influéncia empiricista das ciéncias sociais norte-ame-
ricanas. Como o capitalismo se mostrasse desde os anos qua-

26 Mario Cogey, “‘Queda da taxa de lucro e teoria da acumula¢do” em Cogoy e
Sweezy, op. cit., p. 76.
27 Paul Sweezy, op. cit., 53.
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renta mais vigoroso do que nunca, Sweezy, em uma primeira
fase, negou a tendéncia decrescente da taxa de lucro a partir
da hipotese de que a taxa de mais-valia estaria crescendo pelo
menos tdo depressa quanto a composi¢do orgénica do capi-
tal.”® Em um segundo momento, depois da publicacio do tra-
balho empirico de Joseph Gillman, The falling rate of
profit,”” Sweezy mudou o argumento e passou a negar opera-
cionalidade a lei da tendéncia declinante da taxa de lucro a
partir do fato de que a composi¢do organica do capital, que
até 1919 demonstrava uma tendéncia crescente nos Estados
Unidos, a partir dessa data apresenta uma tendéncia decli-
nante.” Embora Sweezy esteja mais correto em sua segunda
posi¢do, ja que a crescente introducdo de técnicas poupado-
ras de capital, combinada com o crescimento da taxa de sala-
rios, tende a estabilizar ou mesmo a fazer declinar a composi-
¢ao orgénica do capital, nem por isto faz sentido por de lado
a lei. Esta € realmente central no modelo de acumulagfo capi-
talista. As contratendéncias sdo as estratégias que os capita-
listas estdo permanentemente pondo em agdo para impedir
que a lei produza efeitos. Estas estratégias, portanto, sdo
conseqiiéncias da lei. Através delas a teoria da tendéncia
declinante esta produzindo efeitos.

Mattick e Cogoy, entretanto, radicalizam sua posicdo e
pretendem, a partir de uma pretendida fidelidade a teoria do
valor ¢ a lei da tendéncia declinante da taxa de lucro, explicar
as crises econdmicas exclusivamente a partir dessas variaveis,
que se situam ao nivel da esfera da produgdo. Ignoram a esfe-
ra da circulagdo e os problemas de realizagdo ai situados, e sO
admitem a esfera da distribui¢do enquanto estdo falando em
termos geral da taxa de mais-valia.

As teorias de subconsumo, de acordo com este ponto de
vista, seriam inaceitaveis inclusive (ou principalmente?)
porque seriam reformistas. Na medida em que se aceite que
as crises derivam do fato de que, na primeira fase da expan-
sdo, os lucros tendem a crescer a um ritmo mais rapido do
que os salarios, resultando dai um fen6meno de insuficiéncia

2 Paul Sweezy, Teoria do Desenvolvimento Capitalista, Rio de Janeiro, Zahar,
1962, pp. 130-43 (12 ed. em inglés: 1942).

2% Joseph M. Gillman, The Falling Rate of Profit: Marx’s Law and its Significance
to Twentieth-Century Capitalism, Nova lorque, 1958.
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de demanda de bens de consumo, a corre¢do do problema
passaria simplesmente por uma reforma do sistema, distri-
buindo-se melhor a renda. Através de uma adequada admi-
nistracdo de salarios e lucros, o sistema capitalista poderia,
assim, auto-reproduzir-se, tornando-se evitavel a crise final e
a revolucdo. Ora, na medida que isto é inaceitavel para um
marxista ortodoxo ou fundamentalista, ndo lhe resta outra
alternativa sendo atacar sob todas as formas as teorias de sub-
consumo, ainda que a logica da dinamica capitalista e os da-
dos empiricos disponiveis sustentem a validade de pelo menos
uma parte dessas teorias.

Nessa linha ideologica de raciocinio a preocupagio fun-
damental de Paul Mattick é a de negar qualquer importancia
ao mercado, a concorréncia, ao consumo, a demanda agrega-
da. Tudo isto ¢ identificado como keynesianismo, subconsu-
mismo ou reformismo. E é claro que esses atributos aparecem
comoacusag¢des, como pechas para desmoralizar o adversario.
O marxismo ortodoxo, revolucionario, seria exclusividade
dos que subordinam toda a teoria econdmica a esfera de pro-
dugdo, onde se situam a teoria do valor e a tendéncia decli-
nante da taxa de lucro.

A partir dessa plataforma ideologica, afirma Mattick:
‘‘Marx néo se preocupa com as relagdes de oferta e procura no
mercado, mas, sim, com os efeitos das for¢as sociais de pro-
dugdo sobre as relagdes sociais de produgdo, quer dizer, com
os efeitos que a crescente produtividade do trabalho exerce
sobre a produgéo do valor ¢ da mais-valia’’.’! Ora, ainda que
Marx tenha dado maior énfase, principalmente no Livro I de
O Capital, aos problemas estruturais do capitalismo relativos
a produgio de valor e mais-valia, absolutamente néo é verda-
de que ele ndo dé importancia ao mercado. As citagdes ante-
riores do Livro III sdo muito claras. E o préprio Mattick,
citando Marx, se contradiz algumas paginas adiante quando
afirma, referindo-se a Marx: ‘‘Na sua concep¢do, todas as
crises reais do capitalismo terdo que ser explicadas a partir de

30 Paul Sweezy, ‘“Alguns problemas da teoria da acumulagio do capital”’, op. cir.,
pp. 56-7. Publicado também em Les Temps Modernes, janeiro de 1974,

31 paul Mattick, *‘Teoria do valor e acumulagdo de capital’’, em Mario Cogoy ¢
Paul Sweezy, op. cit., pp. 99.
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condi¢des empiricamente dadas, a partir do movimento real
da produgdo, da concorréncia e do crédito capitalista’’.

Nesse sentido, ndo € aceitavel a afirmacio radical de
Cogoy de que o consumo deve ser ignorado na analise das
crises: ‘‘O ponto de partida do processo de depressdo ndo
reside, para Marx, do lado do consumo, mas do lado da valo-
rizagdo do capital, o qual ja ndo pode ter lugar em virtude da
tendéncia declinante da taxa de lucro’’® Ora ja vimos que
Marx foi explicito quanto a necessidade de considerar o con-
sumo e os problemas de realizagdo, em fun¢do de uma repar-
ticdo desigual da renda, na analise das crises.

Na verdade, enquanto Sweezy cai no erro do empirismo
para negar significado a tendéncia declinante da taxa de lucro
e s0 dar importancia a contradi¢do entre o desenvolvimento
ilimitado das forgas produtivas e a insuficiéncia de demanda,
Cogoy e Mattick caem no erro oposto do dogmatismo e do
raciocinio logico-formal, segundo o qual tudo deriva de uma
Unica causa: no caso a produgio de valor e mais-valia.

Em contrapartida, se adotarmos um raciocinio dialéti-
€0, como ¢é proprio do pensamento marxista, abandonaremos
a idéia de uma tunica causa. No exame especifico do problema
do desencadeamento das crises ciclicas, a lei da tendéncia de-
clinante da taxa de lucro ndo pode ser ignorada; mas é dbvio
também que, em se tratando de um problema essencialmente
de curto prazo, o problema fundamental esta na tendéncia a
insuficiéncia de demanda em relagdo a oferta agregada e em
particular na incapacidade de os salarios e o consumo dos
trabalhadores acompanharem os lucros e a acumulagio dos
capitalistas. Este fato estava claro para Marx, e foi a percep-
¢do e o explicitamento deste fato realizados por Keynes que o
tornou o economista mais influente da primeira metade do
século XX. A contribui¢do de Keynes é claramente limitada
ao curto prazo. Os problemas estruturais de longo prazo,
relacionados com a esfera da produ¢do, ndo apresentaram
progresso com Keynes. Sua contribui¢do na esfera da circula-
¢do, para a analise de curto prazo e, portanto, para a analise

32 Idem, p. 104. A citagdo de Marx ¢é das Teorias de Mais-valia, ed. alema, vol. I,
p. 286.

33 Mario Cogoy, ““As teorias neo-marxistas, Marx e a acumulagdo de capital”’, op.
cit.,, p. 19.
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do ciclo, é entretanto decisiva. Como ele estava examinando
os problemas de curto prazo,ele concentrou sua atengdo na
demanda agregada e, concomitantemente com Kalecki, abriu
novos e decisivos campos para a teoria econdmica.

Mas é claro que a analise se enriquece se também consi-
derarmos a teoria do esgotamento do exército industrial de
reserva e, ainda que secundariamente, a lei da tendéncia
declinante da taxa de lucro para compreendermos as crises.
Nestes termos, as contradigdes se estabelecem nao apenas ao
nivel de oferta e da demanda agregada, mas também, e entre-
lacadamente, ao nivel da distribui¢do da renda e da tendéncia
a elevacdo da composi¢do organica do capital. A insuficién-
cia de demanda ¢ a teoria especifica, de curto prazo, para
explicar as crises, que se completa com a teoria do esgota-
mento do exército industrial de reserva e a elevagio dos sala-
rios no auge do ciclo, mas a teoria de médio prazo do esgota-
mento das ondas de inovagdes e a teoria de longo prazo da
tendéncia declinante da taxa de lucro também podem e
devem ser dialeticamente consideradas especialmente para a
analise do ciclo longo de Kondratieff e secundariamente para
ciclo normal.

Essa posi¢do pode ser acusada de ecleticismo, na medida
em que aproveita as contribui¢des de mais de uma teoria para
a explicac¢do das flutuagdes econdmicas. Ao inveés de eclética
esperamos que seja dialética, na medida que reconhece a pro-
funda complexidade e .0 carater contraditorio do fendmeno
em estudo. Paraum fundamentalista como Anwar Shaikh, por
exemplo, as teorias sobre a reproduc¢io do capitalismo podem
ser dividas em trés grupos:

I) as teorias neoclassicas, inclusive a keynesiana, para
as quais o capitalismo ‘‘poderia durar para sempre’’;

2) as teorias de subconsumo, para as quais o capitalismo
s6 sobreviveria com base em uma ‘‘demanda externa’’ ao
proprio sistema; e

3) as teorias da ‘‘tendéncia declinante’’ e do ‘‘estrangu-
lamento da taxa de lucro’’ d=vido a elevag@o dos salarios no
auge do cicio.*

Esse tipo de visdo unitaria, ou fundamentalista, ndo

34 Anwar Shaikh, ‘“‘An introduction to the history of crisis theory’’, em Bruce Stein-
berg et alii, op. cit., pp. 219-20.
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apenas leva a uma identificagdo absurda entre neoclassicos
e keynesianos e reduz as teorias do subconsumo a teoria de
Rosa de Luxemburgo, mas também reduz afinal a verdade a
uma unica explicagdo. Ou mais precisamente, a duas no caso
de Shaikh, porque ele aceita também a teoria do estrangula-
mento dos lucros devido ao esgotamento do exército indus-
trial de reserva.

Naturalmente as teorias do ciclo para fazerem sentido
deverdao ser sempre internas ao sistema. Ndo ha qualquer
razdo, entretanto, para considerar o subconsumo e a subrea-
cumulacdo como um fendmeno externo ao capitalismo. Pelo
contrario, trata-se de um fendmeno intrinseco ao capitalis-
mo, como € a tendéncia declinante da taxa de lucro e o
estrangulamento dos lucros pela elevagdo dos salarios.

4

Estamos agora em condigOes de desenvolver mais siste-
maticamente a analise de dindmica dos ciclos, a partir funda-
mentalmente, das contribuicbes de Marx e de Keynes. A
unica contribuigdo neoclassica importante para a analise das
flutuagoes industriais é a teoria das inovagdes de Schumpeter.
Mas nesse campo Schumpeter ndo é um neoclassico ortodo-
x0. Por outro lado ja vimos que sua teoria, da mesma forma
que a teoria da tendéncia da taxa de lucro, € pertinente para
explicar os ciclos longos, ndo os ciclos normais. De um modo
geral os neoclassicos ndo tém uma teoria dos ciclos, na medi-
da em que imaginam que o mercado ¢ perfeitamente capaz
de regular automaticamente a economia. Quando chegam
perto de uma teoria do ciclo, como € o caso, por exemplo, de
Hayeck, de Von Mises e de Lucas, o ciclo surje como a resul-
tante de uma variavel exoégena que vem desequilibrar o siste-
ma. Para Hayeck, por exemplo, sdo variagdes nas taxas de
juros provocadas por mudangas no crédito que determinam
os ciclos. Lucas, com uma argumentagio mais sofisticada,
compativel com a hipotese das expectativas racionais, enfati-
za 0s movimentos nos pregos dos produtos para também con-
cluir que sdo choques monetarios a causa central dos ciclos.?

35 Friedrich Hayeck, “Price expectations, monetary disturbances and maladjust-
ments’’, em Readings in Business Cycles Theory, op. cit., pp. 350-65; Ludwig
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Fica dificil, entretanto, justificar um movimento ciclico ra-
zoavelmente regular a partir de uma variavel que, por ser ex0-
gena ao sistema, pode acontecer ou deixar de acontecer.

Para que possamos compreender a dindmica do ciclo ¢
principalmente como ocorre a reversdo ciclica, vamos agora
desenvolver o que poderia ser chamado de ‘‘teoria dos trés
limites’’. Veremos que o processo de expansdo, que durara
cinco ou seis anos,* ira encontrar seu limite recessivo:

1) na desproporgio entre o crescimento do Departamen-
to I e do Departamento 11 (versido de desproporg¢ido da teoria
do subconsumo); ou

2) no crescimento insuficiente da demanda em relagdo
ao aumento da oferta de bens de consumo em decorréncia
de um crescimento dos salarios a uma taxa menor do que os
lucros na primeira fase da expansao (teoria simples do sub-
consumo), ¢ finalmente, caso nenhum dos dois limites ante-
riores seja suficiente;

3) na elevacdo dos salarios reais acima do aumento da
produtividade, devido ao esgotamento do exército industrial
de reserva (teoria do estrangulamento dos lucros), no final da
expansdo. Deixarei de lado a teoria da tendéncia declinante
da taxa de lucro e a teoria do esgotamento da onda de inova-
¢des porque ja vimos que, embora possam influenciar o ciclo,
sf0 mais apropriadas para a analise da onda longa.

Um ciclo pode, para os fins desta analise, ser divido em
seis fases: I) auge; 2) reversdo ciclica; 3) desaceleragdo; 4)
fundo da recessdo; 5) primeira fase de expansdo ou prosperi-
dade; e 6) fase final da expansdo. E preciso salientar que
essas fases tém duragdo diversa em um ciclo, além de varia-
rem de ciclo para ciclo. A reversdo ciclica € um ponto; o fun-

von Mises, Human Action, Chicago, Comtemporary Books, 1966 (12 ed., 1949),
pp. 571-86; e Robert Lucas, ““Understanding the business cycle’’, trabalho apre-
sentado na Kiel Conference on Growth without Inflation, junho, 1976.
Observe-se que apods a Segunda Guerra Mundial a dura¢do média dos ciclos dimi-
nui devido as politicas econOmicas keynesianas de stop and go. Em toda a nossa
analise do ciclo, entretanto, continuaremos, a titulo de simplificagdo, a ndo con-
siderar a intervengdo do Estado. Em qualquer hipotese, a afirmacgdo de que os
ciclos duram de 8 a 10 anos ja é uma simplificacdo. Conforme observa Wesley
Mitchell, que estudou profundamente a historia dos ciclos, ja em 1923, “‘os ciclos
sucessivos variam ndo apenas em duragdo mas também em violéncia’’ (‘‘Business
cycles”’, em Readings in Business Cycles Theory, op. cit., p. 44).

36
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do da recessdo, a fase final de expansdo e 0 auge sdo perio-
dos breves; ja a primeira fase da expansdo e a desaceleragdo
ou o declinio sdo fases mais longas.

Na primeira fase de expansdo, a taxa de lucros e os
lucros totais estdo em forte crescimento. Em conseqiiéncia,
cresce a taxa de acumulagdo de capital e a massa de capital
acumulado, o que significa ainda maiores lucros, ja que estes,
no curto prazo, dependem basicamente dos investimentos.
Ao nivel da oferta, a produgdo do Departamento 1I, produ-
tor de bens de consumo, esta crescendo rapidamente, mas
a producdo de bens de capital esta crescendo muito mais
depressa, dada a grande demanda de investimentos. O cresci-
mento mais rapido do Departamento I na época da expansio
é um fato ja estabelecido na literatura econémica. E a contra-
partida de um segundo fato também estabelecido, o de que o
departamento produtor de bens de produgdo é o que apresen-
ta maior retragdo quando se inicia a crise.

Os lucros € a produtividade na primeira fase da expan-
sdo estdo crescendo de forma extremamente rapida. Este €
um periodo de superlucros facilitados pela utilizagdo da capa-
cidade ociosa criada no fundo da crise. Keynes deixou esse
fato muito claro em sua obra. Através do efeito multipli-
cador, ao aumentarem os investimentos planejados pelas
empresas, a poupanga (e os lucros) aumentardo correspon-
dentemente até se igualarem aos novos niveis de investimen-
tos. A primeira fase da expansdo € 0 momento em que as em-
presas colocam capacidade ociosa em agdo, antes de aumen-
tarem sua demanda por bens de capital. Em conseqiiéncia,
temos redugdo do nivel de estoques, aumento das margens de
lucro e dos pregos e, principalmente, aumento do lucro total.
O aumento do lucro total é ainda maior do que o dos pregos
porque as margens mais elevadas devem ser multiplicadas por
niveis de produ¢do maiores. E a taxa de lucro cresce ainda
mais rapido, ja que o estoque de capital nesse periodo nio
tem tempo de ser ampliado significativamente.

Os salarios também estdo crescendo na primeira fase da
prosperidade, embora mais lentamente do que os lucros. Ndo
ha nenhuma contradi¢do entre o fato de lucros e salarios esta-
rem crescendo ao mesmo tempo. Embora a soma de ambos
seja igual & produgao total, como a produgdo e a produtivida-
de estdo crescendo rapidamente, € natural que o total de
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lucros e o total de salarios estejam também crescendo conjun-
tamente, ainda que os lucros estejam crescendo mais depres-
sa. O atraso do crescimento dos salarios em relagdo dos
lucros decorre da existéncia de um exército industrial de
reserva. A massa de desempregados exerce uma pressao para
baixo na taxa de salarios, impedindo que ela cresca de forma
explosiva. A taxa de salarios obviamente cresce, porque o
efeito amortecedor do exército industrial de reserva é limita-
do — e sera tanto mais limitado quanto melhor organizado
em sindicatos forem os trabalhadores —, mas esse crescimen-
to tende, até que se alcance um nivel de pleno emprego, a ser
menor do que o crescimento dos lucros. O pleno emprego,
que ndo é um ponto precisamente determinado mas uma
faixa na qual os salarios sobem fortemente ¢ a producdo
ainda tem condig¢des de crescer gragas a horas extras e intensi-
ficacdo do trabalho, constituir-se-4 no ultimo limite para a
fase ascencional do ciclo.

Na verdade, a partir dos elementos que acabamos de dis-
cutir, podemos distinguir trés limites sucessivos para a fase de
prosperidade:

a) o desequilibrio entre a produgao de bens de capital e a
produgdo de bens de consumo;

b) a tendéncia do consumo crescer mais lentamente do
que a producdo; e

c) a elevagdo dos salarios decorrente de se alcangar o
pleno emprego.

No primeiro € no segundo caso ha uma crise de realiza-
¢do, que resulta na queda da taxa de lucro e na reduc@o dos
investimentos. No terceiro caso ocorre uma redugdo direta na
taxa de lucro e subseqiiente queda na taxa de acumulagio.
Mas este ultimo caso geralmente ocorrera em conjugagao
com o primeiro e o segundo.

A desproporg¢ao, ou desequilibrio, entre a producéo de
bens de capital e a produgdo de bens de consumo foi parti-
cularmente salientada por Harrod, em um livro publicado
imediatamente apos a Teoria geral de Keynes.”” O raciocinio €
simples e forte. Quando se inicia a recuperagdo da economia,
depois da crise, a produgdo de bens de consumo e de bens de

37 Roy F. Harrod, The Trade Cycle, Reprints of Economics Classic, Augustus M.
Kelley, 1961, Nova lorque, (12 ed., 1936), pp. 53-65.
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capital passam a crescer, mas a Gltima crescera mais rapida-
mente porque a demanda por investimento cresce mais rapi-
damente que a demanda por consumo. A demanda por inves-
timento € maior porque, na crise, os investimentos haviam
se reduzido fortemente, limitando-se as empresas a substituir
os bens de capital desgastados. Agora, na primeira fase da
expansdo, as empresas produtoras de bens de consumo aumen-
tam seus pedidos de capital e a produgdo destes passa a cres-
cer rapidamente a fim de compensar o periodo de paraliza-
¢d0. Enquanto isso a industria de bens de consumo continua a
crescer, mas a uma taxa menor. Estabelece-se, entdo uma des-
propor¢do entre a produg¢do de bens de consumo e a produ-
¢do de bens de capital e portanto uma superprodugio de bens
de capital que ndo pode durar muito tempo a nio ser que
houvesse uma improvavel redugdo da rela¢cao produto-capi-
tal. Supondo-se esta relagdo estavel no curto prazo, em breve
teremos superprodugdo na industria de bens de capital. Nesse
momento, esta industria, depois de um periodo de estocagem,
paralizara radicalmente sua produc¢ao. O multiplicador, que
até aquele instante vinha estimulando a economia, fazendo
com que investimentos maiores levassem a uma produg¢io
maior de forma a equalizar os lucros ou a poupanga com 0s
investimentos planejados, agora passa a desempenhar o papel
inverso. Na medida em que a induastria de bens de capital
reduz a produgéo e paralisa seus investimentos o processo re-
percute em toda a economia.

Neste primeiro limite o estreitamento relativo do merca-
do de bens de consumo ¢é o elemento basico de reverséo cicli-
ca, mas seu elemento desencadeador é o crescimento excessi-
vo do Departamento I. E claro, entretanto, que o argumento
reforcar-se-a grandemente se a despropor¢do entre a produ-
¢do de bens de capital e a produgido de bens de consumo
ocorra mais ou menos ao mesmo tempo em que a insuficién-
cia de demanda de bens de consumo tenha lugar (segundo
limite). Isto tendera a ocorrer, em primeiro lugar, porque nao
apenas a produgio de bens de capital esta caminhando mais
depressa do que a produgio de bens de consumo na primeira
fase de expansdo, mas concomitantemente porque os lucros
estdo crescendo mais depressa do que os salarios. Se os inves-
timentos, inclusive na industria de bens de consumo, estdo
crescendo mais depressa do que os salarios, depois de um
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periodo em que os consumidores satisfazem sua demanda
represada durante a crise, ocorsera uni processo de super dro-
ducdo também na industria de bens de consumo. Se o consu-
mo é fung¢do do salario e se os investimentos na indastria de
bens de consumo dependem dos lucros, dado que os lucros
crescem mais rapidamente que os salarios nesta fase, é 6bvio
que teremos uma crise de realizagdo derivada agora de um
temporario subconsumo. Se no primeiro caso aumentaramn os
estoques de bens de capital, neste ocorre um aumento nos
estoques de bens de consumo. Em ambos os casos cai a taxa
de lucro prevista. Paralisam-se os investimentos. Desenca-
deia-se a crise.

Até agora estavamos supondo muito simplificadamente
que os trabalhadores consomem a partir de seus salarios e os
capitalistas investem a partir de seus lucros. Se agora acres-
centarmos que também os capitalistas e os tecnoburocratas
consomem bens de luxo a situagdo geral ndo se altera. Na ver-
dade a teoria do subconsumo € reforg¢ada. De fato, enquanto
que a propensdo marginal a consumir dos trabalhadores pode
ser considerada perto de um, a propensdo marginal a poupar
de capitalistas e de tecnoburocratas é claramente inferior a
um no prazo do ciclo. Em conseqiiéncia, também por este
fato havera uma tendéncia a insuficiéncia de demanda de
bens de consumo. E esse fato que leva os economistas keyne-
sianos, que geralmente ndo distinguem capitalistas de traba-
lhadores, nem levam em conta a classe média tecnoburocra-
tica na discussdo da fungdo consumo, a considerar a propen-
sdo marginal a consumir declinante.

Deve-se aqui acrescentar um outro fato — neste caso um
fato historicamente novo — que torna a produgéo de bens de
consumo particularmente estratégica no século XX. No sécu-
lo passado, quando a maioria das teorias sobre o ciclo foram
originalmente formuladas, a produgdo de bens de consumo
de luxo inclusive bens de consumo duravel era quase toda
artesanal. Carruagens, artigos de ouriversaria, moveis, con-
fec¢des finas, alimentos sofisticados — eram todos produtos
produzidos fora das condi¢des especificas do modo capitalis-
ta de produ¢do. A produgdo de bens de consumo em bases
industriais era fundamentalmente de bens de salario. Em con-
seqiiéncia, as flutuagdes que podiam haver na demanda para
estes bens de consumo era relativamente pequena. Na medida
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em que eram bens essenciais para a reproduc¢do da forg¢a de
trabalho podiam sofrer flutua¢des muito reduzidas no trans-
correr do ciclo. Enquanto isso os bens de capital podiam
sofrer grandes flutuagdes transformando-se no grande fator
estratégico do ciclo econdmico no século XIX. A produ¢ido
de bens de consumo duravel, embora também sujeita a fortes
flutuagdes, ndo era significativa para o ciclo na medida
em que estava fora do sistema capitalista de producéo e circu-
lagado.

A partir do século XX, porém, um fato novo, para o
qual é preciso chamar a aten¢do, muda este quadro. Com a
produ¢do em massa, na linha de montagem, de automoveis,
radios, refrigeradores, aparelhos de ar condicionado, televi-
sores, aparelhos de alta fidelidade, artigos de esporte, mo-
veis, artigos de uso pessoal e do lar dos mais variados tipos, a
produg¢do de bens de consumo duravel passa a ser realizada
em termos capitalistas, por grandes empresas industriais.
Muitos desses artigos deixam de ser bens de luxo, na medida
em que sua produgdo se massifica. Os bens duraveis de con-
sumo, entretanto, da mesma forma que os bens de luxo, po-
dem ter seu consumo adiado facilmente. As flutuagdes na de-
manda e na produgdo de bens de consumo tornam-se assim
muito mais importantes. Agora o desencadeamento de uma
crise pode resultar tanto de uma reducio inicial dos investi-
mentos como de consumo. E a segunda alternativa é cada vez
mais provavel na medida em que as empresas tendem a pro-
duzir até o limite da demanda, ou seja, até o momento em
que podem realizar os lucros no mercado. J4 os consumido-
res de mais baixa renda — os assalariados — consumirio na
medida de seus salarios, que nao sobem no mesmo ritmo dos
lucros na fase de prosperidade (s6 na fase final da expansio
essa situagdo podera inverter-se). E os tecnoburocratas e ca-
pitalistas, que recebem ordenados e lucros, tenderdo a apre-
sentar uma propensdo marginal a consumir inferior a um na
fase de prosperidade.

Quando a crise origina-se de uma queda dos investimen-
tos € sinal de que ocorreu uma superproducdo de bens de
capital em relagcdo a demanda de investimento, que néo cres-
ceu tdo rapidamente porque o consumo e a producgdo de bens
de consumo ndo acompanhou a produgio de bens de capital;
quando originar-se de uma queda no consumo de bens dura-
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veis, isto significa que tivemos inicialmente superproducéo na
industria de bens de consumo. Mas em ambos 0s casos, em se-
guida a superprodugdo tera inicio a crise destinada a destruir
o capital excedente acumulado em estoques.*

A crise pode desencadear-se, portanto, seja devido a
superproducdo de bens de capital (crise de despropor¢io),
seja de bens de consumo (ainda que as necessidades dos con-
sumidores estejam muito longe de terem sido satisfeitas).
Muito provavelmente o inicio da crise podera ocorrer através
do funcionamento mais ou menos concomitante dos dois me-
canismos, ja que o processo de desencadeamento da crise ndo
€ um momento Unico e preciso no tempo, mas um periodo em
que muitos fendmenos estdo ocorrendo ao mesmo tempo. Na
medida em que os dois mecanismos acima descritos tendem a
originar-se de um unico processo econémico global — a des-
propor¢do e o subconsumo gerando superprodu¢do —, é per-
feitamente razoavel imaginar que poderdo ocorrer mais ou
menos concomitantemente.

Entretanto, se a crise ndo se desencadear por nenhum
desses motivos, havera um terceiro limite: o pleno emprego.
No momento em que a economia comega a entrar na faixa de
pleno emprego, na fase final de expansdo, esgota-se o exérci-
to industrial de reserva e os salarios comegam a crescer acima
do aumento da produtividade, provocando o estrangulamen-
to dos lucros e a redugao dos investimentos. Se imaginarmos
o fato perfeitamente provavel que esse fendmeno tenda a
OCOrrer mais ou menos a0 mesmo tempo que a crise de sub-
consumo, a reversdo ciclica desencadear-se-a ainda mais for-
temente. E se 0 mecanismo do subconsumo nio lograr provo-
car a reversdo ciclica, o esgotamento do exército industrial de
reserva € o conseqiiente estrangulamento dos lucros encar-
regar-se-a0 de produzir esse resultado.

Em relacdo a este altimo caso podemos inclusive supor
uma pequena variagao: se ja teve inicio um processo de super-
producdo de bens de capital e/ou de bens de consumo, a taxa

38 E simplificativo observar que nos Estados Unidos, onde ja vem sendo feito regu-
larmente a contabilidade do patriménio liquido das familias, esse orgamento
totalizava, no ultimo trimestre de 1982, 10.241 bilhdes de dolares. As variagdes
nesse valor afetam diretamente o consumo (cf. ‘‘The significance of rising consu-
mer net worth’’, em The Morgan Guaranty Survey, 1983, pp. 1-4).
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de salarios podera crescer ainda por algum tempo por uma
espécie de efeito de inércia, enquanto a taxa de lucro ja
esta caindo. Isto podera ocorrer porque certos bens de capital
ja foram encomendados anteriormente, nio se podendo
reduzir o emprego de uma hora para outra. Neste caso havera
a perfeita sincronia entre os dois primeiros limites da expan-
sdo, relacionados com a teoria do subconsumo; e o terceiro
limite provocado pelo esgotamento do exército industrial de
reserva.

Esta elevacdo dos salarios um momento antes do ciclo
atingir o seu pico foi comprovada empiricamente. Nos movi-
mentos ciclicos ocorridos no poés-guerra nos Estados Unidos
verificou-se, consistentemente, que a taxa de salarios crescia e
0s lucros caiam no estagio imediatamente anterior ao auge do
ciclo econdmico. Para que isso acontega, entretanto, nio é
necessario que se atinja o pleno emprego. Inclusive porque o
conceito de pleno emprego é necessariamente impreciso. O
Jue temos € uma faixa de pleno emprego, na qual ha ainda
trabalhadores desempregados mas estes ja estdo se tornando
escassos. Nesta faixa, entretanto, o poder de barganha dos
trabalhadores aumenta, sua capacidade ndo s6 de organizar
greves e reivindicar melhores salarios, mas também de reduzir
o ritmo de trabalho aumenta muito. Em outras palavras, a
luta de classes se acirra, provocando o aumento da taxa de
salarios, a reducgao da taxa de lucros e, um momento ap0s, o
inicio da crise. A luta de classes torna-se assim um fator expli-
cativo fundamental na analise do ciclo econdmico.®

Antes de encerrar esta analise do ciclo, uma palavra
sobre a taxa de juros. Ela tende a crescer na fase de prosperi-
dade e a cair na de depressdo, sinalizando a rentabilidade do
capital durante o ciclo econémico. Eri1 conseqiiéncia, se ela

3% Afirmam Robert Boddy e James Crotty, baseados em dados conclusivos levanta-
dos por eles e outros autores citados em seu artigo: ‘“‘Através de todo o periodo
do po6s-Segunda Guerra Mundial, o periodo pos-keynesiano, a participag¢do dos
fucros na renda e mesmo o volume absoluto de lucrus cairam na altima parte de
cada expansdo. Correspondentemente, os salarios e a participagdo dos salarios
cresceram. Nos vemos a erosdo dos lucros coing 1+ sua.ado bem sucedido da luta
de classes desenvolvida pelos trabalhadores contra o capital — luta que ¢ limitada
e afinal contornada pelo afrouxamento da demanda agregada e pelo aumento do
desemprego provocados pelos capitalistas com o acordo e o apoioc do Estado”
(op. cit.).
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tivesse uma relacdo inversa com os investimentos, ela tende-
ria a ter um efeito estabilizador sobre o ciclo. Entretanto
sabemos que os investimentos sdo pouco sensiveis a taxa de
juros. Na prosperidade sobem os juros mas também subiram
os lucros, de forma que permanece para as empresas uma
confortavel distincia entre a taxa de lucro e taxa de juros
garantindo a continuidade de seus investimentos. Na recessao
caem lucros e juros, mas aceitando-se a classica analise de
Keynes, a armadilha da liquidez impede que os juros conti-
nuem a cair, de forma que também neste caso a taxa de juros
tem pouco efeito amortecedor sobre a crise.”

Quem tera um papel amortecedor decisivo sobre a crise,
embora sem conseguir debela-la completamente, sera o Esta-
do, depois que Keynes propds as medidas de politica econd-
mica anticiclica. O Estado ndo consegue, todavia, estabilizar
a economia, eliminando suas flutua¢des. E no processo de
estabilizacdo acaba sendo ele proprio um fator desencadea-
dor das crises. Conforme Kalecki* demonstrou claramente,
no momento em que a prosperidade ameaga os capitalistas
com uma eleva¢do descontrolada dos salarios € do aumento
da taxa de inflagdo, o Estado é chamado a intervir. Sua inter-
veng¢do é realizada em nome do combate a inflagdo. Em parte
esta motivagdo é real. Mas a causa fundamental da interven-
¢do do Estado esta na sua preocupag¢do, enquanto este repre-
senta principalmente a classe dominante capitalista, em ndo
deixar que os salarios cresgam excessivamente. Nestas oca-
sides os capitalistas dos paises industrializados preferem uma
reducdo temporaria de seus lucros devido a recessdo provoca-
da por redugdo no dispéndio pablico e por uma politica de
conten¢do, do que uma redugdo — que podera ser mais a
longo prazo — de seus lucros provocada pela elevagdo da ta-
xa de salarios.*

40 A baixa sensibilidade dos investimentos a taxa de juros tem sido verificada em
inameros estudos empiricos. Para uma ampla bibliografia sobre o assunto con-
sultar Dale Jorgenson, ‘‘Econometric studies of investment behavior: a survey”,
em Journal of Economic Literature, vol. 9, n? 4, dezembro 1971.

Michal Kalecki, ‘‘Political aspects of full employment”, (1942), em Selected
Essays on the Dynamics of the Capitalist Economy, Cambridge, Cambridge Uni-
versity Press, 1971. Cabe observar que o trabalho anteriormente citado de Boddy
e Crotty esta explicitamente baseado nesta contribui¢do fundamental de Kalecki.
E interessante observar que nos paises subdesenvolvidos, que nfo estdo em dis-
cussdo na presente analise, a capacidade do Estado levar adiante uma politica

4
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A anélise até aqui realizada sobre o ciclo econdmico em
nenhum momento deu énfase ao aumento da quantidade de
moeda e de crédito ou, entdo, a inflacdo como causa da rever-
sdo ciclica. Como também nao confundimos a crise econémi-
ca que se desencadeia apOs a reversdo ciclica, com a crise
financeira, ou seja, com a sucessdo de faléncias bancarias,
que eram muito comuns antes da criagdo dos bancos centrais.

A tentativa de relacionar a reversdo ciclica com a
expansdao da moeda-crédito & encontrada na literatura neo-
classica. O aumento do crédito bancario e da quantidade de
moeda sdo vistos como elementos exdgenos ao sistema econd-
mico, fruto do desejo de lucro dos bancos ou da incapacida-
de de o Estado controlar suas despesas. Em conseqiiéncia,
sobrevém a inflagdo de demanda, que se acentua quando a
economia se aproxima do auge ciclico. Por outro lado, a taxa
de juros aumenta, estrangulando os lucros. Neste momento
intervém o Estado para restabelecer o equilibrio da econo-
mia, reduzindo suas despesas, controlando o crédito e a ofer-
ta de moeda. Processa-se, entdo, a reversdo ciclica agravada
pela elevacdo da taxa de juros.

Nédo examinanos esse tipo de analise, que se encontra,
como dissemos, nas obras de Hayeck,® Schumpeter* ou Von
Mises* e Lucas,* porque neste trabalho nio estamos interes-
sados na critica ao pensamento neoclassico. Nossa analise
situa-se na confluéncia do marxismo com o keynesianismo e
procura limitar-se a esse campo de analise. Ndo obstante,
parece importante uma referéncia a essas teorias monetarias
do ciclo, porque elas gozam de uma aparéncia de realidade

monetéria e fiscal antiinflacionaria é muito mais reduzida porque, dada a existén-
cia de excedentes de mao-de-obra na forma de desemprego disfargado, os salarios
ndo tendem a crescer fortemente no periodo de prosperidade. Ndo havendo esta
ameaga sobre seus lucros os capitalistas ndo aceitam também a politica recessiva e
imediatamente comegam a pressionar 0 Governo no sentido de que este abandone
a politica recessiva. Esta s6 ndo é abandonada se houver pressdo muito forte dos
credores internacionais, em caso de uma situagéo de desequilibrio externo.

op. cit., p. 360.

*“La explicacion de los ciclos economicos”, op. cit., p. 39-41.

45 Ludwig von Mises, op. cit.

46 Robert Lucas, op. cit.
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que, conforme Marx muitas vezes acentuou, é o camps« predi-
leto dos economistas conservadores.

Relacionar a reversdo ciclica com o aumento do linhei-
ro-crédito ndo faz sentido porque a propria expansac mone-
taria ou a inflagdo que devera acompanha-la ndo podem ser
causa de reversao ciclica, na medida em que ndo pressionam a
taxa de lucro. S6 a elevagdo da taxa de juros poderia ter esse
efeito, mas, na verdade, na expansdo, embora a taxa de juros
cres¢a, ndo ha nenhuma razdo para que cres¢a mais do que a
taxa de lucro. Portanto ndo podera ser a causa do estrangula-
mento dos lucros na fase final da expansdo.

Por outro lado a intervengdo do Estado para restringir
suas despesas e a quantidade de moeda s6 ocorre quando, na
fase final da expansdo a elevagdo dos saldrios ja esta estran-
gulando os lucros. Para evitar nao apenas a desorganiza¢do
do mercado provocada pela inflagdo mas também a redugdo
dos lucros mais prolongada e mais perigosa — porque decor-
rente da luta de classes — € que o Estado intervém com politi-
ca econdrmica recessionista.

Antes disso, porém, o aumento das despesas do Estado e
o afrouxamento dos controles da oferta monetaria, ocorridos
principalmente na fase final da expansSo, haviam sido uma
forma através da qual o Estado havia procurado dar uma
sobrevida a expansdo ciclica, evitando o subconsumo e a
sobreacumulag¢do. As politicas macroecon6micas keynesia-
nas, quando utilizadas com muito vigor, sdo inflacionarias
exatamente na medida em que buscam essa sobrevida a ex-
pansdo ciclica. No Brasil, por exemplo, quando a dindmica
ciclica tornou-se endogena, na medida em que o pais havia
montado um ampio complexo industrial, esse fendmeno foi
muito claro. Tanto na reversdo ciclica de 1962 quanto na de
1974 houve um processo de intervenc¢io do Estado que, infla-
cionariamente, postergou o momento de chegar ao fundo da
recessdo. Mas em seguida o Estado é obrigado a inverter o
sinal de sua politica econdmica, passa para uma politica re-
cessiva de estabilizagdo, e ficamos com a aparéncia de que foi
o Estado que provocou a reversao ciclica.

Quando se desencadeia a crise no plano real da econo-
mia, ela pode ter como conseqiiéncia umacrise financeira, ou
seja, uma sucessdo de faléncia bancarias. Esse tipo de crise
tornou-se menos freqiiente e menos grave depois da criagdo
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dos bancos centrais, que sdo capazes de controlar parcial-
mente a liquidez do sistema econémico. Agora, no plano
mundial, h4 novamente essa ameaca devido ao processo de
endividamento em escala internacional, que escapou ao con-
trole dos bancos centrais. O importante a assinalar, entretan-
to, é que a crise financeira ndo deve ser confundida com a
crise real, muito menos ser considerada sua causa. A crise
financeira € uma conseqiéncia da crise econdmica. Depois
que as empresas produtivas comegam a ir a faléncia, devido
a paralisagdo dos investimentos e a retragdo do consumo,
depois que o processo de queima de capital ocorre no plano
real, é que, no plano financeiro, pode desencadear-se a crise ¢
o panico.

Os economistas marxistas tém em geral uma nogdo
razoavelmente clara desse fato. Degladiam-se entre as teorias
do subconsumo, da tendéncia declinante da taxa de lucro e
do esgotamento do exército industrial de reserva, mas nao
confundem crise real com crise financeira. Desse perigo,
entretanto, n3o escapa inteframente Michel Aglietta, que
desenvolveu recentemente uma teoria original sobre o novo
carater historico da moeda bancaria nacional como uma das
instituigdes reguladoras do sistema econdmico. No capitalis-
mo deste século o trabalho assalariado tornou-sc absoluta-
mente generalizado, e a moeda bancaria nacional, com curso
forcado garantido pelo Estado, assume o papel fundamental
de permitir o pagamento dos salarios e, dessa forma, assegu-
rar a reproducdo da mio-de-obra. Resulta dai, dessa ligagdo
da moeda com o trabalho assalariado e a producéo de merca-
dorias em que esta consubstanciado trabalho abstrato, o
poder de compra de moeda bancaria nacional.

Talvez, entretanto, impressionado cQm sua propria
teoria sobre a moeda, Aglietta em seguida d4 uma &nfase
excessiva as crises financeiras. E, embora em alguns momen-
tos tente distinguir as crises financeiras das crises reais, acaba
muitas vezes confundindo-as.¥’ Ora, € essencial ndo fazer essa
confusdo. Na medida em que, de fato, a moeda é uma insti-
tuigdo reguladora da economia capitalista da mais alta impor-
tancia, os desequilibrios monetarios, de fato, ndo sdo neutros

47 Michel Aglietta, Regulation et Crises du Capitalisme, Paris, Calman-Levy, 1982
(12 ed., 1976), pp. 286, 301, 321.
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em relagdo ao desequilibrio real. A tentativa dos economistas
neoclassicos de separar artificialmente a plano real e o plano
‘monetario foi uma das bases da critica de Keynes. Ndo ha
duvida, portanto, que a inflagdo e as crises financeiras
podem, através de um processo interativo, agravar as crises
de realizagdo e sobreacumulagdo. E preciso, entretanto, nessa
relagdo dialética, ter claro qual é o vetor, ou seja, quais as cau-
sas basicas da crise. E estas, certamente, n3o se encontram no
plano monetario. O entesouramento que acompanha as crises
de realizagdo, por exemplo, é um fendmeno monetario, mas,
da mesma forma que as subseqiientes crises financeiras, ¢ um
resultado da crise ocorrida no plano da produ¢do de merca-
dorias. A existéncia de uma economia monetaria e a possibili-
dade de entesouramento de moeda sdo uma condi¢do para
gque ocorra a reversao ciclica, mas n3o sdo a causa da crise.

6

Vimos, assim, o mecanismo do ciclo econémico, que ¢
um fendmeno basicamente de curto prazo, enquanto que 0s
ciclos longos de Kondratieff sdo flutuagdes de médio prazo e
as etapas de desenvolvimento sdo processos de longo prazo.
O ciclo econdmico depende fundamentalmente do equilibrio
entre a oferta e a procura agregadas e da luta de classes na
fase final da expansdo, enquanto que os ciclos longos sdo
explicados basicamente pelas ondas schumpeterianas de ino-
vac¢do, € as etapas de desenvolvimento pela tendéncia decli-
nante da taxa de lucro e pela natureza das relagdes de produ-
¢do. Estes processos, entretanto, ndo sdo estanques. Pelo
contrario, cruzam-se dialeticamente. Um ciclo longo geral-
mente abarca cinco ou seis ciclos, e uma etapa de desenvolvi-
mento em principio pode ser definida abrangendo mais de um
ciclo longo, embora aqui seja necessario fazer uma ressalva.
Enquanto os ciclos normais longos sdo dois tipos de flutua-
¢do industrial, as etapas de desenvolvimento néo correspon-
dem necessariamente a flutuagdes, ainda que possam coinci-
dir com as mesmas. Uma etapa de desenvolvimento ou uma
tendéncia secular é definida pelas tendéncias a longo prazo da
taxa de lucro, da composi¢do orginica do capital, da taxa de
mais-valia, do tipo de progresso técnico ou desenvolvimento
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das forgas produtivas e pelas modifica¢des sociais e politicas
que acompanham as transformagdes econdmicas. As etapas
seculares, portanto, inserem-se e se confundem com o proces-
so histérico global de maneira mais completa do que os ciclos
longos. O fim de um ciclo de Kondratieff é necessariamente
marcado por uma crise ciclica. Ja o fim de uma etapa de de-
senvolvimento, embora também possa ser marcado pelo esgo-
tamentode uma onda de inovagdes e, conseqiientemente, por
uma crise ciclica, sera definido por mudangas nas tendéncias
econOmicas seculares e por transformagdes na base social, que
repercutem em modificagdes politicas significativas.

Neste capitulo procuramos apresentar uma analise mul-
ticausal do ciclo econdmico, na qual as diversas teorias apa-
rentemente alternativas que encontramos em Marx sobre o
processo de reversdo ciclica foram integradas. Sem duvida,
uma énfase maior foi dada a teoria do subconsumo ou, mais
amplamente, de insuficiéncia de demanda. A teoria da des-
propor¢do ndo foi vista como uma alternativa mas como um
caso particular de subconsumo. E a teoria do esgotamento de
exército industrial de reserva foi utilizada para explicar a
reversao em termos de um ultimo limite para a expansio,
caso o subconsumo deixe de desencadear a reversdo ciclica. A
teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro foi entendida
como um fendmeno de longo prazo, como um permanente
estimulo ao funcionamento das contratendéncias. No curto
prazo, ou seja, durante um ciclo, sem divida, tende a ocorrer
uma elevacdo da composi¢ao organica do capital. na medida
em que, na expansdo, o Departamento I tende a crescer mais
rapidamente que o Departamento [I. Este fato, entretan-
to, € compensado pela elevagdo co. comitante dos lucros a
uma taxa maior que a dos salarios, ce forma que ocorre um
aumento da taxa de mais-valia. Ness s termos, a elevacdo da
composi¢cdo organica do capital na fase de expansdo nio
implica em reducdo da taxa de lucro. Esta ird duclisar, em
termos de expectativas, principalmente porgue os salarios
crescem sempre mais lentamente do que os lucros na primeira
fase da expansio.

Em conclusdo, a crise € sempre uin fendmeno de super-
produc¢do de mercadorias, desencadeada quando as empresas
percebem que a demanda efetiva é ou sera insuficiente para
dar vazdo a sua produgdo. Esse processo pode ser postergado
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por algum tempo, através da produgdo de bens de capital que
produzem bens de capital, mas afinal a produgdo de bens de
consumo acaba por ser excessiva, as expectativas de lucro
caem, reduzem os investimentos e ocorre a reversio ciclica.
Conforme observa Mandel, a venda insuficiente pode come-
car no setor de bens de produgdo ou no de bens de consumo,
mas ‘‘empiricamente se pode comprovar que comeg¢a Mmais
freqgiientemente no segundo (bens de consumo)’’.*

E essencial, entretanto, compreender que com isto ndo
estamos pretendendo afirmar que a crise ocorra apenas na
esfera da realizag@o. Ela esta, em primeiro lugar, situada na
esfera da produ¢do, na medida em que, de um lado, o proces-
so de reprodug¢do ampliada do capital ¢ intrinsicamente insta-
vel ja que o mercado € incapaz de controla-lo automatica-
mente e, de outro, na medida em que a tendéncia a elevagdo
da composi¢do orgénica do capital, ainda que nao se efetive,
coloca o sistema de produg¢do capitalista sob constante amea-
ca. E preciso entender que o processo de reprodugéo do capi-
tal ndo se esgota, em absoluto,na esfera da produgdo e dos
processos tecnologicos e sociais a ela inerentes. A esfera da
realizacdo ou da utilizagdo de bens, ou seja, a esfera
da demanda agregada é parte integrante desse processo, € estéa
na estrita dependéncia do sisterha de distribui¢do de renda.
Tentar compreender, portanto, a reprodug¢do ampliada do
capital, o processo de acumulagdo capitalista e seus movi-

“mentos ciclicos sem levar em conta salarios e lucros (distribui-
¢do) e consumo e investimento (realizagdo) ¢ perder a visao
do processo econdmico total.

48 Ernest Mandel, La Crisis 1974-1980, México, Ediciones Era, 1980, p. 232.



CAPITULO XIII

Acumulacao
e ciclo no capitalismo
tecnoburocratico

Na primeira e na segunda parte deste livro examinamos
o problema da acumulagdo capitalista e da distribui¢do entre
lucros e salérios a partir de uma perspectiva de longo prazo.
No capitulo anterior descemos o grau de abstrag¢do para o
nivel do ciclo econdmico e dos ciclos longos, mas ainda per-
manecemos em um nivel técnico ou de abstracio relativamen-
te elevado. Em toda a anélise, entretanto, a preocupacio fun-
damental foi de ndao perder a perspectiva historica, foi a de
nao desligarmos a teoria da pratica de acumulagio capitalis-
ta, ja que o quadro de referéncia era sempre o modo de pro-
dugdo capitalista.

Neste capitulo final o objetivo é descer ainda um pouco
mais o grau de abstragao, e tentar compreender o que mudou
na dindmica de longo prazo e na dindmica ciclica do capitalis-
mo na segunda metade do século XX.

As varidveis que continuam a nos interessar sao os para-
metros fundamentais da acumulagéo e da distribuigdo capita-
lista: a taxa de aumento da produtividade e de crescimento do
produto, a taxa de lucro e de salarios, a taxa de mais-valia e a
composi¢do organica do capital, € a taxa de acumulacgio.
Mas, nos quadros do Capitalismo Oligopolista Tecnoburo-
cratico — denominag¢do que damos a formacgdo social mista,
ainda basicamente capitalista mas crescentemente oligopolis-
ta e estatal, que se tornou dominante nesta segunda metade
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do século XX — & preciso considerar algumas outras varia-
veis. De um lado, ainda entre as variaveis estruturais, sera
preciso agora considerar, além da taxa de salarios, a taxa de
ordenados da classe média tecnoburocratica.

Por outro lado, dado o enorme aumento da intervencdo
do Estado na produgdo e na regulagdo micro e macroecono-
mica, torna-se necessario examinar os problemas keynesianos
relativos ao desequilibrio entre a oferta e a procura agrega-
das, e, em conseqiiéncia, os problemas de desemprego, da
inflagdo e do desequilibrio externo. Na primeira e segunda
parte deste livro pressupunhamos uma economia de pleno
emprego controlada pelo mercado. Este pressuposto foi
explicitamente abandonado quando examinamos os ciclos.
Agora é necessario tentar compreender a dindmica capitalista
dos nossos dias em que além do mercado, o Estado, através
da politica econdmica, torna-se agente a0 mesmo tempo equi-
librador e desequilibrador do sistema.

Dividiremos este capitulo em seis se¢des. Na primeira
examinaremos sumariamente os fatos historicos novos que
vieram definir, na segunda metade do século XX, o Capitalis-
mo Oligopolista Tecnoburocratico ou de Estado. Na segunda
secdo estudaremos as alteragdes ocorridas nos ciclos em
funcdo desses fatos novos. Na terceira e na quarta se¢do dis-
cutiremos a influéncia das mudangas tecnologicas e institu-
cionais que marcaram a emergéncia do Capitalismo Oligopo-
lista Tecnoburocratico sobre os ciclos longos e sobre os ciclos
econdmicos normais. Na quinta se¢do analisaremos o fend-
meno do enfraquecimento e da inversdo de sinais ocorridos
nos mecanismos automaticos de mercado com vistas a regula-
¢do da economia. Na sexta se¢d0 examinaremos sumariamen-
te a crise financeira profunda em que foram entrando as eco-
nomias capitalistas em fung¢do da inversdo dos sinais de
alguns dos mecanismos automaticos de mercado mais impor-
tante. Terminaremos esse capitulo e o livro com uma breve
mencdo ao debate entre economistas conservadores € econo-
mistas progressistas sobre as causas da crise e, sobre o papel
da intervencdo do Estado, fazendo uma referéncia aos limites
impostos as politicas pela lei do valor e pelas leis da dindmica
ciclica e de longo prazo de acumulagdo capitalista, as quais,
conjuntamente com as leis da distribuicdo capitalista entre
lucros e salarios, foram o objeto principal deste livro.
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1

- Em termos de acumulago capitalista de longo prazo, as
modificagdes estruturais basicas estdo relacionadas com os
fatos historicos novos que surgiram na segunda metade do
século XX, e deram origem a uma formagao social mista, que
podemos chamar de Capitalismo Oligopolista Tecnoburocra-
tico, na qual o modo capitalista de produgdo é ainda domi-
nante mas existem fortes tragos do modo tecnoburocratico ou
estatal de producio.

Podemos destacar seis fatos historicos novos:

1) um forte crescimento da interven¢do do Estado no
plano econdmico;

2) um crescimento das grandes empresas privadas nas-
cionais ¢ multinacionais e a conseqiiente oligopolizagdo e car-
telizagdo de diversos mercados;

3) o crescimento do poder dos sindicatos ndo apenas de
operarios mas também de funcionarios pertencentes & baixa
tecnoburocracia;

4) o surgimento de uma nova classe, ao lado da classe
capitalista, ou burguesia, e da classe trabalhadora, ou prole-
tariado, que propomos chamar de tecnoburocracia ou classe
meédia tecnoburocratica;

5) a aceleragdo vertiginosa do progresso técnico, agora
com énfase muito menor em mecanizagdo, ou seja, em mera
substituicdo de méo-de-obra por maquinas e muito mais na
substituicdo de maquinas mais caras ou menos eficiente por
maquinas mais baratas ou mais produtivas; e

6) enorme crescimento da produ¢do de bens de consu-
mo duraveis. :

As conseqiiéncias desses fatos historicos novos sobre o
processo de acumulagéo de longo prazo do sistema capitalista
sdo contraditorias, embora se possa imaginar que, em média,
e apesar das crises, tenderam a acelerar o processo de acumu-
lagdo, ndo obstante um certo prejuizo para a taxa de lucro.

O aumento da intervengdo do Estado serviu, de um
modo geral, para acelerar o processo de acumulagdo, seja
porque o Estado assume as atividades menos rentaveis e dessa
forma subsidia o setor privado, seja porque realiza despesas
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sociais que barateiam o custo da mao-de-obra para o setor
privado, seja, finalmente, porque a atividade reguladora do
Estado, ao corrigir certas distor¢des do mercado, permitiram
uma utilizagdo macroecondmica e alocag¢do de recursos mais
eficientes.

Em relagdo a este ultimo problema, entretanto, a dis-
cussdo entre economistas conservadores e progressistas sera
eterna. Os conservadores afirmario sempre que a intervengdo
reguladora do Estado ¢ ineficiente, provocando mais distor-
¢oes do que compondo as existentes. E afirmario ainda que
as empresas estatais sdo intrinsicamente menos eficientes do
que as privadas. Nesse caso, a interven¢do do Estado sO se
justificaria do ponto de vista de distribui¢do de renda, ja que
na esfera de produgéo traria mais prejuizos do que benefi-
cios. E mesmo na esfera da distribui¢do, para os conservado-
res mais extremados, os efeitos distributivos de agdo estatal
seriam ainda discutiveis.

Contra esse tipo de discussdo profundamente marcada
por fatores de ordens ideoldgica, o inico argumento de cara-
ter cientifico talvez seja a propria tendéncia em diregdo a
estatiza¢do das economias. Essa tendéncia ocorre nio apenas
sob governos progressistas ou social-democratas, mas tam-
bém sob governos conservadores. Esta ¢ uma indica¢do segu-
ra, portanto, que a crescente interven¢do do Estado na eco-
nomia, apesar das distor¢des que pode provocar, € funcional
para a acumulagao capitalista. A existéncia de empresas esta-
tais ineficientes e de politicas econdmicas equivocadas, que
levam a distor¢do no processo de regulagdo do estatal, ndo
impede que, na média, o efeito da crescente intervenc¢io do
estado seja o de manter a taxa de lucro e acelerar o processo
de acumulacgdo de capital das economias capitalistas tecnobu-
rocraticas.

O crescente dominio das grandes empresas e a oligopoli-
zag¢do dos mercados tém novamente efeitos contraditorios
sobre o processo de acumulagdo, e € também objeto de dis-
cordia ideologica. Neste caso, entretanto, a divergéncia nio é
entre conservadores e progressistas, mas entre, de um lado,
conservadores livremercadistas e progressistas romanticos,
“defensores das pequenas empresas, €, de outro lado, conser-
vadores e progressistas desenvolvimentistas. A divergéncia
entre estes Ultimos esta apenas na menor ou maior regula-
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menta¢do que defendem sobre as empresas oligopolistas.
Ambos, entretanto, reconhecem o fato 6bvio de que o cresci-
mento das empresas ndo ¢ uma mera distor¢do do mercado,
mas responde a efetivas economias de escala na produgio, ou
avantagens na comercializagdo em grande escala, ou, enfim, a
maior eficiéncia na alocagio de recursos resultantes da cen-
tralizagdo financeira.

O fato concreto é que as grandes empresas, ndo obstante
os efeitos perversos que certamente tém sobre a distribui¢io
de renda e sobre a inflagdo, apresentam, em determinados
setores, um conjunto de vantagens sobre as pequenas empre-
sas que tém permitido a manutengdo da taxa de lucro e da
taxa de acumulagdo. As infinitas pesquisas dos especialis-
tas em organizagdo industrial sobre o assunto provavelmente
jamais chegardo a um resultado conclusivo. E dificil, entre-
tanto, n3o reconhecer que o desenvolvimento das técnicas
administrativas e de controle, principalmente depois do
advento dos computadores e do modelo de organizag¢do fun-
cional descentralizada, permitiram uma eficiéncia muito
maior para as grandes empresas.

O terceiro fato historico novo da segunda metade do
século XX — o grande crescimento dos sindicatos — tem
novamente conseqiiéncias contraditorias sobre a taxa de
lucro e a taxa de acumulagéo. O efeito imediato é negativo na
medida em que, principalmente a partir de meados dos anos
sessenta, os trabalhadores comegam a conseguir aumento de
salarios claramente superiores a taxa de aumento da produti-
vidade.! Por outro lado, entretanto, as reivindicag@es traba-
lhistas funcionaram sempre como uma forma de sustentagio
da demanda agregada, na medida em que, impedindo uma
excessiva concentragdo da renda, estimulavam a procura por
bens de consumo duraveis. Provavelmente, entretanto, os
fatores negativos sobre a taxa de acumulagio e sobre a taxa
de lucro superaram os positivos. Houve aqui o classico con-
flito entre crescimento e distribuicdo de renda.

! Anténio Barros de Castro assinala a ““fase critica em que o capitalismo ingressa
por volta de 1966. Torna-se, portanto, no periodo em questio, um relaxamento da
disciplina social do capitalismo. Os trabalhadores negociam, item por item, as
condicdes de sua subordinagdo ao capital” (em O Capitalismo Nio é Mais Agque-
le, Rio de Janeiro, Forense Universitaria, 1979, p. 184.).
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O quarto fato histérico novo — o surgimento da tecno-
burocracia enquanto nova classe social — tem mais uma vez
efeito contraditorio sobre a taxa de acumulagdo, embora, em
ultima analise, deve ter tido efeitos positivos. A emergéncia
da tecnoburocracia esta intimamente correlacionada com o
crescimento do grande Estado produtor e regulador e com o
desenvolvimento das grandes empresas oligopolistas. Para
administrar e coordenar essas grandes empresas e esse grande
Estado de forma razoavelmente eficiente ndo havia outra
alternativa sendo o surgimento de uma nova classe média de
funcionarios e administradores, que, ao invés de realizarem
trabalho-produtivo, como os trabalhadores, realizam traba-
lho coordenativo ou trabalho administrativo.

Entre os tecnoburocratas existem certamente os incom-
petentes. E mesmo quando capazes, os erros administrativos
sdo inevitaveis. Por outro lado uma tendéncia ao autoritaris-
mo é inquestionavel. E inttil, entretanto, concentrar sobre
eles as culpas pelos males do mundo. Esta pode ser uma tese
democratica, mas certamente é também uma posi¢do con-
servadora daqueles que querem irrealisticamente voltar aos
velhos bons tempos do capitalismo competitivo.

Vale assinalar, entretanto, que a tecnoburocracia,
embora tenha um efeito positivo,sobre a taxa de acumulagéo,
na medida em que administra o Estado produtor e regulador
e as grandes empresas, tende também a reduzir os lucros da
empresas. Isto ocorre na medida que uma parcela desses
lucros é antecipadamente apropriada por essa propria tecno-
burocracia aoc mesmo tempo que ela vai assumindo o controle
das grandes empresas e transformando seus acionistas em
meros rentistas. Esta contradi¢do entre reducgdo da taxa
de Iucro e a manutenc¢do da taxa de acumulagio é possivel na
medida em que deixam de ser os capitalistas que tomam as
decisdes de investir. Esse poder vai aos poucos sendo transfe-
rido para os tecnoburocratas que estdo dispostos a conviver
com lucros depois de pagarem seus ordenados relativamente
menores.

O quinto fato historico novo da segunda metade do
século XX — a aceleragido do progresso técnico, especialmen-
te do progresso técnico poupador de capital — tem um efeito
claramente favoravel na taxa de lucro e no processo de acu-
mula¢do. Conforme vimos extensamente na primeira parte
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deste livro, o progresso técnico poupador de capital, em que
o aumento da produtividade do trabalho é acompanhado do
aumento da relagdo produto-capital, foi o fato decisivo a
impedir que a tendéncia declinante da taxa de lucro se concre-
tizasse. Além disso, foi a grande valvula que permitiu que o
Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico compatibilizasse
aumentos dos salarios e dos ordenados superiores ao aumen-
to da produtividade com a relativa manutenc¢io da taxa de
lucro.

O sexto e ultimo fato novo — o crescimento extraordi-
nario da produg¢ao de bens de consumo duraveis — foi, de um
lado, uma maneira de expansdo das relagdes especificamente
capitalistas de produgdo, através do langamento de uma série
infindavel de novos bens de consumo. A nog¢do de consumis-
mo esta diretamente relacionada com esse fato econdmico.
Até o inicio do século XX os bens de consumo duravel
pertenciam quase exclusivamente a esfera da produgio arte-
sanal. Limitavam-se aos maveis e aos varios tipos de veiculos
puxados por animais. Esta situa¢do muda radicalmente com
a industria automobilistica, depois com a industria de eletro-
domeésticos e, finalmente, com a indastria eletrénica. Os bens
de consumo durével passam a ser uma parte importante da
producdo especificamente capitalista, geradora de mais-valia
relativa e incorporadora de permanente progresso técnico.

De outro lado, a grande e nova importancia da ind{stria
de bens de consumo duravel, principalmente da industria
automobilistica, torna a demanda agregada dependente nio
apenas da decisdo dos investidores, como afirma a teoria eco-
ndmica inclusive keynesiana, mas também dos consumidores.
Enquanto os consumidores tomavam apenas decisdes sobre a
compra de bens de consumo imediato, essas decisdes eram
pouco significativas, j& que os consumidores tinham pouca
liberdade para escolher. No momento, entretanto, em que
se tornavam proprietarios de bens duraveis de consumo, ¢
passavam a ter a alternativa de adiar ol de apressar sua com-
pra e reposi¢do, a decisdo dos consumidores tornou-se muito
mais estratégica na determinagdo das flutuacdes da demanda
efetiva.

Em conseqiiéncia desses fatos novos, uma nova dualida-
de se estabeleceu nas economias capitalistas avancadas. Em
vez da dualidade entre economia feudal e camponesa de um
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lado e economia capitalista de outro, temos o confronto entre
o sistema de mercado ou do Capitalismo Competitivo e o sis-
tema de planejamento ou do Capitalismo Oligopolista Tecno-
burocratico. Essa nova dualidade foi estudada de forma pio-
neira por John Kenneth Galbraith e conduz a uma revisao sis-
tematica da teoria econ6mica, na medida em que esta € obri-
gada a lidar com novas realidades.

E preciso, entretanto, assinalar que os fatos novos que
acabamos de examinar, embora tenham efeitos contradito-
rios, ndo levam a conclusdo de que a taxa de lucro ¢ a taxa
de acumulagdo capitalista tendam necessariamente a entrar
em crise. O processo de acumulagdo sofreu e vai continuar
sofrendo modifica¢des profundas, mas nada justifica uma
teoria da estagnacdo nos quadros do Capitalismo Oligopolis-
ta Tecnoburocratico.

2

Se ndo ha razdo para prever a estagnagao do Capitalis-
mo Oligopolista Tecnoburocrético, isto ndo implica que ele
nio esteja sujeito a crises. Os ciclos longos de Kondratieff e
os ciclos econdmicos normais de Juglar continuam a operar,
ainda que possam ter sido parcialmente amenizados e ainda
que essa dindmica tenha sofrido alteragdes.

Ha algumas idéias bastante difundidas a respeito das
altera¢des ocorridas na dinimica do ciclo depois que as politi-
cas econdmicas keynesianas passaram a ser postas em pratica.

A primeira idéia é a de que as politicas econOmicas key-
nesianas, ou seja, as politicas econdmicas de administragdo
da demanda agregada, teriam como resultado uma redugdo
do grau de flutuagdo dos ciclos econémicos, de forma que os
auges de prosperidade e as depressdes seriam menos acentua-
das. Houve mesmo autores que acreditaram que os ciclos eco-
ndmicos ndo mais existiriam, depois que o Estado passou a
controlar a demanda agregada através de politicas fiscais
e monetarias. Embora esta Oltima posi¢do seja claramente
fruto de uma ilusdo tecnoburocratica, ao pretender negar a
propria dindmica ciclica desequilibrada da acumulagdo capi-
talista, ndo ha davida de que foi possivel amenizar as flutua-
¢Oes ciclicas através da intervencgdo do Estado.
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Esta interveng¢do ocorre quando a economia se aproxima
do auge e quando a reversdo ciclica ocorre e se desencadeia
a recessdo. No primeiro caso, conforme observou Kalecki, o
ciclo assume um carater politico.? Na fase final de expansio,
quando a economia aproxima-se do pleno emprego, o esgota-
mento do exército industrial de reserva leva a um aumento de
salarios maior do que o da produtividade. As previsdes sobre
os lucros somadas as previsdes inflacionarias levam o Estado
a adotar politicas de estabiliza¢3o, cuja principal justificativa
¢ a necessidade de combater a inflagdo. A necessidade da
classe capitalista em conter o crescimento dos salarios e em
reduzir a capacidade de organizagdo dos trabalhadores, entre-
tanto, € provavelmente o fator decisivo na adogdo de politi-
cas fiscais e monetarias de estabiliza¢do, que provocam ante-
cipadamente a reversdo ciclica.

Em contrapartida, depois de ocorrida a reversio ciclica
€ iniciada a recessdo, a politica econdmica de sustentagio da
demanda impede que a crise se aprofunde. O Estado keyne-
siano assume, entdo plenamente, seu papel de proteger o sis-
tema econdmico capitalista, através de politicas fiscais e
monetarias expansivas. Conforme observa um dos mais com-
petentes economistas marxistas norte-americanos, Thomas
Weisskopf, ‘‘as politicas keynesianas ajudaram a manter
niveis relativamente altos de emiprego e utilizagdo de capaci-
dade, e a evitar os disperdicios decorrentes de fortes crises
que nos estagios iniciais do capitalismo reduziriam sua taxa
de crescimento de longo prazo’’.?

Impedir, portanto, a elevagdo da taxa de salarios e as
pressdes inflacionarias desacelerando a economia quando
esta se aproxima do auge, e, inversamente, estimulando a
demanda quando o ciclo aproxima-se do fundo do pogo, sido
as duas formas oObvias através das quais o Estdo promoveu no
poOs-guerra a relativa estabiliza¢do do ciclo. Resulta dai uma
politica de stop and go, ou seja, de sucessivas desaceleragdes
e aceleragOes da economia, que tém como conseqiiéncia uma
certa redugdo da duragio média dos ciclos econdmicos. Foi o
que ocorreu nos Estados Unidos nos anos cinquenta, quando

2 Michal Kalecki, ““Political aspects of full employment”’, op. cit.
3 Thomas Weisskopf, “The current economic crisis in historical perspective’’, em
Socialist Review, 1981, p. 18.
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tivemos recessdes sucessivas em 1949-50, 1953-54, 1957-58 ¢
1960-61.* As recessOes, entretanto, eram suaves, extrema-
mente suaves, € logo a economia voltava a crescer. Foi tam-
bém o que ocorreu na Inglaterra em todo o pds-guerra. As
politicas de aceleragdo e desaceleracdo se sucediam, reduzin-
do a duragido do ciclo e a gravidade de suas flutuagoes.

Entretanto ha uma outra forma ou um outro momento
de interven¢do keynesiana que é menos Obvia, mas talvez
mais importante. Ao invés de pensarmos nessa intervengao
como um processo de cortar prematuramente a expansdo e
reduzir a duragdo do ciclo, podemos ver as politicas keynesia-
nas como uma forma de evitar a reversdo ciclica e prolongar
artificialmente, ainda que controladamente, o periodo de
expansdo. Procura-se sempre evitar o paroxismo do auge
mas, a0 mesmo tempo, pretende-se estender no iempo &
expansdo controlada, evitando-se a reversao ciclica. Foi o
que ocorreu tipicamente nos Estados Unidos nos anos sessen-
ta e inicio dos setenta, e, de um modo geral, € o que ocorre
nos paises subdesenvolvidos. Na América Latina e em par-
ticular no Brasil nos anos setenta houve claramente um pro-
cesso de prolongamento da expansdo a partir de 1974, quan-
do o movimento do ciclo apontava claramente em diregdo a
recessao.

Ao prolongar artificialmente a fase de expansao, o Esta-
do alonga ao invés de encurtar a duragéo do ciclo, na sua fase
expansiva. Em compensagio, a experiéncia do final dos anos
setenta e inicio dos anos oitenta parece demonstrar que, em
seguida, o Estado é obrigado a realizar uma politica recessiva
muito mais severa, acentuando ao invés de antenuar a crise.

De fato, as distor¢des que se produzem na economia,
enquanto esta ¢ mantida artificialmente em expansdo, sao
profundas. De um lado temos um generalizado processo de
endividamento das empresas e principalmente do Estado, que
acumula déficits publicos. De outro, na medida em que as
empresas € os trabalhadores se sentem protegidos pelo Esta-
do, ndo tratam de acelerar o aumento da produtividade nem

4 Paul Singer observou corretamente estes fatos em seu artigo pioneiro no Brasil,
“Ciclos de conjuntura em economias subdesenvolvidas’’, Revista Civilizagdo
Brasileira, n° 2, maio 1965, republicada em Desenvolvimento e Crise, Sao Paulo,
DIFEL, 1968, p. 142.
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realizar as reformas institucionais necessarias para corrigir as
distor¢des existentes.

Estas distor¢des acabam tendo como conseqiiéncia ou se
resolvendo através da elevag¢do da taxa de inflagdo, como
resultado de aumentos de salarios reais acima de produtivida-
de nos setores trabalhistas organizados e de aumento de mar-
gens de lucro nos setores monopolistas ou oligopolistas da
economia. Os aumentos de margens por parte das empresas
oligopolistas nessa fase de prolongamento artificial de expan-
sdo visam fundamentalmente manter sua taxa de lucro,
ameacada por um lado pela elevagdo dos salarios reais acima
da produtividade e, de outro, por uma demanda precaria-
mente sustentada. A taxa média de lucro do sistema capitalis-
ta, entretanto, tende a cair, ja que o setor competitivo de eco-
nomia nio consegue sequer manter, muito menos elevar, suas
margens de lucro. Verifica-se, entdo, um processo de estran-
gulamento dos lucros ndo apenas no curto periodo da segun-
da fase da expansdo de um ciclo normal (cerca de dois anos),
mas um estrangulamento dos lucros de longa duragdo, que so
pode ser compreendido a luz de um prolongamento artificial
da expansio ciclica.

De fato, entre 1965 e 1973, enquando a taxa de salarios
reais, depois dos impostos nos Estados, cresceu 3,4% ao ano,
a taxa de lucro liquido decresceu a taxa anual de 0,6%.° Tive-
mos assim um estrangulamento dos lucros de longa duragio,
ao mesmo tempo em que politicas econdmicas keynesianas
procuravam sustentar a demanda agregada. Em 1974-75
temos afinal uma nova recessdo nos Estados Unidos mas a
economia volta em seguida a crescer gragas a uma politica
fiscal expansionista. As distor¢des da economia, entretanto,
continuam a aprofundar-se, capitaneadas pelo aumento da
taxa de inflagdo. A insatisfa¢do da classe capitalista com as
politicas keynesianas cresce, as técnicas econémicas conser-
vadoras de carater monetarista ou de economia de oferta ga-
nham forca e, afinal, o Estado ¢ levado a politicas econémi-
cas severamente recessivas e de longa duragdo, como ocorreu
nos Estados Unidos entre 1979 e 1982, ou na Inglaterra um
pouco antes. Ao invés das suaves desaceleragdes e aceleracdes

5 Cf. James T. Campen e Arthur MacEwan, op. cit., p. 5.
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(stop and go), temos o prolongamento artificial da expansado
e depois a forte e longa conten¢éo da economia.

Em resumo depois da intervengdo sistematica do Estado
sobre os agregados econdmicos, que passa a ocorrer no Capi-
talismo Oligopolista Tecnoburocratico do pos-guerra, temos
duas mudangas alternativas no comportamento do ciclo eco-
ndmico: ou o ciclo encurta e suas flutuagdes reduzem-se em
fun¢do de uma politica de aceleragdo e desacelagdo, ou o
ciclo se alonga devido ao prolongamento da expansdo, mas
em compensagdo se acentua a flutuagdo devido a severidade
da contencdo subseqiiente. Em qualquer das hipOteses, um
fator ex6geno — a politica monetaria e fiscal do Estado —
passa a interferir no ciclo. Mas apesar desta interferéncia, o
ciclo econdmico, enquanto elemento essencial da dindmica de
acumulagdo capitalista, continua a ter suas leis proprias. E a
idéia de sua superagdo continua uma ilusdo tecnoburocratica,
compartilhada ndo apenas por economistas keynesianos mas
também por monetaristas, ilusdo que a classe capitalista cari-
nhosamente alimenta.

3

Além das mudangas no ciclo causadas pela interferéncia
do Estado, é preciso também considerar as altera¢Oes inter-
nas a propria dindmica ciclica que ocorreram em fungio das
transformagodes tecnologicas e institucionais que marcaram a
emergéncia do Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico.

No plano do ciclo longo, ou de Kondratieff, temos
fundamentalmente duas explica¢des alternativas ou comple-
mentares para a reversdo ciclica: o esgotamento de uma onda
de inovacdes e/ou a elevagdo da composi¢cdo orgénica do
capital.

Dado o extraordinario desenvolvimento tecnolégico de
carater crescentemente poupador de capital, tudo indica que
a primeira explicagdo, relacionada com a teoria de Schumpe-
ter do esgotamento das ondas de inovagdo, ganhou mais
for¢a. Na medida em que ocorre a substitui¢do de maquinas e
processos menos eficientes por maquinas e processos mais
eficientes, ao invés da substituicdo da forga de trabalho por
maquinas, 0 progresso técnico passa a poupar capital e a com-
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posi¢do orgénica do capital ndo cresce. Em contrapartida, a
aceleragdo do progresso técnico torna as ondas de inovacdo
um fator cada vez mais estratégico.

A teoria dos ciclos longos de Kondratieff e Schumpeter,
elaborada nos anos vinte, teve uma clara confirmacdo nos
anos setenta, quando a fase de desaceleracdo de um ciclo
longo (o quarto Kondratieff) teve inicio. Encerrava-se entdo
todo o periodo de extraordinario desenvolvimento iniciado
durante a Segunda Guerra Mundial, que teve como motores
fundamentais:

1) a segunda revolugdo da industria automobilistica e
das vias expressas;

2) a industria aeronautica;

3) a industria eletrénica de computadores de um lado e
de televisores e aparelhos de som de outro; e, finalmente,

4) a industria petroquimica.

O petroéleo foi a energia barata que serviu de base para
toda essa revolugdo. Por isso, quando em 1973 os precos do
petroleo quadruplicaram, a fase de expansdo do terceiro ciclo
longo estava definitivamente terminada. Tudo indica, entre-
tanto, que desde o final dos anos sessenta a onda longa de
expansdo esgotara suas virtualidades, mantendo-se entretan-
to artificialmente através das politicas keynesianas de susten-
tagdo da demanda.

Ignacio Rangel, que em 1972 ja previa a crise da econo-
mia mundial a partir da teoria dos ciclos de Kondratieff,
entende que a fase expansiva de um ciclo longo esgota-se
quando a massa de capital acumulado referente a determina-
das tecnologias que viabilizam aquele ciclo tornam-se obsole-
tas. E necessario entdo sucatea-las. O custo desse sucatea-
mento, entretanto, € imenso e o capital acumulado e cristali-
zado transforma-se em um empecilho a introdugéo de novas
técnicas, a0 mesmo tempo em que 0 mercado ndo mais se
expande a taxa necessaria para absorver a produgdo corrente.
Nesses termos, segundo Rangel:

‘“‘as fases ‘‘b>’ dos ciclos longos encontram, assim, sua
expressdo final na acumula¢do de capitais (inciusive
humanos) ndo depreciados... A certa altura, em segui-
da a um periodo de intensa renovagdo de capital fixo,
passam a ponderar as for¢as propendentes para a pre-
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vervagdo dos capitais recém-criados e a capacidade ins-
talada encontra os limites do mercado. A fécnica novis-
sima tende a ficar sem aplicagdo e a economia mergulha
num cone de sombra’’.*

Em resumo, nos primeiros ciclos longos a lei da tendén-
cia declinante da taxa de lucro em fun¢io da elevagdo da
composi¢do orgidnica do capital podia ser um fator relativa-
mente relevante para o esgotamento do ciclo, quando o pro-
gresso técnico ndo era principalmente poupador de capital. O
esgotamento das ondas de inovagdo, entretanto, torna-se cla-
ramente mais importante quando & aceleragdo do progresso
tecnologico ocorrida nesta segunda metade do século XX
transforma definitivamente o progresso técnico no fator
estratégico do processo de acumulagdo capitalista. Nesse
momento a continua introdu¢io de novos produtos e de
novas técnicas torna-se essencial para ampliar os mercados e
aumentar a produtividade, garantindo a taxa de lucro do sis-
tema. Por outro lado, o capital acumulado e ja obsoleto trans-
forma-se em um obstaculo a introdu¢do de novos produtos e
novas técnicas, que so serdo adotados de forma generalizada
depois de desencadear-se a crise.

4

No plano dos ciclos econdmicos normais vimos no capi-
tulo anterior que as trés teorias que podiam ser utilizadas de
forma alternativa ou complementar para explicar a reversao
ciclica eram:

1) a teoria da elevagdo da composi¢do organica do
capital; :

2) a teoria do esgotamento do exército industrial de
reserva; e

3) a teoria do subconsumo ou da crise de realiza¢do que
tem como uma de suas vertentes a teoria da despropor¢ao.

Vimos entdo que a primeira teoria tem pouca utilidade
para explicar os ciclos de 10 anos, ja que o breve periodo de
expansdo ndo permite uma efetiva elevagdo da composi¢do

6 fgnacio Rangel, Ciclo, Tecnologia e Crescimento, op. cit., p. 21.
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organica do capital. O crescimento mais rapido da industria
de bens de capital em relag¢do a indastria de bens de consumo,
que caracteriza a fase de expansao do ciclo econ6mico, embo-
ra possa implicar uma certa eleva¢do da composi¢do organica
do capital, ndo se ajusta a essa teoria, devendo, antes, ser dis-
cutido no ambito da teoria do subconsumo e da despropor-
¢do e, mais especificamente, no quadro da teoria keynesiana
da dindmica multiplicador-acelerador.

Em contrapartida, a teoria do subconsumo e a teoria do
estrangulamento dos lucros devido ao esgotamento do exérci-
to industrial de reserva ganharam claramente forg¢a apoés a
Segunda Guerra Mundial. Ndo cabe aqui realizarmos uma
avaliagdo das recessdes ocorridas no poOs-guerra, seja nos
paises centrais seja no Brasil.’

A teoria do subconsumo ganhou mais forga explicativa
para a reversdo ciclica na medida em que os consumidores
passaram a ter um maior poder de decisdo sobre consumir ou
deixar de consumir. E este fendmeno ocorreu devido a cres-
cente importéncia dos bens de consumo duraveis na produ-
¢do capitalista.

No século passado, a industria de bens de consumo
duravel era, em grande parte, uma induastria artesanal ou
semiartesanal, que ndo pertencia a esfera especificamente
capitalista de produgao. Residéncias, moveis, objetos de uso
doméstico como porcelanas e cristais, carros puxados a cava-
lo dos mais variados tipos, eram os bens de consumo duravel
mais tipicos. A partir deste século, entretanto, com a indus-
tria automobilistica e com a industria de eletrodoméstico, a
produg¢do de bens de consumo duravel torna-se dominante-
mente capitalista. Por outro lado, a industria de moveis e de
construcdo de residéncias assume também carater cada vez
mais capitalista. Em conseqiiéncia, o processo de acumulagio
capitalista passa também a depender dessas inddstrias.

No século passado a reversio ciclica podia ocorrer em
funcdo de os salarios, na expansio, crescerem mais devagar

7 Sobre os Estados Unidos ver principalmente os trabalhos teoricos e empiricos de
Howard Shermann, Robin Hahnel ¢ Thomas Weisskopf ja citados. Sobre o
Brasil extensa bibliografia é encontrada em meu trabalho ‘“Auge e declinio nos
anos setenta’’, em Revista de Economia Politica, vol. 3, n® 2, 1983.
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do que os salarios, resultando dai o subconsumo. Mas, na
medida em que se tratavam de bens de consumo imediato, o
poder de decisdo ou a liberdade dos consumidores era limita-
da. Se os consumidores reduziam relativamente seu consumo
na fase de expansao do ciclo, isto se devia fundamentalmente
a defasagem entre o crescimento dos salarios e dos lucros.
Agora, com a industria de bens de consumo duravel, essa de-
fasagem continua fundamental, mas a ela € necessario somar
as perspectivas sobre o futuro que fazem os consumidores, ja
que eles tém a possibilidade de adiar seu consumo sem maio-
res dificuldades. Antes sé interessavam as expectativas dos
empresarios quanto as suas oportunidades de lucro, porque
sdo em func¢do dessas expectativas que decidem os investi-
mentos. Agora interessa também as expectativas dos consu-
midores quanto a seus salarios € mais precisamente quanto a
seus rendimentos futuros, porque suas decisdes em relagdo ao
consumo de bens duraveis somam-se, em termos de criagdo
de demanda, as decisdes de investimentos das empresas.

Mas se a teoria do subconsumo ganhou forga explicati-
va, a teoria do esgotamento do exército industrial de reserva
ganhou mais forga ainda, principalmente nos anos sessenta e
inicio dos anos setenta, quando a forca dos sindicatos ope-
rarios ndo parava de crescer em fung¢do da onda longa de
expansdo ciclica e das politicas econdmicas keynesianas de
sustentagdo de demanda. Nesse quadro, o artigo de Boddy ¢
Crotty® tornou-se nos anos setenta um marco da literatura
econdmica sobre os ciclos.

E provavel, entretanto, que, a partir do momento, em
1973, que a economia mundial entrou na fase de desacelera-
¢do do quarto ciclo longo, tenha diminuido a forga explicati-
va da teoria do estrangulamento dos lucros devido ao esgota-
mento do exército industrial de reserva. As taxas de desem-
prego nos paises centrais que, até 1973, haviam se reduzido a
niveis baixissimos, exigindo inclusive a importa¢do de méo-
de-obra, voltariam a crescer desde entdo para niveis em geral
em torno de 10% da for¢a de trabalho. Em conseqiiéncia o
poder dos sindicatos diminuiu e reduziu-se a capacidade de os
trabalhadores organizados aumentarem seus salarios acima

8 Robert Boddy e James Crotty, op. cit.
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da taxa de crescimento da produtividade quando a economia
se aproxima do auge ciclico.

E preciso, entretanto, observar que durante a grande
onda longa expansiva do pOs-guerra os sindicatos ndo apenas
de operarios mas também de empregados no setor servigos
deram um salto qualitativo. Nesses termos, ainda que tenham
perdido forca devido ao aumento das taxas de desemprego na
fase de desaceleragdo do quarto ciclo longo, os sindicatos
continuam a ser poderosos ¢ a ter capacidade de pressionar os
salarios para cima na ultima fase das expansoes dos ciclos
econdmicos normais que compdem o ciclo longo.

5

A grande mudanga no processo ciclico e, portanto, na
propria dindmica de acumulagdo capitalista nesta segunda
metade do século XX, entretanto, foi a perda de poder dos
mecanismos automaticos de mercado. Esses mecanismos
jamais controlaram a economia capitalista com a eficiéncia e
a precisdo que os economistas neoclassicos pressupdem em
seus modelos de competicdo perfeita. E preciso admitir, po-
rém, que esses mecanismos eram decisivos enquanto prevale-
ceu o capitalismo competitivo. Ndo garantiam o pleno em-
prego e certamente ndo levavam a uma distribuigdo mais justa
de renda, mas, pelo menos, funcionavam como regulador
imperfeito da economia.

Keynes, com sua teoria da insuficiéncia crbnica de
demanda e, mais especificamente, com sua teoria sobre a
baixa elasticidade da taxa de juros devido a tendéncia a se
definirem as taxas de juros por conveng¢io, demonstrou que o
capitalismo ndo tem mecanismos automaticos que assegurem
o pleno emprego. Por outro lado, Oscar Lange observou que
o capitalismo ¢é capitalismo ¢ intrinsecamente incapaz de dis-
tribuir a renda de forma a alcancar o maximo bem-estar sc-
cial, ja que ‘‘a distribui¢do de renda é determinada pela dis-
tribuicdo da propriedade dos fatores basicos de produgdo.
Esta distribui¢do € um dado histérico independente das expe-
ciéncias de bem-estar social’’.®* Nenhum dos dois, entretanto,

9 Oscar Lange, Sobre la Teoria Econdmica del Socialismo, Barcelona, Ariel, 1970,
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embora fossem criticos da teoria econOmica neoclassica,
jamais poderiam ter imaginado que alguns dos mecanismos
automaticos do mercado mais importante, no Capitalismo
Oligopolista Tecnoburocratico da segunda metade do século
XX, tenderiam ndo apenas a ser mais fracos mas na verdade a
terem seus sinais invertidos.

Destacaremos apenas dois desses sinais e seu comporta-
mento na recessdo ciclica: os pregos e a taxa de juros.

De acordo com todas as teorias econdmicas, desde os
classicos até Marx e Keynes, o pressuposto era de que os
pregos, na desaceleragdo ciclica, tenderiam a cair, ocorrendo,
portanto, a deflagdo. Ora, o que vem ocorrendo, pelo menos
depois dos anos sessenta, no capitalismo contemporaneo € o
inverso. Deflagdo é uma palavra sem aplicacdo pratica. Na
recessdo 0s pregos ja ndo caem. Se a recessdo for muito seve-
ra e prolongada, como ocorreu nos Estados Unidos € na Ingla-
terra entre 1979 e 1982, a taxa de inflagdo pode cair, mas con-
tinua positiva. Entretanto, se a recessdo for menos prolonga-
da ou menos severa o patamar da inflagdo permanecera inal-
terado ou chegara mesmo a crescer, ocorrendo o fendmeno ja
amplamente estudado da estagflacdo.

Muito sumariamente a estagflagdo tem duas causas. Em
primeiro lugar, dado um determinado patamar de inflagdo e
a capacidade dos agentes econdmicos (empresarios e tra-
balhadores) de conservarem sua participacdo na renda, os
pregos tendem a se manter naquele patamar. Cada agente
econdmico, no processo de luta distributiva, logra precisa-
mente repassar seus aumentos de custos para os pregos, impe-
dindo que o nivel geral de pregos caia. Este ¢ o componente
inercial da inflagdo.

Em segundo lugar, o poder monopolista dos sindicatos e
das empresas oligopolistas organizadas em cartel permite
que, mesmo na recessdo, os salarios possam ser aumentados
mais do que a produtividade e, principalmente, que as empre-
sas oligopolistas aumentem mais suas margens de lucro para
compensar suas perdas de vendas. Aumentos das margens de
lucro sobre vendas e aumento dos salarios acima da produti-
vidade sdo fatores aceleradores da inflagdo que s6 ocorriam
na fase expansiva do ciclo, quando a demanda superava a

p. 105 (12 ed. inglesa 1938).
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oferta. Agora principalmente as margens das empresas oligo-
polistas tém esse comportamento exatamente no momento
inverso, quando a economia entra em recessdo. '

O comportamento da taxa de juros também apresenta os
sinais invertidos na recessdo: ao invés de reduzir-se, aumenta.
Foi 0 que ocorreu nas economias capitalistas centrais entre
1979 e 1982, quando as taxas reais de juros mais que dobra-
ram em meio a uma profunda recessdo. Foi também o que
ocorreu no Brasil entre 1981 e 1983, em meio a estagnagdo da
economia brasileira.

A causa desse comportamento inverso e perverso da
taxa de juros na desaceleragao ciclica ndo se deve ao compor-
tamento das empresas e sindicatos monopolistas, como acon-
tece no caso da estagflagcdo, mas a politica econémica do go-
verno. Estas recessdes sdo provocadas pela politica econdmi-
ca do governo, que pretende promover o ajustamento da
economia, ou seja, a redugido da taxa de inflagdo e o equili-
brio externo. Para alcangar esses objetivos a estratégia econo-
mica e politicamente mais facil e mais simples é promover a
redu¢do da quantidade real de moeda, promover a elevacgio
da taxa de juros e, assim, desestimular os investimentos. Em
conseqii€éncia, altas taxas de juros e recessdo passam a convi-
ver, tornando inviavel a recuperagdo automatica de economia
apoOs a necessaria queima de capitais que as crises provocam.
Como a recessdo foi provocada artificialmente pelas medidas
de politica econdmica, a recupera¢do da economia também
passa a depender de novas medidas de politica econdmica,
que podem ser tomadas tardia ou prematuramente em rela-
¢ao0 a necessidade de sucateamento do capital tecnologica-
mente obsoleto.

6

Na verdade, nesse, como em uma série de outros proces-
$0s, O que existe € a substitui¢do parcial do mercado pelo
Estado na fun¢do de coordenar a economia. O Estado Regu-
lador passa adnterferir de forma crescente na economia, nio
apenas controlando os agregados macroecondmicos basicos

10 Cf. Luiz Bresser Pereira ¢ Yoshiaki Nakano, Inflacdo e Recessio, S. Paulo,
Brasiliense, 1984.
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— investimento, consumo, importa¢des, exportagdes, quan-
tidade de moeda — mas também interferindo diretamente
nos pregos de um numero crescente de mercadorias, na taxa
de cambio, na taxa de salarios e na taxa de juros.

Essa intervengdo visa suprir as falhas de regulagdo do
mercado. E realiza-se através de um sistema de aproximacdes
sucessivas, de tentativa e erro. Nesse processo de intervengao,
o Estado visa corrigir as distor¢des provocadas pelo mal fun-
cionamento do mercado, mas, ao intervir, cria novas distor-
¢Oes, que por sua vez tém que ser corrigidas.

No caso da combinagdo de altas taxas de juros com
recessio, uma conseqiiéncia muito grave € o aumento dos
niveis de endividamento, os quais acabam por ameagar toda a
estrutura do sistema econdmico. De fato, a existéncia de
devedores e credores em uma economia capitalista ¢ um
fendmeno perfeitamente normal desde que a taxa de juros,
que estruturalmente é a parte da mais-valia que os capitalistas
ativos cedem aos rentistas em troca de empréstimo do seu
capital, seja menor do que a taxa de lucro. Em uma economia
capitalista ndo regulada pelo Estado essa relagéo é geralmen-
te mantida. Quando, na desaceleragdo ciclica, a taxa de
lucros cai, a taxa de juros também cai, pelo menos até o
nivel da armadilha da liquidez. Nesses termos a taxa de cres-
cimento dos niveis de endividamento diminui, a0 mesmo
tempo em que vao se estabelecendo as condig¢des para a recu-
peragdo da economia.

Em contrapartida, se a taxa de juros se eleva na recessdo
40 mesmo tempo que a taxa de lucro cai, ndo apenas as con-
di¢des para a recuperagdo desaparecem, mas o endividamen-
to das empresas passa a crescer em termos reais de forma
explosiva, abrindo um fosso cada vez maior entre credores e
devedores. .

Por outro lado, em relagdo a0 endividamento plblico,
este, ao atingir niveis elevadissimos e ao ser onerado por taxas
de juros reais muito mais altas, passa a se tornar cada vez
mais causa do que conseqiiéncia do déficit publico, ja que os
juros pagos passam a ser um componente fundamental dess.
déficit. O aumento do déficit publico deixa, assim, de scr
sinal de aumento de demanda agregada corrente, e passa a
ser mera conseqiiéncia dos juros provocados pelas dividas
passadas.
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Delineia-se, assim, uma crise financeira estrutural,
baseada em altos indices de endividamento publico e privado,
altas taxas de juros, baixas taxas de lucro e déficits publico
crescentes. Os beneficiarios desse processo sdo os rentistas e
os intermediarios financeiros, os prejudicados, o capital pro-
dutivo e os trabalhadores.

Se ampliarmos essa analise para o amibito internacional,
temos a divisdo do mundo em paises credores ¢ devedores.
Estes pagam juros elevados, a0 mesmo tempo em que sdo
obrigados, pelos credores, a realizar politicas econdmicas
internas recessivas, que baixam o retorno sobre o investimen-
to das empresas locais, agravando cada vez mais sua situagdo.
Os paises credores, por sua vez, mantém-se em recessio ou
apresentam taxas de recupera¢do econdmica muito débeis.
Em conseqiiéncia os paises devedores nio conseguem aumen-
tar adequadamente suas exportagdes para os paises credores.
E assim, da mesma forma que no plano interno, o fosso entre
credores e devedores no plano internacional sé tende a apro-
fundar-se. -

Nessa conjuntura o capitalismo existente nos paises cen-
trais vai se transformando em um capitalismo rentista. Dado
o enorme volume da divida assumida pelo Terceiro Mundo,
ndo resta outra alternativa para os paises credores, se deseja-
rem meramente estabilizar essa divida, sendo apresentarem
déficits de grande vulto em suas balancas comerciais com 0s
paises devedores, compensados por superavits em suas balan-
¢as de juros e dividendos. Em conseqiiéncia, para estabilizar
a divida terdo que limitar sua produg¢do interna e importar
bens dos paises devedores, transformando-se em paises
rentistas, para os quais altas taxas de juros sdo afinal fun-
cionais.

Estas altas taxas de juros, entretanto somadas ao alto
nivel de endividamento dos paises do Terceiro Mundo, con-
substanciam uma crise financeira estrutural, que nos anos
oitenta coloca em risco total o processo de acumulagdo
ampliada do capital. Essa crise tem naturalmente uma face
real: o esgotamento da onda de inovagdes do pos-guerra e o
inicio da fase de desaceleragdes do quarto ciclo longo.
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7

O diagnostico dos economistas conservadores a respeito
dessa crise consiste em atribui-la ao excesso de intervengéo do
Estado na economia. Embora tenha alguma base na realida-
de, dadas as distor¢des que a interveng@o necessariamente
provoca, esse diagnostico é basicamente falso porque ignora
as insuficiéncias estruturais da regulagdo via mercado nos
quadros do Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico,
porque pretende voltar a uma economia competitiva de
pequenas e médias empresas que ja ndo ¢ mais viavel tecnolo-
gicamente, porque nio leva em consideracéo as bases reais da
crise, que tém carater tecnologico e distributivo, e finalmente
porque suas proprias propostas de politica econdmica, embo-
ra aparentemente livre-mercadistas, sdo de fato também for-
temente intervencionistas. Os monetaristas, por exemplo,
para lograrem o firme controle da quantidade de moeda que
pretendem, sdo obrigados a um grau de intervengdo sobre a
economia que, pelo menos nos paises subdesenvolvidos, so €
compativel com um alto grau de autoritarismo politico.

Por outro lado, o diagnoéstico dos economistas progres-
sistas, keynesianos ou neomarxistas, pretende resolver a
crise atraveés de maior e mais correta intervengdo do Estado.
Através de um processo continuo de tentativa e erro, o Esta-
do iria corrigindo ndo apenas as distor¢des do mercado, mas
também as distor¢des causadas por sua propria intervengao.

Essa posicdo é mais compativel com a realidade do
Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico. E preciso, entre-
tanto, assinalar que a interven¢do do Estado Regulador,
embora imprecindivel e inevitavel, &, por outro lado, clara-
mente limitada. Ao intervir sobre um processo de acumula-
¢d0 em que as variaveis fundamentais — a taxa de mais-valia,
a taxa de lucro, a taxa de juros, a taxa de salérios, a taxa de
cambio, o nivel dos pregos, a composi¢@o técnica € a compo-
sicdo organica do capital, a relagdo produto-capital e a pro-
dutividade do trabalho, a taxa de acumulagdo e a taxa de
crescimento da economia — estdo todas embutidas e subme-
tidas a lei do valor, é facil compreender que os limites ou o
raio de manobra da politica econdmica governamental sdo
muito estreitos. A lei do valor, ao exigir que as mercadorias
sejam trocadas de acordo com seus precos de produgdo,
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impde limites muito definidos ao sistema de estimulos e subsi-
dios de um lado, e de impostos ou sobretaxas de outro, que
constituem o cerne de qualquer politica econdmica. Se a
intervengdo tende a levar a um afastamento ao invés de a uma
aproximagao entre os precos de mercado € os pregos de pro-
dugdo (que, por sua vez, sdo rigorosamente dependentes do
valor das mercadorias), essa intervengdo tendera a provocar
mais distor¢des do que corrigi-las.

Politica econdmica — e, portanto, interven¢do do Esta-
do na economia — ¢ assim a questdo central ou pelo menos a
questdo de fronteira da teoria econdmica contemporanea. O
debate entre neomarxistas, keynesianos classicos, monetaris-
tas e economistas de oferta é fundamentalmente um debate
sobre politica econdmica. Mas é também um debate sobre a
teoria do valor e sobre a dinAmica da acumulagio e da distri-
bui¢do da renda entre os salarios e lucros, ja que é impossivel
falar em politica econdmica sem ter como pressuposto uma
visdo sobre a teoria do valor, e principalmente sobre as leis
que regem a producdo e a distribui¢do de bens, ou seja, sobre
a dindmica de longo prazo e ciclica da acumulagio capitalista
e sobre a distribuigdo da renda entre lucros, salarios e ordena-
dos. Foram sobre estes altimos temas que versou este livro.



Resumo e conclusao

Examinei neste livro o processo de acumulagdo capitalis-
ta e a sua natureza ciclica a partir da teoria da tendéncia decli-
nante da taxa de lucro de Marx. Desenvolvimento econémico
€ o processo historico de acumulag¢do de capital e de incorpo-
racdo de progresso técnico através do qual os capitalistas se
apropriam da mais-valia relativa realizando lucros. O desen-
volvimento é assim um processo econdmico historicamente
situado no modo capitalista de producdo. Por isso s6 me
preocupei em examinar o funcionamento da tendéncia decli-
nante da taxa de lucro e as etapas seculares do processo de
acumulacdo capitalista a partir da Revolu¢do Industrial,
quando o modo especificamente capitalista de produgio,
baseado na incorporacgdo sistematica de progresso técnico
visando o aumento da produtividade, torna-se dominante na
Inglaterra.

A teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro serviu
de fio condutor para a analise do processo pelas seguintes
razoes:

1) porque a taxa de lucro é o moével fundamental da
acumulagio capitalista;

2) porque o desenvolvimento a longo prazo do sistema
capitalista pode ser, portanto, methor estudado a partir da
analise das tendéncias da taxa de lucro;
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3) porque as crises ciclicas que marcam o processo de
acumulac¢do dependem das flutuagdes na taxa de lucro pre-
vista; e

4) porque as principais variaveis teoricas utilizadas por
Marx para estudar a tendéncia declinante da taxa de lucro —
a composigdo organica e a composi¢do técnica do capital, a
taxa de mais-valia, a taxa de salarios, a taxa de aumento da
produtividade, e os tipos de progresso técnico que acompa-
nham o aumento da produtividade — sfdo as variaveis funda-
mentais para a analise do desenvolvimento capitalista.

Ninguém estudou mais profunda e originalmente o pro-
cesso de acumulagdorcapitalista do que Marx. Por isso é com-
preensivel que as variaveis por ele utilizadas, particularmente
a composi¢do orgidnica do capital e a taxa de mais-valia,
sejam essenciais para a compreensido desse processo. Econo-
mistas neoclassicos e keynesianos, quando estudam o proces-
so de desenvolvimento capitalista sdo obrigados a usar as
mesmas variaveis com nomes diferentes. A composigdo técni-
ca do capital torna-se relagdo capital-trabalho, e a taxa de
mais-valia, o indice de distribui¢ido de renda.

Na primeira parte deste livro procurei fazer uma analise
tedrica ao mesmo tempo a mais rigorosa e a mais simples pos-
sivel da teoria ou da lei da tendéncia declinante da taxa de
lucro.

A taxa de lucro seria efetivamente declinante se a com-
posi¢do orgdnica do capital tendesse a crescer mais do que a
taxa de mais-valia. Essa é a hipotese basica de Marx para pre-
ver o declinio a longo prazo da taxa de lucro. Ora, essa hipo-
tese ndo € necessariamente valida, nfo é intrinseca ao proces-
so de desenvolvimento capitalista.

A taxa de mais-valia é de fato aproximadamente cons-
tante, como previa Marx. Isto significa que a taxa de salarios
aumenta na mesma propor¢do que a produtividade, desde
que o progresso técnico seja neutro, ou seja, desde que a rela-
¢do produto-capital seja constante. Esta verificacdo nos per-
mitiu, inclusive, sugerir a inversdo da teoria classica dos sala-
rios, segundo a qual a taxa de salarios seria institucionalmen-
te constante e a taxa de lucro seria a variavel residual — em
principio declinante. Para os classicos o declinio era, em wlti-
ma analise, explicado pela reducio, a longo prazo, da produ-
tividade, que para Ricardo se traduzia na lei dos rendimentos
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decrescentes da terra, e para Marx em um progresso técnico
cada vez mais dispendioso de capital. Ao invés dessa teoria
propusemos que a taxa de lucro seja considerada institucio-
nalmente estavel a longo prazo — flutuando no curto prazo
em fungdo do ciclo econdmico — passando a taxa de salarios
a ser a variavel residual. Em conseqiiéncia, ¢ dada uma
produtividade crescente, a taxa de salarios devera crescer a
mesma taxa de aumento da produtividade, mantendo-se a
taxa de mais-valia constante. A situagdo prevista pelos classi-
cos de uma taxa de salarios aproximadamente constante
implicaria uma taxa de lucro crescente, dado o aumento secu-
lar da produtividade. Ora tal resultado € ndo apenas empiri-
camente falso mas também teoricamente inviavel. A concen-
tracdo de renda dai decorrente seria incompativel, de um
lado, com a luta de classes, e de outro, com a sustentacao da
demanda efetiva.

A taxa de mais-valia tende, portanto, a ser aproximada-
mente constante, como previa Marx. Ao contrario da previ-
sdo de Marx, entretanto, ndo existe a necessidade do cresci-
mento da composigdo organica. H4 no maximo uma tendén-
cia nesse sentido, na medida em que tende a aumentar a com-
posicdo técnica do capital através da substituigdo de mao-de-
obra por capital. Essa tendéncia para o aumento da composi-
¢do orgénica do capital, entretanto, ndo se realiza na pratica
devido ao progresso técnico ndo ser despendioso de capital,
como pressupunha Marx, mas neutro ¢ tendendo a ser poupa-
dor de capital. O progresso técnico poupador de capital, em
que a relagdo produto-capital € crescente devido ao baratea-
mento do capital constante, permite que a COmposi¢ao orgd-
nica do capital e até mesmo a composi¢do técnica do capital
sejam descrescentes.

A essa contratendéncia de ordem econdmico-tecnolo-
gica a tendéncia declinante da taxa de lucro — a adocgao cres-
cente de progresso técnico poupador de capital — cujo efeito
¢ dificultar a elevagdo da composi¢do orginica do capital,
soma-se uma outra contratendéncia de carater puramente
econdmico. A composigio organica do capital € a relagao
entre o capital constantee o variavel, ou seja, a massa de
salarios. O capital contante tende, sem davida, a crescer na
medida em que a acumulagdo de capital implica substituicdo
de mio-de-obra por capital, apesar do barateamento do capi-
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tal proporcionado pelo progresso técnico. A massa de sala-
rios, entretanto, tende a crescer, neutralizando total ou par-
cialmente o aumento do capital constante, apesar da redugio
relativa do numero de trabalhadores, devido ao aumento
da taxa de salarios reais proporcional ao aumento da produ-
tividade,

No final da primeira parte, discuto o teorema de Okishio,
que foi adotado especialmente pelos economistas neo-ricar-
dianos de Cambridge, segundo o qual ndo poderia haver uma
tendéncia declinante da taxa de lucro porque os empresarios
jamais escolheriam uma técnica que lhes proporcionaria um
lucro menor. Embora essa tese seja basicamente correta,
podendo inclusive ser demonstrada através de um complexo
sistema de graficos desenvolvidos por Joan Robinson, ha
uma situagdo particular em que, sendo o progresso dispen-
dioso de capital, é possivel ocorrer a escolha de uma técnica
que afinal apresente maiores custos e menores lucros. Esta
situagdo particular ja vinha sendo por nés elaborada neste
trabalho quande entramos em contato com a critica de Shaikh
ao teorema de Okishio. Em certos casos pode ser desenvol-
vida uma técnica mais capital-intensiva, efetivamente dispen-
diosa de capital, mas que reduz custos porque poupa mao-
de-obra. Em conseqiiéncia, essa técnica é adotada pelo empre-
sario schumpeteriano, que realiza a inovagdo eassim alcanca
lucros monopolistas. Em seguida, entretanto, essa técnica’
¢ imitada, desaparecem os lucros extraordinarios e, dado
o carater dispendioso de capital da nova técnica, a taxa de
lucro cai.

Na segunda parte deste livro reduzo o nivel de abstragio
para examinar as contratendéncias de carater institucional a
tendéncia declinante da taxa de lucro. Analiso, entdo, suma-
riamente, o imperialismo e as tendéncias a oligopolizacdo e a
estatizagdo das economias capltahstas como formas de defesa
da taxa de lucro privada.

Na terceira parte estudo o processo historico da acumu-
lagdo capitalista, com base no instrumental tedrico desenvol-
vido na primeira parte. Depois de desenvolver a teoria alter-
nativa a teoria classica dos salarios, formulo em termos gerais
um modelo de desenvolvimento a longo prazo do sistema
capitalista, em que todas as principais variaveis — tipo de
progresso técnico, relagdo produto-capital, produtividade do
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trabalho, composi¢do técnica do capital ou relagdo capital-
trabalho, composi¢do orgénica do capital, taxa de salarios,
taxa de lucro por trabalhador, taxa de mais-valia, taxa de
lucro e taxa de acumulagdo — sdo sistematicamente relacio-
nadas.

Em seguida sugiro uma periodiza¢ao da evolugio do sis-
tema capitalista, em func¢do das tendéncias seculares da taxa
de lucro, dividindo-a em quatro etapas. Na etapa da Revolu-
¢ao Industrial a taxa de lucro seria constante (em nivel eleva-
do) porque, embora a taxa de mais-valia fosse crescente,a
composi¢do organica do capital seria também crescente. A
etapa do Capitalismo Competitivo, entre 1815 e 1870 aproxi-
madamente, ¢ o periodo estudado por Marx. Nessa etapa a
taxa de lucro torna-se decrescente porque a composi¢ao orga-
nica do capital passa a crescer mais rapidamente do que a taxa
de mais-valia, devido & quase estabilizagdo desta ultima. Na
etapa do Capitalismo Oligopolista, aproximadamente entre
1870 e 1945, a taxa de lucro se estabiliza na media em que a
taxa de mais-valia e a composi¢do orgénica do capital tam-
bém tendem a ser constantes. Finalmente, na etapa do Capi-
talismo Oligopolista de Estado haveria uma pequena baixa da
taxa de lucro para em seguida se tornar constante. Essa redu-
¢do se deve a necessidade de remunerar com ordenados eleva-
dos os trabalhadores improdutivos, especialmente a alta tec-
noburocracia. Excluindo-se da mais-valia esses ordenados, a
taxa de mais-valia sofre uma reducdo que se reflete sobre a
taxa de lucro.

No final da terceira parte examinamos a tendéncia atual
do capitalismo nos paises centrais de se transformar em um
capitalismo rentista, na medida em que os investimentos das
empresas multinacionais e os empréstimos do distema finan-
ceiro internacional aos paises do Terceiro Mundo levam os
paises centrais a cada vez mais verem sua renda se constituir
de dividendos € juros recebidos do exterior.

Na tltima parte do livro examino os ciclos econdmicos:
os ciclos longos ou ondas longas de Kondratieff e os ciclos
econdmicos estrito senso. Os ciclos de Kondratieff sdo basi-
camente explicados pelas ondas schumpeterianas de inovagao
e seu esgotamento. Os ciclos econdmicos, por sua vez, sao
explicados pela teoria dos trés limites. A reversdo ciclica
ocorre em fungdo de trés limites ao processo de acumulagéo,
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que ocorrem sucessiva ou concomitantemente. Em cada um
desses limites € a queda da taxa de lucro prevista que determi-
na a redu¢do dos investimentos. Na expansao temos um pro-
cesso da sobreacumulagdo que resulta:

I) em subconsumo ou em superprodu¢io, e quase ao
mesmo tempo;

2) em desproporgéo entre a produ¢do de bens de capital
e bens de consumo. Na fase final da expansio, quando a eco-
nomia alcanga a faixa do pleno emprego, esgotando-se o
exército industrial de reserva, define-se um terceiro limite;

3) ocorre a elevagdo dos salarios reais acima da produti-
vidade e o estrangulamento dos lucros.

Ainda que se admita que na fase de expansdo a composi-
¢do organica do capital tenda a aumentar devido ao processo
de sobreacumulagio, e que na fase de declinio a composi¢ao
organica do capital tenda a diminuir devido a queima de capi-
tals que ocorre nas crises, a teoria da tendéncia declmante da
taxa de lucro € considerada apenas subsidiaria para a explica-
¢do das ondas longas e principalmente para a dinidmica dos
ciclos econdmicos.

No ultimo capitulo analiso a acumulagdo € o ciclo no
Capitalismo Oligopolista Tecnoburocratico. A principal
preocupacdo € a de analisar a interferéncia do Estado, atraveés
da politica econdmica, na dindmica dos ciclos. Procuro entio
demonstrar que a interven¢do do Estado, embora provavel-
mente aumente a eficiéncia do sistema, ndo reduz necessaria-
mente as suas flutuag¢des. Pelo contrario, ao postergar artifi-
cialmente um declinio ciclico através de medidas de politica
econdmica, o Estado pode, depois, qiando o ajustamento
torna-se inevitavel, ser obrigado a adota - medidas muito mais
drasticas. Em qualquer hipo6tese os ciclc's perdem a sua regu-
laridade, tornam-se mais breves, em fi n¢do das constantes
manipulagdes da oferta de moeda, da t: xa de juros, das des-
pesas publicas e da receita tributaria. Este tltimo capitulo
seria uma introdugdo a analise macro-econdmica moderna,
que ndo foi deliberadamente abordada neste livro, ja que nos
preocupamos apenas com o desenvolvimento a longo prazo
do sistema capitalista e com suas flutuagdes ciclicas indepen-
dentes de politica econdmica.
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Este livro estava em vias de ser enviado para o editor
quando, através de uma resenha de Riel Miller' tomei conhe-
cimento da tese de doutoramento de Joseph W. Chung, La
Theorie de la Baisse Tendencielle du Taux de Profit.? Obtive
a publica¢do na Universidade Catolica de Louvain e, dada a
importancia do trabalho de Chung, decidi fazer uma réapida
resenha do mesmo na concluséo deste livro.

O trabalho de Chung esta dividido em dois capitulos.
No primeiro ele faz uma analise teédrica da teoria da tendéncia
declinante da taxa de lucro. No segundo, examina o desenvol-
vimento do capitalismo norte-americano entre 1929 e 1978 a
luz da teoria.

Sua analise tedrica é formalmente rigorosa.

Sua conclusdo mais geral € a mesma deste livro: a baixa
da taxa de lucro ndo é uma necessidade inerente do desenvol-
vimento capitalista, na medida em que a composig¢do orgéni-
ca do capital ndo é necessariamente crescente. A elevacdo da
composi¢do técnica do capital pode ser contrabalancada pela
reducdo dos pregos relativos dos bens de capital em fungdo de
um progresso técnico poupador de capital.

Sua analise empirica, que tem a peculiaridade de incluir
no calculo da mais-valia os rendimentos dos trabalhadores
improdutivos, leva a conclusdo que entre 1933 e 1944 houve
uma elevagdo regular da taxa de lucro, e entre 1944 e 1978
uma baixa irregular da taxa de lucro. Essa conclusdo coincide
com os trabalhos de Joseph Gillman, que verificou uma baixa
irregular da taxa de lucro entre 1913 e 1932, e uma alta irregu-
lar entre 1932 e 1939° e os de Shane Mage, que observou uma
baixa irregular da taxa de lucro entre 1900 € 1933, uma eleva-
cdo regular entre 1933 e 1944 ¢ uma baixa irregular entre 1944
e 1960.¢

! Riel Miller, “Joseph Chung: ‘La theorie de la baisse tendencielle du taux de
profit’** em Review of Radical Political Economics, vol. 16, n® 2 ¢ 3, 1984.

2 Joseph W. Chung, La Theorie de la Baisse Tendencielle du Taux de Profit: Analy-
se Théorique et Application Empirique du Developpement du Capitalisme Ame-
ricain 1929-78, Louvain-la-Neuve, Université Catholique de Louvain, 1981.

3 Joseph Gillman, op. cit.

4 Shane Mage, The Law of the Falling Rate of Profit: Its Place in the Marxian
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Vale a pena observar que o declinio da taxa de lucro
entre 1913 e 1932, e entre 1944 e 1978 e 0 seu aumento entre
1933 e 1944 corresponde, aproximadamente, a duas fases
de expansdo e a uma fase de declinio nos ciclos longos de
Kondratieff. Ora, nos ciclos longos é razoavel esperar que a
taxa de lucro seja ligeiramente declinante na fase de expan-
sdo, devido a sobreacumulagio de capital que provoca a ele-
vagdo da composi¢do técnica e da composicdo organica do
capital, e que seja ligeiramente declinante nas fases de desa-
celeragdo ciclica, quando a queima de capitais provoca a
reducdo da composi¢do técnica e da composi¢do organica do
capital.

Na analise das etapas seculares essas variagdes ciclicas
determinadas pelas ondas longas nio foram tomadas em
conta. Levamos em consideragdo apenas as tendéncias secu-
lares da taxa de mais-valia e da composi¢do orgénica do capi-
tal no processo de desenvolvimento do capitalismo. Verifica-
mos entdo que na etapa do Capitalismo Competitivo, quando
ocorreu a consolidagdo do capitalismo, Marx detectou um
efetivo declinio da taxa de lucro. A partir de meados do sécu-
lo XIX, entretanto, teremos a relativa estabiliza¢do secular
da taxa de lucro. E claro, entretanto, que se, a partir de
entdo, levarmos em consideracgdo as fases de expansdo e de
declinio dos ciclos de Kondratieff, deveremos encontrar
variagdes correspondentes — e inversas a0 movimento ciclico
— da taxa de lucro.

Chung, em sua anélise teorica e depois em sua pesquisa
empirica, distinguiu trés fatores que influenciam a taxa de
mais-valia:

1) a taxa de salario real;

2) o valor médio dos bens de consumo (produtividade); e

3) a duracdo da jornada de trabalho.

No periodo entre 1929 e 1978, enquanto que a taxa de
mais-valia declinava muito levemente e a durac¢ido da jornada
de trabalho diminuia um pouco mais, o valor médio dos bens
de consumo declinava firmemente, a um ritmo médio anual
de 3,10%, enquanto o salario médio real crescia simetrica-

Theoretical System and Relevance to the U. S. Economy, tese de doutoramento
perante a Columbia University, 1963. Citado por Joseph Chung, op. cit.
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mente ao ritmo anual de 2,49%. O aumento da produtividade
um pouco maior do que o aumento dos salarios deveu-se
principalmente 4 diminui¢do da jornada de trabalho.

Em sua conclusdo Chung declara que ‘‘a baixa da taxa
média de lucro nio € nem necessaria (teoricamente) nem
efetiva (empiricamente)”’. E afirma que suas conclusdes sdo
compativeis com as posigdes tedricas neomarxistas e neo-
ricardianas, que ‘‘insistem no carater indeterminado das trés
relagdes fundamentais (taxa de lucro, taxa de mais-valia e
composi¢do orginica do capital)’’. Portanto, conclui ele,
‘‘nossa analise nos conduz a rejeitar a idéia de uma lei da
baixa‘da taxa de lucro’’.}

Essa posi¢do de Chung decorre de um raciocinio excessi-
vamente formal e linear. O fato de ndo haver, ao contrario do
que afirmam os marxistas fundamentalistas, uma necessidade
intrinseca ao capitalismo de aumento da composi¢do organi-
ca do capital e de baixa da taxa de lucro ndo significa que ndo
se possa falar em uma /ei da tendéncia declinante da taxa de
lucro. No sistema capitalista existe a permanente ameaga de
queda da taxa de lucro em fungdo da sobreacumulagdo do
capital que, além de provocar crises de demanda efetiva no
curto prazo, poderia provocar o aumento da composi¢cdo
orgénica do capital. Desde meados do século passado, entre-
tanto, essa tendéncia néo se efetiva a ndo ser ciclicamente, na
medida em que uma série de contratendéncias de ordem eco-
ndmica, techolbgica e institucional atua em sentido contrario
a tendéncia basica.

O essencial € colocar a lei ou a teoria da tendéncia decli-
nante da taxa de lucro em uma perspectiva historica e dialé-
tica, como Marx o fez. A analise de Chung é, ao contrario,
semelhante 4 realizada por Philippe Van Parijs, que, alias,
provém da mesma Universidade Catolica de Louvain.

Parijs em seu Obitudrio afirmava;

1) que ndo ha necessidade de a composi¢do orgénica do
capital crescer;

2) que ndo é possivel ou necessario que a taxa de lucro
caia como resultado do crescimento da composi¢do orgénica
do capital; e

5 Joseph Chung, op. cit., p. 97.
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3) que ndo € possivel ou necessario que tal queda (se
fosse possivel) provoque crises econdmicas.S.

Diante de tal posi¢do Patrick Clamson classificou a
analise de Van Parijs de ‘‘marxismo neoclassico”,” o que o
levou a responder argumentando sobre a necessidade de um
‘“‘embasamento microecondmico racionalista’’ para a teoria
marxista do capitalismo.®

Na&o € este 0 momento de discutir metodologia do conhe-
cimento, muito menos de entrar nesse debate sobre a possibi-
lidade de um marxismo neocldssico. Mas ndo ha davida de
que ndo faz sentido analisar o pensamento de Marx e utilizar
seu instrumental te6rico de uma maneira formal e linear ao
invés de historica e dialética. A teoria da tendéncia declinante
da taxa de lucro, embora possa e deva ser analisada de acordo
com uma metodologia rigorosa, como Van Parijs ¢ Chung o
fizeram, ndo deve ficar limitada a essa metodologia formal
sob pena de perder seu carater essencialmente historico e
dialético.

6 Philippe Van Parijs, op. cir.

7 Patrick Clamson, ‘A comment on Van Parijs obituary’”’, em Review of Radical
Political Economics, vol. 15, n° 2, 1983.

8 Philippe Van Parijs, ““Why marxist economics needs micro-foundations: posts-
cript to an obituary”” em Review of Radical Political Economics, vol. 15, n? 2,
1983.



Apéndice

Este apéndice é constituido por um conjunto de dados, agrupados
em varios quadros, que procuram demonstrar o comportamento das diver-
sas variaveis inter-relacionadas que sdo mencionadas no texto. Todavia,
devido a evidente dificuldade nas obtengdes das fontes de dados, algumas
vezes esses quadros tornam-se incompletos, e até contraditorios entre si.
Isto se deve ndo s6 A escassez das referéncias, mas também a falta de conti-
nuidade das informacdes, e, ainda, aos diferentes critérios metodologicos
utilizados na obteng¢do de um mesmo dado.

Assim, na elaboragio do Quadro I, que agrupa os dados referentes 4
evolugdo da renda per capita, Y/N, foram utilizadas duas fontes diferen-
tes. Para os periodos iniciais reproduzimos os dados levantados por Simon
Kunetz em Economic Growth of Nations, ou seja, taxas de crescimento da
renda por habitante relativa a longos periodos (mais ou menos 30 anos) que
transformamos em taxas médias anuais. Dos anos 1940 em diante, utiliza-
mos o Statistical Yearbook, da ONU, que levanta as taxas de crescimento
per capita para todos 0s anos, que agrupamos em valores médios para os
periodos considerados.

O Quadro Il indica o crescimento da renda (ou produto) por trabalha-
dor, Y/L, e os dados obtidos referem-se especialmente & industria, descon-
siderados os demais setores da economia. Tal como o Quadro I, estes dados
s3o0 indicadores de produtividade, mas como se referem apenas ao setor
industrial, diferem, acentuadamente do primeiro. O persistente crescimen-
to da produtividade que aparece nos Quadro I e II ¢ naturalmente compati-
vel com toda a analise do desenvolvimento capitalista que realizamos. E o
resultado da acumulagdo de capital e da sistematica incorporagdo de pro-
gresso técnico que ocorre durante todo o periodo estudado.

O Quadro III ¢ limitado em fung¢do do periodo que compreende
(1870-1940), mas mesmo nele é perceptivel a tendéncia de crescimento da
relagdo capital-trabalho, K/L, com exce¢do da década de 1930, quando
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tanto nos EUA, como na Gra-Bretanha, essa relagdo diminui, indicando os
efeitos da Grande Depressdo. O crescimento da relagdo capital-trabalho,
que neste livro identificamos com o aumento da composigdo técnica do
capital, ndo é tdo extraordinario como as vezes somos levados a imagi-
nar, na medida em que definimos o desenvolvimento capitalista como um
processo de acumulagdo de capital e de substitui¢do de méo-de-obra por
capital 4 medida em que ocorre o progresso técnico. Este crescimento
modesto pode ser explicado de um lado por um progresso técnico cada vez
mais poupador de capital, e de outro lado pelo fato de que a depreciacdo
esta permanentemente destruindo o capital acumulado.

O Quadro IV apresenta a evolugdo dos salarios reais a partir de 1860
nos Estados Unidos e Inglaterra, encerrando-se a série em 1960. A fonte
exclusiva dos dados deste quadro ¢ A Century of Pay. Percebemos nos dois
paises um firme crescimento da taxa de salarios. Por outro lado, se compa-
rarmos os dados deste quadro com os do Quadro I, vemos como a taxa de
salarios de fato cresceu aproximadamente a mesma taxa de produtividade.
Nos Estados Unidos, no periodo coberto pelo Quadro I, a produtividade
industrial cresceu de um indice 100 em 1900 para 349,2 em 1950-60,
enquanto que a taxa de salarios crescia para 283,5. O crescimento menor da
taxa de salarios deve-se ao fato de que o indice de produtividade refere-se
apenas a industria, cujo crescimento é certamente de toda a economia.
Para a Inglaterra o crescimento da produtividade industrial no mesmo
periodo foi para 229,4, enquanto que a taxa de salarios crescia para 199,4.

Os Quadros V e VI contém dados referentes & composi¢do organica
do capital. No Quadro V, estes dados sdo resultado de uma relagéo estabe-
lecida a partir de duas outras séries de dados, que foram coletados por
Brown e Browne em A Century of Pay, qual seja, ‘‘capital por pessoa
ocupada’’ e ‘‘média dos salarios anuais’’.! Este Quadro mostra uma ten-
déncia crescente da composig¢do orgénica do capital, tanto para os Estados
Unidos como para a Gra-Bretanha, até a década de 1930, quando ela decai
acentuadamente até o fim do periodo abrangido (1938).

O Quadro VI apresenta uma série mais longa (1880-1952), direta-
mente transcrita de The Falling Rate of Profit de Joseph M. Guillman, cujos
dados se referem basicamente aos Estados Unidos. Estes dados resultam da
relagdo entre capital constante e total (incluindo salarios), e sdo crescentes,
numa propor¢do inicialmente maior, quando comparados ao Quadro V,
para permanecerem, depois, praticamente estaveis durante as décadas de
1920 e 1930 (s6 registrando crescimento entre 1930 e 1933), decrescendo,
em termos médios, apos os anos guarenta. Os motivos porque a composi¢ao
orgénica do capital apresenta uma tendéncia estavel ou mesmo decrescente
nas ultimas décadas foram amplamente discutidos durante este trabalho.
Estdao relacionados de um lado com o progresso técnico cada vez mais
poupador de capital que impede que a composigao técnica do capital cresga
tanto quanto se imaginava, e de outro ao aumento da taxa de salarios a
partir da segunda metade do século passado, acelerando-se mais recen-
temente.

! Sendo que para os Estados Unidos, estes salarios, entre 1889 e 1914, referem-se
somente 3 industria.
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O Quadro VI fornece também indices relativos a taxa de mais-valia e
a taxa de lucro. Essa (ltima apresenta, ano a ano, tendéncia a queda, até os
anos trinta, verificando-se depois luma certa recuperagdo. Mais recente-
mente nos anos cinquenta e sessenta, ha indica¢des de que esta recuperagio
acentuou-se.

No Quadro VII temos alguns dados sobre a taxa de mais-valia,
R/W, que demonstram a queda acentuada do total de lucros com relacao
4 massa de salarios pagos nos Estados Unidos e Inglaterra. Faltam, porém,
esclarecimentos sobre o montante desses lucros, se eles sdo gerados interna-
mente nesses paises e se sdo referentes a todos os setores da economia. Em
nosso trabalho admitimos em geral a estabilidade da taxa de mais-valia,
com uma tendéncia nas ultimas décadas a queda dessa taxa, a qual é com-
pensada pela queda da composi¢do orgadnica de capital, permitindo que a
taxa de lucro se mantenha relativamente estavel ou mesmo cresga.

O Quadro VIII, que fornece o comportamento da relagdo produto-
capital, Y/K, é importante por sua relagdo com o tipo de progresso técnico
empregado. Valores crescentes tanto para os Estados Unidos como para a
Inglaterra indicam uma tendéncia a utilizagdo de progresso técnico poupa-
dor de capital; essa tendéncia é bastante perceptivel a partir da década de
trinta, tanto para os Estados Unidos como para a Inglaterra. A partir dessa
época, 0 progresso te¢nicodeixa de ser neutro e tende a ser cada vez mais
poupador de capital.

O Quadro IX salienta a participagdo dos ordenados, entendidos
como remunera¢do dos tecnoburocratas, em relagdo a renda na Gra-Breta-
nha. Observa-se uma forte tendéncia crescente desta participagdo. Este
quadro é compativel com a hipotese de que podera haver uma tendéncia
declinante da taxa de lucro devido a elevagdo da taxa de ordenados e ao
aumento do nGmero de tecnoburocratas em relagio a populagio. A medida
em que a propria produgdo se burocratiza, os tecnoburocratas vdo trans-
formando os capitalistas em meros rentistas e se apropriando de uma parte
crescente do excedente nacional em prejuizo dos lucros capitalistas.

O Quadro X, calculado a partir de dados oficiais do Office du
Travail do Governo francés, apresenta a evolugdo dos salarios reais ¢ do
custo de vida na Franga, entre 1806 e 1910. O interessante deste quadro esta
em demonstrar como os salarios apresentam-se relativamente estaveis,
apenas como uma tendéncia crescente, na primeira metade do século IX,
passando em seguida a crescer até o inicio deste século, quando a série ter-
mina. O aumento dos salarios na Franga, como na Inglaterra (Quadro 1V),
coincide com a crescente organizagdo da classe operaria.

O Quadro XI mostra como os salarios na Inglaterra permaneceram
estagnados desde o século XIII até meados do século XIX, salvo durante o
século XV, quando a taxa de salarios dobra, para em seguida voltar aos
niveis historicos de subsisténcia.

O Quadro XII, finalmente, mostra como evoluiu a distribui¢do da
renda na Inglaterra entre 1870 e 1950. S3o0 notaveis a estabilidade da parti-
cipagdo de lucros e salarios, a queda dos aluguéis e o firme crescimento dos
ordenados. Este crescimento é naturalmente mais uma confirmagio do
niimero e poder crescente da classe média tecnoburocratica que recebe
ordenados nas grandes organizagdes burocraticas publicas e privadas.
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QUADRO I — EVOLUCAO DA RENDA POR HABITANTE
NOS ESTADOS UNIDOS E GRA-BRETANHA
(Taxas médias anuais)

Estados Unidos Gra-Bretanha
Perfodo % Periodo %
1800-1840 1,30 1801-1841 1,31
1840-1859 1,33 1851-1871 1,29
1859-1869 1,32 1855-1864 1,27
1869-1889 1,35 1885-1894 1,28
1889-1914 1,31 1905-1914 1,28
1909-1929 1,32 —_ —
1910-1,34 1,34 1920-1924 1,33
1925-1929 1,35 1925-1929 1,27
1929-1939 (1,24)! 1929-1939 1,21
1940-1949 2,51 1946-1949 3,08
1950-1959 1,64 1950-1959 2,34
1960-1972 2,82 1960-1972 2,15

! variagdo negativa

Fonte: Simon Kuznets, Statistical Yearbook, 1949, 1951, 1960, 1973, ONU, Econo-
mic Growth of Nations, Cambridge, The Belknap Press of Harvard Univer-
sity Press, pp. 38 a 40.

QUADRO 1l — EVOLUCAO DA PRODUTIVIDADE NA INDUSTRIA
NOS ESTADOS UNIDOS E GRA-BRETANHA

Estados Unidos Gra-Bretanha
Periodo indice Periodo indice
— — 1880-1889 79,8

1889-1899 99,7 189)-1899 100,0
1900-1909 113,9 1900-1909 105,6
1910-1913 123,5 1910-1913 106,5
1920-1929 167,8 1924-1929 195,3
1930-1939 168,8 1930-1938 224.8
1946-1949 255,7 1946-1949 192,1
1950-1960 349,2 1950-1960 229,4

! Base 1890-1899 = 100
Fonte: E. M. Phelps Brown e Margaret H. Browne, A Century of Pay, Londres,
1968, Macmillan, Apéndice 3.
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QUADRO Il — EVOLUCAO DA RELACAO CAPITAL-TRABALHO!
NOS ESTADOS UNIDOS E GRA-BRETANHA

Estados Unidos Gra-Bretanha

Periodo indice? Periodo indice?

— 1870-1879 105,1

— 1880-1889 104,8
1889-1899 119,0 1890-1899 97,4
1900-1909 137,8 1900-1909 108,0
1910-1913 140,9 1910-1913 108,4
1920-1929 163,1 1924-1929 140,4
1930-1938 148,4 1930-1938 138,8

I Capital por pessoa ocupada, excluindo residéncias, na empresa privada nao agri-
cola.

2 Base: 1899 = 100

Fonte: Brown e Browne, op. cit., Apéndice 3.

QUADRO IV — EVOLUGAQO DOS SALARIOS REAIS!
NOS ESTADOS UNIDOS E GRA-BRETANHA

Estados Unidos Gra-Bretanha
Periodo indice Periodo indice
1860-1864 100,0 1860-1864 100,0
1865-1869 92,1 1865-1869 112,5
1870-1874 112,7 1870-1874 122,1
1875-1879 119,2 1875-1879 136,2
1880-1884 132,5 1880-1884 140,6
1885-1889 151,4 1885-1889 164,9
1890-1894 168,1 1890-1894 178,6
1895-1899 174,6 1895-1899 190,4
1900-1904 194,5 1900-1904 190,0
1905-1909 204,4 1905-1909 191,1
1910-1914 210,6 1910-1913 188,6
1920-1924 367,5 1920-1924 210,8
1925-1929 360,3 1925-1929 214,6
1930-1934 298,6 1930-1934 241,1
1935-1941 292,3 1935-1938 241,5
1945-1949 418,1 1947-1949 317,6
1950-1954 465,7 1950-1954 336,7
1955-1960 550,0 1955-1960 379,3

! Salarios anuais médios, nominais deflacionados pelo indice de custo de vida.
Fonte: Brown e Browne, op. cit., Apéndice 3.
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QUADRO V — EVOLUGAO DA COMPOSICAO ORGANICA DO CAPITAL
NOS ESTADOS UNIDOS E GRA-BRETANHA!

Estados Unidos Gra-Bretanha
Perfodo indice? Periodo indicé®
— — 1870-1874 105,9
— — 1875-1879 108,3
— — 1880-1884 109,1
— — 1884-1889 104,3
1889-1894 100,0 1890-1894 100,0
1895-1899 114,1 1895-1899 99,5
1900-1904 121,5 1900-1904 106,9
1905-1909 125,4 1905-1909 112,8
1910-1914 126,2 1910-1913 110,4
1920-1924 141,8 1910-1913 110,4
1925-1929 150,0 1925-1929 88,2
1930-1934 141,0 1930-1934 89,3
1935-1938 122,3 1935-1938 85,1

1 Capital por pessoa ocupada dividida pela média dos salarios anuais, sendo que,
para os Estados Unidos entre 1889 e 1914, os salarios sdo referentes somente a
industria.

2 Base: 1889-1894 = 100

3 Base: 1890-1894 = 100

Fonte: Brown e Browne, op. dit., Apéndice 3.

QUADRO VII — EVOLUCAO DA RELACAO LUCROS SOBRE SALARIOS
NOS ESTADOS UNIDOS E GRA-BRETANHA

Estados Unidos Gra-Bretanha
Periodo indice’ Perfodo indice’
1899-1908 97,7 1860-1869 171,9
— —_ 1905-1914 171,9
1919-1928 100,0 1920-1929 100,0
1929 102,2 — —
1954-1960 55,5 1954-1960 63,1

! Base 1919-1928 = 100

2 Base 1920-1929 = 100

Fonte: Simon Kuznets, Modern Economic Growth, New Haven, Yale University
Press, p. 169.
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QUADRO VI — EVOLUCAO DA COMPOSICAO ORGANICA DO CAPITAL!,
DA TAXA DE MAIS-VALIA? E DA TAXA DE LUCROS?
NOS ESTADOS UNIDOS

Composicdo Taxa de Taxa de
Ano orgdm.ca do mais-valia lucro
capital
1880 1,5 102 69
1890 1,9 114 60
1900 2,6 132 50
1912 3,2 137 42
1919 4,3 125 29
1920 4,5 — —
1921 5.6 103 18
1922 4,7 —_ —
1923 4,2 121 29
1924 4,4 — -
1925 4,3 136 32
1926 4,4 —_ -
1927 4,4 139 32
1928 4,5 —_ —
1929 4,4 159 36
1930 5,1 —_ _
1931 59 147 25
1932 7,3 — _
1933 6,7 150 22
1934 5.4 — —
1935 4,7 130 28
1936 4,3 — —
1937 4,0 130 33
1938 4,9 — —
1939 4,3 151 35
1940 4,0 - —
1941 3.4 - —
1942 2,7 —_ —
1943 2,2 _ —
1944 2,1 — —
1945 2,5 — —
1946 3,3 — —
1947 3,3 129 39
1948 3.3 - —
1949 3.8 129 34
1950 3,6 141 40
1951 3,5 133 38
1952 3,6 132 37

I Capital Constante Total dividido pelo Capital Variavel Total.

2 valor adicionado na produgdo, menos Capital Variavel (salarios), menos depre-

ciagdo, dividido pelo Capital Variavel, multiplicado por 100.

3 Valor adicionado na Produgio, menos Capital Variavel (salarios), menos depre-
ciagdo, dividido pelo Capital Constante Total, multiplicado por 100.
Fonte: Joseph M. Gillman, The Falling Rate of Profit, op. cit., Apéndices 3 e 4.
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QUADRO VIII — EVOLUCAO DA RELACAO PRODUTO-CAPITAL!
NOS ESTADOS UNIDOS E GRA-BRETANHA

Estados Unidos Grad-Bretanha
Periodo indice? Perfodo indice?
— — 1870-1874 74,4
— — 1875-1879 74,4
— — 1880-1884 76,7
— — 1885-1889 90,7
1890-1894 100,0 1890-1894 100,0
1895-1899 89,7 1895-1899 109,3
1900-1904 97,4 1900-1904 97,7
1905-1909 100,0 1905-1909 97,7
1910-1913 100,0 1910-1913 100,0
1921-1924 102,6 — —
1925-1929 110,2 1924-1929 100,0
1920-1934 82,1 1930-1934 107,0

1 Calculada com base na relagdo Capital-Produto.
Base: 1890-1894 = 100
Fonte: Brown e Browne, op. cit., Apéndice 3.

[

QUADRO IX — PROPORCAO DOS ORDENADOS EM RELACAO
A RENDA INTERNA LiQUIDA NA
GRA-BRETANHA (%)

Tipo de remuneracdo 1911 1924 1965
1. Ordenados 11 20 30
2. Salarios 43 45 45
3. Rendimentos de autdonomos 21 14 9
4. Lucros 15 15 : 10
5. Aluguéis 10 6 6
6. Renda Total 100 100 100

Fonte: E. H. Phelps Brown, Pay and Profits, Nova Iorque, Augustus M. Lelley, p. 3.
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Ano Saldrio Custo de Saldrio
nominal vida real
1806 40 74 54,0
1830 45 83 54,2
1850 51 85 60,0
1870 71 104 68,3
1880 82 110 74,5
1890 92 103 89,3
1900 106 100 106,6
1910 110 104 105,8

Base: 1900 = 100

Fonte: Office du Travail, Salaries et Céut d’Existence au Divers Epoques Jusqu’en
1910, Paris, 1911, Transcrito em Charles Gide, Cours d’Economic Politique,
Recueil Sirey, 1913 (32 ed.), Paris, p. 704.

QUADRO XI — SALARIOS* NA INGLATERRA DESDE 1275
(1451-75 = 100)

1275
1300
1325
1350
1375
1400
1425
1450
1475
1500
1525
1550
1552
1575
1580
1600
1625

50
44
53
49
66
80
92
98
111
106
78

48
58
44
37

1650
1655
1675
1700
1701
1725
1750
1775
1776
1800
1825
1850
1875
1900
1925
1950
1954

56
43

57

68

61
38
57
84
72
134
176
180
194

* Salarios reais de pedreiros
Fonte: Henry Phelps Brown e Sheila V. Hopkins, A Perspective of Wages and
Prices, Londres, Methuen, 1981, pr 28-21
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INGLATERRA DESDE 1870

QUADRO XII — DISTRIBUICAO DA RENDA NA

(%)
Aluguéis Ordenados Saldrios Lucros
1970 14,2 16,1 38,6 31,1
1880 15,3 14,8 39,8 30,1
1890 12,8 17,3 41,5 28,4
1900 11,6 17,9 40,7 29,8
1910 12,1 19,2 37,8 30,9
1930 9,3 25,6 41,0 24,1
1940 7,8 22,1 38,2 31,9
1950 4,6 23,4 41,9 30,1

Fonte: Porcentagens calculadas com base em Henry Phelps Brown e P. E. Hart,
‘“The share of wages in national income’’, em Henry Phelps Brown e Sheila

V. Hopkins, op. cit., pp. 129-30.
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