Distribuicao de renda e o
modelo classico

FABIO ANDERAOS DE ARAUIO

N a sessdo de abertura da Jornada de Reflexion sobre el Pensamiento
Econémico Brasilefio — Tres Generaciones, realizada em agosto de
1999 na Universidade Nacional de San Martin, em Buenos Aires, Luiz Bresser-

Pereira afirmou:

Sempre aliei a atividade académica, que para mim é a principal, com uma
atividade pratica, seja no plano empresarial, seja no politico. E ainda que
aos intelectuais seja prudente ser pessimista, sempre fui otimista a res-
peito da efetividade da intervengao humana para transformar o mundo
em que vivemos em sociedades mais prediziveis, mais justas, mais livres
e mais prosperas. Estas duas op¢des custaram-me caro junto a academia,
que se sente mais segura com um pessimismo desencantado e tem difi-
culdade em aceitar membros que usam “dois chapéus”. E tiveram um

custo para mim, ao exigirem disciplina pessoal e trabalho redobrado.!

1 Bresser-Pereira, 2000:155.
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Também vale registrar a seguinte passagem: “Nesse esforco ficard cla-
ro que a minha identificacao pessoal no campo das ciéncias nao € facil de
ser feita”.?

Para alguém que acompanha a trajetéria intelectual e politica do Luiz
Carlos desde 1975, a época como aluno do curso de graduacdo da FGV/
Eaesp e mais recentemente como participante das discussoes académicas
promovidas pelo Centro de Economia Politica, creio que o testemunho trans-
crito, dado por ele, resume bem a posi¢ao que ocupa no cenario econdomico
brasileiro, seja como economista, sociélogo do desenvolvimento, seja como
cientista social. Alids, esta tiltima definicdo me parece ser hoje a que mais se
aproxima da atividade exercida pelo Luiz Carlos.

Como é amplo o espectro de idéias defendidas pelo Luiz Carlos na drea
das ciéncias sociais, quero concentrar-me na sua contribuicao tedrica para
entender a distribuicio de renda na economia capitalista.

Nesse sentido, duas obras me parecem importantes.

A primeira é Lucro, acumulagao e crise, publicada em 1986 e que
corresponde 2 tese de livre-docéncia em economia na USP, pela sua origina-
lidade na analise da lei da queda tendencial da taxa de lucro de Marx, que
ocupa a primeira parte do livro.

A segunda é “Investment decision and the interest rate in normal and
exceptional times” > sobre a relevancia da taxa de juro nas decisoes de inves-
timento do empresariado brasileiro. A meu ver, as conclusoes desta pesqui-
sa, que serviram também para comparar o poder explicativo de algumas
teorias de investimento, permanecem na sua esséncia bastante atuais para
analisar a presente crise economica brasileira, em que prevalece uma trans-
ferencia brutal de renda para o setor financeiro, em detrimento dos demais.
» Sobre a escolha dessas duas obras, cabe uma breve justificativa. Embo-

ra Bresser-Pereira, em parceria com Yoshiaki Nakano, tenha dado uma con-

tribuicdo fundamental para entender o processo inflaciondrio recente no

2 Bresser-Pereira, 2000:155.

3 Apresentada ao XVI Congresso Internacional da Latin American Studies Association (Lasa),
realizado em Washington, em 1991.
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Brasil, através de sua teoria da inflacdo inercial, esta teoria nio se resume
aos aspectos meramente distributivos. Os efeitos mais perversos do proces-
so inflacionario ocorrem a longo prazo, afetando o crescimento econdmico
e o nivel de emprego, questoes que fogem ao propésito deste ensaio.

Em Lucro, acumulacdo e crise, Bresser-Pereira foi o primeiro economis-
ta brasileiro a analisar exaustivamente, na 6tica da teoria do valor-trabalho,
as vérias formas do progresso técnico e seus efeitos sobre a distribuicio de
renda e sobre o desenvolvimento da economia capitalista.

Antes de Bresser-Pereira, Guido Mantega havia escrito um artigo amplo
sobre a polémica que se vinha desenrolando na década de 1970 sobre a lei da
queda tendencial da taxa de lucro. Em “A lei da taxa de lucro: a tendéncia da
queda oua queda da tendéncia?”,* Guido Mantega teve por objetivo interpre-
tar as contribuicoes de David Yaffe, Paul Mattick, Mario Cogoy, Paul Sweezy,
Joseph Gillman e outros, além do proprio Marx, e dai derivar algumas con-
clusoes sobre a polemica. Entretanto, ao analisar a evolucao da taxa de lucro,
Mantega manteve a tradicio marxista de contrapor o capital constante ao
capital varidvel, isto é, conferiu um peso excessivo a luta de classes. Isto, na
minha opinido, levou-o a subestimar a importancia do progresso técnico, cujo
desenvolvimento vinha ocorrendo com maior intensidade a partir do final do
século XIX. A taxa de lucro modifica-se por dois motivos: mudancas na dis-
tribuicao de renda ou nos métodos de producio. Para entender a economia
real, nao basta reconhecer a importancia do progresso técnico. Porém, ¢ ne-
cessdrio também identificar o tipo de progresso técnico que prevalece em
cada fase do desenvolvimento econémico e como ele influencia a evolugio da
taxa geral de lucro e, por conseguinte, o ritmo da acumulagao de capital. Foi
0 que Bresser-Pereira fez na primeira parte de seu livro.

Nesse campo téorico, além de Bresser-Pereira no Brasil, foram poucos
0s economistas que adotaram um raciocinio diferente da linha dogmatica

* Mantega, 1976.
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de Marx, como por exemplo, Bertrand Schefold no seu excelente artigo “Ca-
pital fijo, acumulacion e progreso técnico”.* Contudo, o objetivo de Schefold
nao foi analisar o processo de acumulacao de capital de uma perspectiva
histérica, mas apenas dar um tratamento analitico mais rigoroso a algumas
formas de progresso técnico.

Bresser-Pereira classificou trés formas relevantes de progresso técnico,
a saber: o progresso técnico dispendioso de capital ou poupador de traba-
lho, o progresso neutro e o progresso técnico poupador de capital. A relagao
basica que identifica o tipo de progresso técnico predominante € a relagao
produto-capital (Y/K) e que corresponde a taxa maxima de lucro na econo-
mia (equivalente a razao R no Sistema Padrao de Sraffa). No primeiro caso,
a relacao Y/K é decrescente, embora a produgao agregada da economia cres-
ca. No progresso técnico neutro, a relacdo Y/K mantém-se constante; final-
mente, no terceiro tipo, a relacdo Y/K € crescente.

Sobei H. Oda, da Universidade de Kyoto, no Japao, chegou a admitir a
existéncia de um quarto tipo de progresso técnico, o poupador de tempo
(time saving technical progress), que reduz o tempo Necessario de producao
sem alterar a quantidade fisica de insumos e trabalho direto por unidade
produzida.® Em outras palavras, ele poupa capital (um conjunto heteroge-
neo de mercadorias) e trabalho direto na mesma intensidade. Acredito que
este tipo de progresso técnico deriva em grande parte dos desenvolvimentos
na area de informatica, com aumento da automacao nas fabricas e nas ativi-
dades de servicos. Contudo, exceto pelo artigo de Sobei QOda, ndo encontrei
na literatura trabalhos teéricos ou empiricos que demonstrassem a relevan-
cia desse tipo de progresso técnico relativamente aos outros trés analisados
por Bresser-Pereira.

O progresso técnico poupador de trabalho foi, historicamente, o pri-
meiro a ser introduzido e consistia na mera substitui¢io da mio-de-obra
direta por maquinas (mecanizac@o). A rigor, 0 progresso técnico poupador
de trabalho deveria ser denominado poupador de trabalho direto, porque € a

5 Schefold, 1986.
6 Oda, 1991.
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mecanizagdo substituindo o trabalho humano. A mecanizacao se traduzia
em um aumento da produtividade e na elevacao da taxa geral de lucro, pois
o valor da depreciagao adicional era inferior a0 montante dos saldrios pou-
pados. Entretanto, na medida em que este processo de mecanizagio era
estendido a outros setores da economia, o desenvolvimento tecnolégico nao
avangava o suficiente para que as novas maquinas fossem significativamen-
te mais eficientes que as anteriores. Nesse sentido, como Bresser-Pereira
explica em detalhes no terceiro capitulo, os lucros cresciam a um ritmo
inferior ao do estoque de capital. O resultado era que a taxa média de lucro
nos periodos seguintes seria declinante, o que confirmava empiricamente a
teoria de Marx.

A grande maioria dos trabalhos posteriores nessa drea, seguindo a tra-
dicao marxista, procurava reafirmar a conclusao de Marx sobre a inexorabi-
lidade da queda tendencial da taxa de lucro.

Para Bresser-Pereira, porém, esta conclusio era apressada, porque o
terceiro tipo de progresso técnico, isto €, poupador de capital, caracteriza-se
pela substituigao continua de maquinas menos eficientes por maquinas mais
eficientes, permitindo um aumento significativo da produtividade, confor-
me ele demonstra no terceiro capitulo de seu livro. A taxa geral de lucro
neste contexto pode crescer (salarios reais estaveis), como pode manter-se
constante (saldrios reais crescentes). A difusao do progresso técnico poupa-
dor de capital ocorreu nos paises mais desenvolvidos a partir do final do
século XIX. A taxa geral de lucro nesses paises manteve-se constante ou
caiu muito pouco devido a maior produtividade obtida, pois, no longo pra-
20, a participacao relativa dos salarios na renda nacional vinha crescendo.
Este fato historico foi de grande importancia para a consolidacao do sistema
capitalista e explica a relativa estabilidade politica nesses paises. Foi a esse
tipo de progresso técnico que Marx deu pouca atencio, ou nio viveu o
suficiente para perceber sua importancia, ao formular a teoria da queda
tendencial da taxa de lucro.

O progresso técnico neutro, no qual a relagao produto-capital perma-
nece constante, nunca chegou a ser representativo na economia, mas tem

sido um conceito de cunho pedagdgico, bastante utilizado nos modelos de
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crescimento, em particular nos modelos de Harrod e de Von Newmann.
Para Bresser-Pereira, esse tipo de progresso técnico ocorreu por um breve
periodo, na transicao do progresso técnico poupador de trabalho para o
progresso técnico poupador de capital.

Outras questoes relevantes relacionadas com o progresso técnico, como,
por exemplo, a escolha de técnicas (choice of techniques), cuja discussao
dominou o debate académico nos anos 1960 entre as duas Cambridges, sao
também analisadas por Bresser-Pereira, bem como o Teorema de Okishio,
segundo o qual o capitalista, ao decidir por uma nova técnica de produgo,
se orienta pelo critério de menor custo e nao pela maior produtividade.

A distribuicio da renda propriamente dita ¢ discutida pelo autor no
capitulo oitavo, que € um dos mais interessantes do livro. Bresser-Pereira,
a0 formular uma teoria de longo prazo para os salarios, propos de modo
independente que a taxa de saldrio € determinada como um residuo na re-
particio do excedente, rompendo com a tradicao classico-marxista. Assim

afirma o autor:

Neste modelo, ao contrario da visio da economia politica cldssica, a va-
riavel independente na distribuicdo de renda deixa de ser a taxa de sala-
rios e a taxa de lucro deixa de ser o residuo. Inversamente, agora ¢ uma
taxa razodvel ou planejada de lucro a variavel independente e a taxa de

salarios, a varidvel dependente ou o residuo.’

Adiante, ele reafirma sua posi¢do: “Podemos, entretanto, inverter a
proposicao classica e considerar a taxa de lucro como o dado estrutural a
longo prazo do sistema capitalista e a taxa de salario como o residuo”.®

Para os economistas classicos, a inclusdo do saldrio era parte integran-
te do consumo necessario e tem sua origem em Smith e em Ricardo. Para
Smith, o saldrio podia ser previamente determinado, como um conjunto de
bens necessarios a reproducio da classe operaria, isto ¢, um nivel minimo

de subsisténcia (subsistence minimum), mais uma parcela, que preservasse o

7 Bresser-Pereira, 1988:116.
8 Tbid., p. 124.
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cardter social da classe trabalhadora, além de fatores institucionais que im-
pediam que essa mesma classe trabalhadora viesse a tirar proveito de situa-
¢0es excepcionais para aumentar o saldrio nominal. Para Ricardo, embora o
salario real, de longo prazo, seja determinado pelas condicoes de producio
(trabalho e tecnologia) e tenha uma tendéncia a subir devido as crescentes
dificuldades para produzir os bens essenciais, a importacdo desses bens es-
senciais e 0os melhoramentos na agricultura podiam contrabalancar aquela
tendéncia. Assim, na economia cldssica, o salario passou a ser um dado
endogeno ao sistema e a taxa de lucro determinada como um residuo.

O saldrio como varigvel dependente surgiu com Marx, ao analisar a
demanda de forca de trabalho no decorrer do ciclo econdmico. Em O capi-
tal, livro I, secdo VII, capitulo XXIII, Marx afirmou que “a magnitude da
acumulacao € a varidvel independente, a magnitude do saldrio a dependente
€ nao o contrario”. Porém, no livro 111, secio 11, capitulo IX, na transforma-
¢&o dos valores-trabalho em precos de producao, Marx acabou por adotar o
saldrio como dado, composto por uma cesta de bens no nivel de subsistén-
cla: “¢ certo que o saldrio didrio médio é sempre igual ao produto-valor do
numero de horas que o operdrio tem que trabalhar para produzir os meios
de subsisténcia”.®

O assunto s¢6 voltou a ser discutido na teoria econdmica com Kaldor,
em 1956. Ao fazer uma apresentacao do modelo keynesiano em seu conhe-
cido artigo “Alternative theories of distribution”, Kaldor afirmou: “Este mo-
delo em certo sentido é exatamente o oposto ao ricardiano (ou marxiano) —
aqui os salarios (e nao os lucros) sio o residuo, sendo que os lucros sio
governados pela propensio ao investimento e pela propensio ao consumo
dos capitalistas”.!® Esta colocacio de Kaldor resulta mais de uma constatacio
do que propriamente de seu posicionamento a favor do salario como varia-
vel dependente.

Em 1960, Sraffa fez a conhecida sugestao de adotar a taxa monetaria de
juro como proxy da taxa de lucro, afirmando que “a taxa de lucro ¢ susceti-

9 Rego, 1986.
10 Kaidor, 1960:230.
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vel de ser determinada fora do sistema de producdo, em particular pelo
nivel da taxa monetaria de juro” e “o saldrio passa a ser considerado como
‘dado’ em termos mais ou menos abstratos e ndo adquire um significado
preciso antes de serem conhecidos os precos das mercadorias”. Também no
capitulo segundo, se¢do 8, de seu livro, Sraffa fez uma outra referéncia ao
saldrio como residuo: “A partir deste ponto, precisamos levar em conta um
outro aspecto dos saldrios, pois, além do elemento subsisténcia que estd
sempre presente, eles podem incluir uma parcela do excedente”.!!

O principal objetivo de Sraffa foi demonstrar que existe uma alternati-
va a teoria neoclassica da distribuicao de renda. Para Sraffa e os economistas
classicos, produczo e distribui¢do sao duas fases distintas e ele apresenta
razdes de natureza historico-institucional para explicar que a taxa moneta-
ria de juro exerce um papel importante na distribuicao de renda, uma vez
que ex-ante ela é o principal referencial da taxa esperada de lucro.

Segundo Sraffa,

no passado, 0s empreendedores, ao decidirem investir, eram fortemente
influenciados pelo ritmo de geral da economia e pela forma como ela se
comportava nos periodos recentes. Contudo, ao primeiro aceno de queda
nos niveis de producio, os investimentos eram suspensos. Atualmente,
a0 contrario (estamos em 1963/64), eles esperam que as autoridades
monetdrias estejam em condi¢oes de regular o andamento do sistema para
restabelecer o ritmo de crescimento normal. Espera-se, portanto, que 0
rendimento dos investimentos retorne ao nivel normal. Mesmo os ban-
queiros raciocinam desta maneira. Eis por que as taxas de juro representam
um indicador da taxa de lucro. Eis também por que ndo existem mais as

oscilagoes do passado e assim o crescimento do sistema € mais estavel."

Entretanto, a nao ser por esse breve relato, Sraffa nao logrou elaborar
uma teoria que explicasse como as taxas de lucro e de juro estao relacionadas.

11 Sraffa, 1960.

12 Relato feito por Sraffa a Terenzio Cozzi (Bellofiore, 1986).
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Nas décadas de 1950 a 1970, a discussio tedrica de linha marxista
tinha um componente ideologico muito forte, isto é, concentrava-se mais
no julgamento ético e moral do sistema econdmico, e menos na critica das
dificuldades formais da teoria sobre a qual as politicas economicas estavam
apoiadas. Ndo ¢ exagero afirmar que a publicacdo da obra de Piero Sraffa
estabeleceu uma linha diviséria entre o velho marxismo e novo marxismo,
ao realizar uma critica formal rigorosa a teoria econdmica dominante.

Bresser-Pereira, por sua vez, verificou que, historicamente, a taxa de
lucro mantinha-se em um patamar quase constante a partir do tltimo quar-
tel do século XIX. Observou também que, dado o poder de barganha dos
trabalhadores nos paises capitalistas desenvolvidos, o nivel do salario real
crescia, acompanhando o aumento da produtividade do trabalho, como ele
demonstra no décimo capitulo de seu livro. O autor conclui entio que o
progresso técnico dominante s6 poderia ser do tipo poupador de capital.

Para Bresser-Pereira, porém, ainda nao estava claro se era o salario ou
a taxa de lucro que possuia um cariter autdénomo. A sua conclusio era de
que os capitalistas tinham condi¢des de estabelecer no calculo economico
um determinado percentual para a taxa de lucro que julgavam adequado,
isto ¢, um valor que ficasse acima da taxa real média de juro. Os salarios,
por outro lado, seriam entao determinados pela diferenca entre o excedente
e a massa de lucros.

Assim, o nivel da taxa de lucro, para Bresser-Pereira, seria estabelecido
pelos capitalistas em funcio daquilo que eles consideram satisfatorio, pois
“a (grande) empresa esta disposta a sacrificar no curto prazo um lucro exa-
gerado (...) para, no longo prazo, atingir taxas objetivas de lucro, compati-
veis com um crescimento estavel e s6lido”. '3

No modelo de Sraffa, a proposta de considerar a taxa de lucro uma
varidvel independente resultou de um processo histérico-indutivo, enquan-

to em Bresser-Pereira ela derivou de um processo histérico-dedutivo.

13 Bresser-Pereira, 1988:125.
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Outro aspecto interessante, indiretamente identificado por Bresser-Pe-
reira no oitavo capitulo, diz respeito ao paradoxo de Leontief, quando ele
analisa a indeterminacéo do custo de reproducao da for¢a de trabalho.'* Na
década de 1960, alguns economistas ficaram surpresos ao observar que os
paises industrializados exportavam para os paises pobres bens intensivos
em trabalho e nao em capital, ao contrario do que se poderia esperar. Po-
rém, em 1954, utilizando-se da tabela de insumo-produto para a economia
americana, o conhecido economista Wassily Leontief, prémio Nobel de eco-
nomia de 1973, demonstrou que esse fato nao consistia em um paradoxo,
pois os bens exportados eram intensivos em massa salarial e nao em horas
de trabalho. O paradoxo de Leontief, como ficou posteriormente conheci-
do, devia-se ao fato de que os economistas nio haviam percebido que os
salrios naqueles paises haviam crescido, em termos reais, muito acima do
nivel de subsisténcia, sem que houvesse uma queda na taxa geral de lucro.
Isso comprovava que o progresso técnico poupador de capital prevalecia
sobre o poupador de trabalho direto.

A segunda obra que merece ser recordada ¢ “Investment decision and the
interest rate in normal and exceptional times”, resultado de uma pesquisa
empirica realizada por Bresser-Pereira em 1990 com grandes empresas in-
dustriais no Brasil, repetindo uma pesquisa semelhante que ele mesmo ha-
via realizado 20 anos antes."”

Nesse ensaio, o0 autor se propde a responder a seguinte questdo: as
teorias de investimento oferecem uma explicacdo aceitavel para a queda da
taxa de investimento no Brasil nas décadas de 1970 e 80? Como, a época da
pesquisa, o Brasil estava no meio de uma nova crise, Bresser-Pereira con-

cluiu que em tempos “normais”, a taxa esperada de lucro € mais importante

14 Bresser-Pereira, 1988:120.

15 Bresser-Pereira, 1970.
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do que a taxa de juro na decisdo de investimento. Porém, em periodos ex-
cepcionais (exceptional times), ocorre o contrario, pois uma crise profunda
reduz a expectativa de lucros no setor privado. O governo, para manter a
demanda agregada em determinado nivel, realiza investimentos nas sreas
social e de infra-estrutura. Contudo, complementa sua necessidade de re-
cursos através de empréstimos (aumento do endividamento publico), pres-
sionando a taxa de juro para cima, uma inversio do fenémeno cushion pad,
sobretudo quando o pais ja apresenta um elevado endividamento liquido e
com duration reduzido. Esta situacéo se verifica hoje no Brasil, com o mes-
mo circulo vicioso que Bresser-Pereira identificou na ocasido da apresenta-
¢do do seu ensaio, em 1990.

Nesse texto, Bresser-Pereira discute resumidamente cinco principais
teorias de investimento: a cldssica, na qual a expectativa de lucros é a varia-
vel relevante; a neocldssica, ou teoria subjetiva do valor, que supoe uma
perfeita harmonia entre taxa de juro e taxa de lucro; a sintese neocldssica,
que substitui a taxa de juro convencional por uma taxa de juro denominada
custo de oportunidade do capital; a teoria do acelerador keynesiano, em que
o investimento depende simplesmente do crescimento esperado do consu-
mo; e, finalmente, a teoria da liquidez ou do fluxo interno de fundos.

Bresser-Pereira faz uma critica a cada uma das diversas teorias de in-
vestimento, mas ressalta que nenhuma delas é totalmente errada ou correta,
pois “todas elas nos ajudam a entender o comportamento do investimento
em tempos normais”. Por exemplo, na sintese neocldssica, a teoria do custo
de capital foi indubitavelmente um avanco, porém € mais uma teoria finan-
ceira (portfolio theory), do que uma teoria de investimento, pois as firmas
nao investem até o ponto em que a taxa de retorno esperada seja, na mar-
gem, igual ao custo do capital. Elas suspendem os investimentos antes des-
se ponto, devido ao componente de risco do negdcio (variabilidade dos
retornos ao longo do horizonte do projeto), que Bresser-Pereira denominou
diferencial seguro (security gap), equivalente ao cushion pad.

Em tempos excepcionais ou de crises mais duradouras, estruturais nas
palavras de Bresser-Pereira, em que o diferencial da taxa esperada de lucro

relativamente a taxa de juro € nulo ou negativo, diminui o poder explicativo
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dessas teorias. Por outro lado, os governos usualmente seguem as recomen-
dacoes das autoridades de Washington e procuram pagar os débitos e ajus-
tar a economia gradualmente, quando se deveriam promover mudangas ra-
dicais. Ou seja, politicas graduais e convencionais somente pioram um
sistema econdmico ja deteriorado. Por acaso, as conclusoes desse estudo
nao se aplicam 2 atual e dificil situagao econdmica do Brasil, fruto de politi-
cas econdmicas equivocadas?

Bresser-Pereira conclui que a macroeconomia, antes de ser um sistema
de teoremas ou modelos 16gicos acerca do comportamento agregado dos
agentes econoémicos, ¢ um sistema de modelos com contetido l6gico, empirico

e histérico.

Em sintese, a distribuicio de renda em Bresser-Pereira tem como base
o conceito classico de excedente econdmico, isto €, a produgéo total deduzida
dos meios de producao utilizados no processo produtivo e que antecede sua
efetiva reparticdo entre as classes sociais. Na teoria classica, a distribuicdo
de renda nao resulta apenas das habilidades e talentos individuais, mas prin-
cipalmente da estrutura de propriedade, das condicdes institucionais e po-
liticas e do grau de desenvolvimento tecnoldgico. Esta teoria tem um cara-
ter dialético e evolucionista, pois permite a continua incorporagao de fatos
histéricos novos, algo que Bresser-Pereira sempre considerou fundamental
para compreender e interpretar a realidade

Este enfoque, como se sabe, é radicalmente diferente da concepcao
neocléssica, na qual a produgio e distribuicdo de renda ocorrem simulta-
neamente, e os individuos nao sao reconhecidos pelo lugar que ocupam nas
relacoes sociais de produgdo, mas sim unicamente pela posse de um “fator
de produgao”.
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