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A crise demonstra que os
governos dos Estados so mais
racionais que agentes privados e
uas empresas

DURANTE OS 30 anos nedliberas gprendiamas que o Edtado eraafonte de todos os
maes; que o sstor privado estava sempre equilibrado porque era coordenado pelo
mercado, enquanto gque o Estado -regido pelapalitica: eraobjeto do populismo
econdmico e se condituia em um obstéculo maior a0 crescimento com etabilidade.

Alémde antidemocrdtica, atese erafdsa, porque as crises financaras demondraram
araveés dos tempaos gue 0 mercado jamais foi cgpaz de controlar o comportamento
epeculativo dos agentes privados.

E erameaverdade em rlacéo ao Estado, porque ha paliticos populigtas, mesa
maioria é reponsave fiscdmente, porgue sabe que dessa responsabilidade depende
La sobrevivénda

O gue ndo edtava daro eraque os grandes deficit financaros do Estado eram devidos
a0 setor privado, néo ao populismo dos paliticos.

Quando estoura uma crise bancaria, 0 Estado, primeiro, age como um emprestedor de
Ultimaingténcia para socorrer os bancos, e em seguida, aumenta 0s seus gagtos para
restabel ecer a demanda agregada e evitar 0 colgpso do Sstema econdmico.

Em conssquéndia desses dois fatas, incorre em grande defiit plblico, e adivida
publica se tornamuito devada néo olbstante ndo tenha havido irresponsabilidede fiscdl.

Ede fato tornou-se patente em relacéo aos grandes paises ricos na crise financera
globd de 2008.

Na maioria dos casos 0s governos esavam com suas contas equilibradas, a
irresponsabilidede foi privada e se expressou em bolhas de ativos deimoves de
commodities, e do mercado acionaio.



Quando acrise arrebentou, apenas 0 Estado tinha condigdes de socorrer o setor
privado. Foi o quefez; em conssquéndia, seu defidit plblico e suadivida plblica
explodiram.

Edesfatos podem sar observados de mangra claraem um pai's pequeno como a
Ilanda, que, agora, esta na criga da crise financara de 2008, hoje trandformadaem
quase-estagnacdo dos paises ricos.

O governo estava com seu deficit pablico sob controle, de forma que, entre 2004 e
2007, adivida pdblica diminuiu de 30% para 25% do PIB. Entretanto, quando rompeu
acrise e os bancos quebraram, o deficit pablico explodiu e, neste ano, seforem

cond derados 0s gportes aos bancos, o deficit piblico serdde 32% do PIB! Em
consequéncia, adivida plblicajano ano da crise subiu para 44%, em 2009 foi para
65%, e neste ano deverad dcancar 99% do PIB!

O can é exemplar. E acrise como um todo modtra uma coisamais gerd: os governos
dos Edados sBo mais racionals do que 0s agentes privados e suas empresas. Sm, mas
raconas

O poalitico toma decisBes com razoavel conhecimento das conseguéncias de seus atos,
enguanto que os agentes privados fazem profecias autorredizadas ao preverem o
aumento dos pregos dos divos e as comprarem.

Entram, asam, em um ddoirraciond de manias, euforias e crises Em oultras paavras,
as bolhas de divos surgem, crescem e explodem porque compras de aivas
promoveram avaorizacéo previda

Néo estou sugerindo gue 0 mercado Sga umaingtituicéo de coordenagéo econdmica
que possamos dispensar. E insubdtituivel. Mas desde que permanentemente regulado e
rerregulado por quem é maisraciond: o Estado.



