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A adesio de 76% a proposta de reestruturacéo da divida externa piblicafoi uma
grande vitdria da Argentina e uma grande dearrota do FMI (Fundo Mongt&io
Interneciond). A lico maior que devemostirar delaé ade que os Estados Unidos,
Uas agénaias e 0 Sema financaro internaciona N&o possuem o poder que e lhes
atribui. Quando um pais tem boas razdes e age com firmeza e responsabilidade, sua
posiGéo pode prevaecer.

A resstruturacéo dadivida argenting, entretanto, tem provocado grande confuséo e
equivoco em toda parte, indusive aqui no Bradl. Com freqiiéndia, sefdana
"moratdrid’. Ora, em dezembro de 2001, quando a Argentina deixou de honrar seus
compromissos internadionals, Néo houve moratdria, mas "quebrd’ do pais Moradria
ocorre quando 0 governo decide suspender pagamento de suas dividas por dgum
tempo, embora ainda tenha em caixa recursos para continuar a pagar, pelo menos por
agum tempo. Moratdria aconteceu no Brasl, quando, em fevereiro de 1987, anunciou
e augpensio do pagamento de suadivida externa. Jano caso da Argenting, néo
houve nenhuma decisfo do governo. Dada a suspenséo darolagem da dividaexterna
pelos credores, 0 pai's Viu-Se Sem recursos para pagar SeUs Compromissos.

N&o houve moratdria, mas de quem € a responsabilidade da quebra? Dos argentinos
gpenas, oMo SUgerem 0S PaiSes ricas e a grande imprensa brasileira? Ou também dos
credores, que fizeram emprésimos irresponsavels? Ou, também, de Washington, que,
no inicio dos anos 90, formulou a estratégia de que os paises em desanvolvimento,
MesMo 0s mais endividados, deveriam "crescer com poupancaextend'? Ou a
responsabilidede é também do FM I, que nessa década gpresentou a politica econdmica
do governo Menem e seus resulltados como exemplo paratodo 0 mundo? Essa
organizacéo degaque, principamente no Uitimo ano antes da quebra, cobrou muito o
gudefiscd daArgenting, o que é verdade. Mas, a0 mesmo tempo, nada diziasobrea
taxa de cambio absurda embutida no Plan de Convertibilidad.

Naverdade, aresponsabilidade pdaquebrafoi mitua: da Argentina e dos credores -e
de seu principa representante, o FMI. Para os argentinos, devido aterrivd experiéncia
de hiperinflacdo, o Plan de Convertibilidad havia se trandformado em tebu e os
impediade agir. Parao FMI, eraumaformade gpreciacéo do cambio que combinava
perfetamente com a edtratégia de crescimento com poupanca externa. Por isso essa
organizacéo é co-responsivel pelo quase desadire bradlaro e 0 grande desastre
argentino.

Agora, gracas afirmezado presdente Néstor Kirchner, a Argentina logrou reduzir sua



divida externa pliblicaem cerca de 70%, de forma que adivida plblicatota baixou de
120% para 70%. Gragas a reducéo e a0 aumento do prazo, umadividague era

rigorosamente impagavel pode ser agora paga. Enquanto nossos amigos argentinos
empenhavam se nesatarefa, as dites conservadoras bradleras torciam contra

Na verdade, 0 que preocupava essas dites era que 0 exemplo da Argentinafosse
adotado por outros paises, especificamente pelo Brasil. Ora, essa preocupacéo ndo faz
0 menor sentido. Edtivernos proximaos de uma quebrainternaciond, em 2002, porque
0s credores recusavam e arolar nossa divida, mas desde entéo os grandes défidtsem
conta corrente tranformaram- se em supervits, e o efelto Lula desgpareceu, deforma
gue néo corremas nenhum 1isco de quebrano medio prazo. Enquanto adivida plblica
da Argentina era de 120% do PIB, anossa € de 51%. A nossadivida piblicaéde
gpenas 8% do PIB; s2 somarmos a divida publicaindexada em ddlares, essa
porcentagem sobe para 12%. Fdizmente, etamos muito longe dos nimeras da
Argentina pré- reestruturacao.

A videnta crise que reduziu em cercade 25% o PIB da Argentinaenanou daforma
mais darapossive ago que ja deviamos saber pdanossa propriacrise de 1998 a
edtratégia de crestimento com poupanca externa €, quase ssmpre, um eouivoco. E uma
idéa caraaos credores externos, interessados nos elevados juros que pagamos, € aseus
paises, feizes com os sddos comerdias que obtém.

A lic2o dareestruturacZo da divida argentina ensina outra coisa Mograque a
autonomia de palitica econdmica dos paises em desenvolvimento é muito maior do

gue se propaa Os Estados Unidos e suas agéncias podem ser poderosos, mas estéo
longe de serem hegemdni cos como pretendem. N&o tém o poder que se supde. E,
quando um pais cuida bem de sua prdpria casa, adota uma paliticafiscd e umapalitica
cambid firmes, néo tem razéo paratemer quebras nem parase curvar diante das stbias
recomendagdes vindas do Norte. Os paises as &ticos dinamicos tém demondtrado "ad
nauseam” essa Smples verdade de um ponto de vigta positivo: adotando sua propria
esraégianaciond de desenvolvimento, a Argentina foi obrigadaa modrar amesma
coisa de umaforma negaiva, resstruturando suadivida Mas, se continuar a ser
governada como esta sendo, 10go estara gpresentando as taxas de desenvolvimento que
0 Brasl, com sua"prudéndd’, néo logra



