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‘Cambio
pode aliviar

a Crise

em 2016°

Bresser diz que as
exportacoes devem
tirar o Pais da crise
aguda, mas é preciso
baixar os juros logo

Vinicius Neder | RIO

Aos 81 anos, ministro dos go-
vernos Jos¢ Sarney e Fernan-
do Henrique Cardoso, o econo-
mista Luiz Carlos Bresser-Pe-
reira acha que a fase mais agu-
da da crise politica passou e
que, talvez em 2016, “gracas ao
cambio”, poderd haver alguma
recuperacdo da economia, so-
bretudo se o Banco Central
(BC) ndo demorar a cortar os
juros. O relativo otimismo de
Bresser, professor emérito da
Fundacdo Getulio Vargas
(FGV), termina no curto pra-
zo: passada a recessdo, a econo-
mia ndo conseguiria crescer
mais do que 2% ao ano.

Para retomar o crescimen-
to, seria necessdrio adotar po-
liticas para evitar que a cota-
cdo do ddlar volte a cair, bai-
xar os juros e reduzir a indexa-
cdo que gera inflacdo. Ele de-
fende a criagdio de um 6rgéo se-
melhante ao Copom (comité
do BC que define os juros), pa-
ra controlar a taxa de cambio.

“Que era preciso fazer ajus-
te fiscal, ndo ha duvida, nio se
faz politica expansionista em
cima de um Estado quebrado.
Agora, o BC quebrar mais ain-
da o Estado com essa politica
de juros é uma loucura comple-
ta”, diz Bresser, na seguinte en-
trevista ao Estado:

® Como o sr. esta vendo a reces-
sdo da economia?

Estdvamos numa recessdo em
outubro do ano passado, na
época das eleicOes, e néo sabia-
mos. Essa crise aconteceu por
causa da violenta queda do pre-
co das commodities exporta-
das pelo Brasil. Em cima disso,
os empresdrios, desde 2013, ti-
nham ficado extremamente in-
satisfeitos com o governo e
perderam a confianca, com
pouca disposi¢do para investir.
Essas duas coisas fizeram com
que a economia brasileira, que
¢ ciclica como qualquer outra
economia, entrasse em crise.
Isso se agravou porque naque-
le momento a Dilma estava co-
metendo seu grande erro.

@ Houve erros na economia?
Hoje se culpa a Dilma por to-
dos os males do Brasil. Isso é
falso, mas a Dilma cometeu
um grande erro, quando viu
que as duas politicas funda-
mentais adotadas para reto-
mar o crescimento, a deprecia-
cdo cambial, que ela conseguiu
fazer em 20%, e a baixa dos ju-
ros, nio funcionaram. Como a
economia ndo retomou, como
politica de ultima instancia,
ela acreditou que a politica in-
dustrial resolveria. E por politi-
ca industrial ela entendeu as
desoneracoes de diversos seto-
res. Isso custou uma quantida-
de enorme de dinheiro. Eviden-
temente, ndo teve efeito. As
empresas ndo estavam inves-
tindo desde o comeco do go-
verno, € a crise piorou. Quan-
do surgiu a noticia de que o su-
peravit primdrio tinha caido
de 1,6% ou 1,7% (do PIB) em
2013 para -0,6% em 2014, confi-
gurou-se uma crise fiscal e a si-
tuacdo tornou-se pior do pon-
to de vista de perda de confian-
ca do governo e de aprofunda-
mento da recessao.

@ Os erros na economia ndo es-

tao por tras da recessao, entao?
Todos os paises da América La-
tina, todos os paises exporta-
dores de commodities, sempre
foram isso. E o Brasil voltou a
ser isso. Destruiu sua industria
e hoje é um exportador de
commodities. O crescimento
dos paises latino-americanos
caiu de quase 5%, em 2010, pa-
ra 1% em 2014. As outras eco-
nomias latino-americanas ndo
estdo em crise, nds estamos.
Qual a diferenca? Nés estamos
destruindo firme e quase deli-
beradamente nossa industria,
enquanto os outros paises ndo
tinham industria para destruir.
Isso é uma grande vantagem
para eles. Ou uma grande per-
da para nés. Com a subida do
pre¢o das commodities, a
“doenca holandesa” em todos
os paises, se agravou. A sua gra-
vidade depende das commodi-
ties: quando o prego cai muito,
ela pode até desaparecer; quan-
do sobe bastante, fica altissi-
ma. A “doenca holandesa” ¢ a
apreciacdo forte da taxa de
cambio causada pelos recursos
naturais abundantes e baratos.
A nossa crise é também uma
crise violenta da industria.

® Com o dédlar a RS 3,50, o cam-
bio pode ajudar a economia?
Ajuda muito. Como sou econo-
mista, acredito no mercado. A
grande maioria das empresas,
com o cambio a R$ 3,50, estd
competitiva. Prefiro R$ 3,60,
mas se elas acharem que esse
cambio vai continuar mais ou
menos nesse nivel, vio inves-
tir para exportar ou vdo substi-
tuir importacdes, de forma sa-
dia. Volta a tornar as empresas
competentes a serem competi-
tivas. A tragédia de 1990 foi
que as boas empresas brasilei-
ras deixaram de ser competiti-
vas internacionalmente. Al-
guns dizem que a culpa é das
empresas, porque a produtivi-
dade caiu. E verdade, a produti-
vidade da industria caiu bas-
tante, especialmente nos anos
2000, mas caiu por qué? Por-
que nio se investe. E por que
ndo se investe? Porque ndo ha
expectativa de lucro, pois o
cambio estava apreciado.

@ O que explica uma recessao
tao grande em 2015?

J4 estdvamos com a economia
muito fragil, semiestagnada,
desde 1990, por causa do cam-
bio. Em cima disso, vieram a
queda das commodities, a per-
da de confianca na presidente,
o superavit primdrio que desa-
pareceu e os juros que vinham
aumentando. O BC vinha des-
de 2013 aumentando os juros,
com a economia desaquecida.
E continuou. Depois que ficou
claro que estavamos em reces-
sd0, eles continuaram a aumen-
tar, o que ¢é uma loucura com-
pleta, é um escandalo. O BC
aproveitou-se da fraqueza do
governo para se resgatar do er-
ro que acha que cometeu em
2011, 0 que ¢ absurdo. Que era
preciso fazer ajuste fiscal, ndo
ha duvida, porque nio se faz
politica expansionista em ci-
ma de um Estado quebrado.
Agora, o BC quebrar mais ain-
da o Estado com a politica de
juros ¢ uma loucura completa.

@ Alguns economistas acham
necessario para trazer a inflagao
para a meta no ano que vem.

J4 temos uma recessdo que €
mais do que suficiente, mas a
inflagdo ndo vai chegar a 4,5%
em 2016, porque hd um ele-
mento inercial na nossa infla-
¢do que ndo foi destruido. Man-
tivemos de maneira absoluta-

e Competicao

“As outras economias
latino-americanas néo estdo
em crise, nos estamos. Qual
a diferenca? Nds estamos
destruindo firme e quase
deliberadamente nossa
industria, enquanto os
outros paises ndo tinham
industria para destruir. Isso
¢ uma grande vantagem
para eles.”

“A grande maioria das
empresas, com o cambio a
R$ 3,50, esta competitiva.
Prefiro R$ 3,60, mas se elas
acharem que esse cambio
vai continuar mais ou
menos nesse nivel, vio
investir para exportar ou
vao substituir importacdes,
de forma sadia. Volta a
tornar as empresas
competentes a serem
competitivas.”

mente irresponsavel as indexa-
¢oes. Fazemos com que os pre-
cos das concessdes dos servi-
cos publicos tenham cldusula
de indexacfo. Isso é um escan-
dalo, é um absurdo. A indexa-
¢do ¢ um mal profundo, um
mal absoluto, uma coisa que
fez um mal enorme para a eco-
nomia brasileira.

® O ajuste fiscal dara certo?

O Levy ndo conseguiu fazer tu-
do o que queria, mas estd clara
a determinacdo do governo de
fazer ajuste fiscal. Isso restabe-
lece a confianca por esse lado.
O que estd destruindo a con-
fianca € o BC com essa politi-
ca. E os aproveitadores, tipo o
(presidente da Camara dos De-
putados,) Eduardo Cunha
(PMDB-RJ), que aproveitam a
crise para se lancar.

@ Ai entramos na seara politica.
Esta semana ocorreu uma revi-
rada muito grande, que foi a

mudanca de posicdo do (presi-
dente do Senado,) Renan Ca-
lheiros (PMDB-AL). Eles apre-
sentaram uma lista de refor-
mas, a maioria delas altamente
necessdrias. Isso mostra que
temos politicos que pensam
um pouco no Brasil. E o primei-
ro grande momento de virada
dessa crise.

® Pode haver impeachment?

A presidéncia da Dilma € total-
mente legitima do ponto de
vista legal, o impeachment néo
vai sair. O Brasil ¢ um Pais sé-
rio, nfo é uma republica de ba-
nanas. A presidente estd fazen-
do o que tem que fazer, cha-
mou dois economistas compe-
tentes, o Levy e o Nelson (Bar-
bosa, ministro do Planejamen-
to), chamou o (vice-presiden-
te) Michel Temer, que ¢ com-
petente também, para ajudar
na coordenacdo politica. E isso
aos poucos vai ter efeito e ela
vai governar até o fim do seu

$50 0 ,.(’Hg o eSla sempre por §

gOVErno sem maiores sustos.

@ O sr. esta otimista?

Ja passou o mais agudo. As ins-
tituicdes sdo fortes, a democra-
cia brasileira é consolidada,
construida hd muitos e muitos
anos. Um impeachment, que é
um golpe de Estado, seria um
retrocesso muito grande na de-
mocracia, coisa em que nin-
guém esta interessado.

® E a postura do PSDB?

Teve uma parte do PSDB, jun-
to com o (senador) Aécio (Ne-
ves), que foi um descalabro.
Eles ficaram falando em impea-
chment e votaram a favor de
leis que expandiam o gasto pu-
blico. Mas tem outro lado, o
(ex-presidente) Fernando Hen-
rique, o (senador José) Serra
(PSDB-SP), o (governador de
Sé@o Paulo, Geraldo) Alckmin,
que estdo tranquilos. H4 ho-
mens responsdveis em todos
os partidos. Os politicos brasi-
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¢ Tirando o méximo do ¢

leiros ndo sdo tdo ruins quanto
dizem, a crise politica acaba.

@ E a crise econdmica?

A crise aguda, talvez melhore
em 2016, gracas as exporta-
¢cdes e ao cambio, apesar do
BC. Seria importantissimo que
ele voltasse a baixar os juros lo-
go. Isso resolve a crise de cur-
to prazo, mas o Brasil volta a
crescer a 2%. (Para ir além,) E
preciso neutralizar a “doenca
holandesa”, haver um compro-
misso da sociedade para man-
ter a taxa de cdmbio competiti-
va e o governo deveria tirar a
conducio do cambio do BC,
porque ele é parte interessada.

@ Como assim?

O BC do Brasil, e de todo o
mundo, usa a taxa de cambio
para segurar a inflaciio, o que é
uma coisa irresponséavel. Deve-
rfamos criar um o6rgdo seme-
lhante ao Copom, para contro-
lar a taxa de cambio.



