CAPITULO I

A lei da taxa
declinante de lucro

Marx previu a derrocada do sistema capitalista. Para
justificar sua previsao utilizou uma série de argumentos entre
0s quais a tendéncia a crescente pauperizagdo da classe opera-
ria, a tendéncia a crescente monopolizagdo do sistema econd-
mico, a tendéncia ao recrudescimento da luta de classes e,
particularmente, a tendéncia ao declinio a longo prazo da
taxa de lucro.! E sobre esta ultima tendéncia que vamos nos
concentrar. Marx acompanhou os classicos ao afirmar que a
sustentacdo da taxa média de lucro acima de um nivel minimo
€ essencial para a sobrevivéncia do sistema capitalista. Este
existe em fun¢do do lucro. Ndo ha acumulagdo de capital, se
ndo houver lucro para alimenta-la e lucro para estimula-la.
No momento em que a taxa de lucro cair abaixo de um mini-
mo, impossivel de se determinar precisamente, os capitalistas
deixardo de ter estimulo para acumular capital. Preferirdo

! A bibliografia sobre a tendéncia declinante da taxa de lucro em Marx é extensa.
Para uma resenha sobre o assunto consultar Guido Mantega, ‘‘A lei da taxa de
lucro; a tendéncia da queda ou a queda da tendéncia?”’, em Estudos CEBRAP,
n? 16, abril-junho de 1976. Nesse trabalho o autor divide os economistas que
escreveram a respeito do tema em criticos da posi¢do de Marx, entre os quais sa-
lienta os nomes Sweezy, Joan Robinson, Steindl e Hodgson, e ortodoxos, entre os
quais cita Paul Mattick, David S. Yaffe ¢ Mario Cogoy. Examinaremos mais
adiante o debate recente sobre o assunto, em torno da analise de Nobuko Okishio
¢ de Anwar Shaikh.
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entesourar seu excedente e, neste momento, o sistema entrara
em crise. Nesses termos, desde que Marx conseguisse de-
monstrar que a taxa de lucro possuia uma tendéncia a longo
prazo a declinar, estava demonstrada a tese mais geral sobre
o cojapso do sistema capitalista. E na medida em que essa
tendéncia ocorresse em um prazo menor, poderia também ter
uma explicag¢do para os ciclos econdmicos, ja que a reversao
ciclica no auge do ciclo resulta da queda da taxa de lucro e da
decorrente redugdo dos investimentos.

Verificaremos através deste trabalho que realmente €
possivel falar-se em uma tendéncia declinante a longo prazo
da taxa de lucro.? Esta tendéncia confunde-se com a propria
superagdo historica do sistema capitalista. E preciso, entre-
tanto, entender essa lei ou essa tendéncia ndo como um instru-
mento de previsdo da proxima crise do sistema capitalista,
ndo como uma tendéncia necessaria e sempre iminente e, sim,
como uma tendéncia dindmica constantemente paralisada em
sua agdo por contratendéncias, marcada por forg¢as contradi-
torias, que Marx inclusive listou e¢ analisou. Esta lei seria,
assim, a propria expressdo da dindmica do processo de acu-
mulagdo capitalista e do carater dialético de que ele se reves-
te. Michael A. Lebowitz expressa bem esse ponto de vista ao
afirmar: ‘‘a taxa declinante de lucro, que emerge da produ-
¢do e circulacdo do capital, das forgas ¢ relagdes de produgio

2 A taxa de lucro na indastria téxtil, no inicio da Revolug¢do Industrial, girava em
torno de 20 a 30% na Inglaterra e na Franga. Taxas semelhantes, ainda que ligei-
ramente inferiores, vigoravam na idastria siderurgica. Na industria do agucar, na
Franga, no inicio do século XIX, as taxas de lucro giravam em torno de 30 a 40%.
Uma meédia para todas as indastrias giraria provavelmente entre 20 e 35%. No
século XX estas taxas sdo consideravelmente inferiores. Nos Estados Unidos,
entre 1922 e 1929, a taxa média de lucro das grandes empresas estava entre 9 e
11%; entre 1946 e 1951 a taxa de lucro das empresas industrias foi de 14%, bai-
xando para 12% entre 1951 e 1955. Na Inglaterra a taxa de lucro entre 1956 ¢ 1961
foi em média de 9,6%. Na Bélgica, entre 1954 ¢ 1960, de 8% . (Cf. Paul Bairoch,
Revolucion industrial y Subdesarrollo, México, Siglo XXI, 1967.) Joseph Gillinan
calculou a taxa de lucro para os Estados Unidos, em termos de indice, como alcan-
¢ando 69 em 1800, 50 em 1900, estabilizando-se depois em torno de 30 entre 1919¢
1952 com uma tendéncia para elevar-se para o nivel préoximo a 40 no po6s-guerra.
(Joseph Gillman, The Falling Rate of Profit, 1957, Londres: ver toda a série no
Quadro VI do Apendice.) Observe-se, tanto pelos dados de Bairoch quanto de
Gillman, que a taxa de lucro é claramente declinante no século XIX, mas no sécu-
fo XX se estabiliza.
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do capital, é a barreira sempre presente, ¢ a barreira inerente
ao capital. A taxa declinante de lucro ¢ a negagao do capital,
e como a dialética nos ensina, sua existéncia assegura o cresci-
mento, o movimento e o desenvolvimento do capital’’.?

O desenvolvimento econdmico capitalista € portanto a
forma pela qual o sistema capitalista supera continuamente a
tendéncia declinante da taxa de lucro. E o processo de acu-
mulagdo de capital e incorporagdo de progresso técnico que
caracteriza intrinsecamente o modo de produgao capitalista.
Nesse processo dindmico, a tendéncia declinante da taxa de
lucro ¢é inerente ao processo de acumulag@o de capital e de
substitui¢@o de trabalho por capital. Ela é,entretantq.contra-
balangada por uma série de estratégias praticadas pelas em-
presas capitalistas,entre as quais veremos que se salienta a in-
corporagdo de progresso técnico poupador de capital.

1

Marx trabalha com trés relagdes basicas: a taxa de mais-
valia, a composigdo organica do capital e a taxa de lucro. A
taxa de mais-valia, ou taxa de exploragdo, relaciona o total de
mais-valia ou de lucro, R, com o total de salarios, W: R/W.

Esta taxa determina para Marx, em termos de valor, a
relacdo entre o trabalho pago e o ndo pago. E o indice de
exploragdo dos trabalhadores pelos capitalistas. Em termos
de preco conserva uma caracteristica € ainda se transforma
em um indice basico da reparti¢do da renda.’ Se a taxa de
salarios é constante ao nivel do custo de reprodugdo da mao-
de-obra, a taxa de mais-valia depende da quantidade de tra-
balho abstrato necessario para a reprodu¢do dos trabalhado-
res. Se a taxa de salarios sobe acima desse patamar, a taxa de
mais-valia passa a depender também do poder de barganha
dos trabalhadores, que determina a elevagéo dos salarios. Em

3 Michael A. Lebowitz, ‘“Marx’s falling rate of profit: a dialetical view’’, em Cana-
dian Journal of Economics, vol. IX, n? 2, p. 249.

4 Conforme assinalei na Introdugdo, utilizarei as notagdes em termos de pregoe .o
em termos de valor. H4 além disso, uma série de variaveis, como emprego, L,
populagdo, N, taxa de salario, W, etc..., para as quais Marx nao utilizou nota-
¢des. Os valores absolutos aparecem sempre em letras mailsculas e as taxas em
letras minasculas.
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termos agregados a taxa de mais-valia pode ser também
entendida como uma taxa de reparticio da renda. Quando
maior for essa taxa, mais concentrada sera a renda. Dado que
o produto ou a renda, neste modelo simplificado, é igual aos
lucros mais os salarios, a taxa de mais-valia esta diretamente
relacionada com as porcentagens de participagdo dos lucrose
dos salarios na renda.

A composi¢do orginica do capital relaciona o capital
constante, K, com o capital variavel ou total de salarios, W,
medidas as duas variaveis em termos de fluxo e nédo de esto-
que: K/W .3

Finalmente temos a taxa de lucro que relaciona o total
de mais-valia com o capital total, este sendo constituido pela
soma do capital constante com o capital variavel, K + W.
Podemos, portanto, definir a taxa de lucro, r, como sendo
igual a

r = —R__.
K+ W

Para Marx, como para toda a economia classica, a taxa
de lucro é a variavel estratégica do sistema capitalista, na
medida em que dela depende a acumulagio de capital. O fim
do sistema capitalista devera por.anto estar relacionado com
0 declinio da taxa média de lucro a um nivel tdo baixo que
desestimule os capitalistas a investir e leve todo o sistema a
estagnacdo e a crise. Para demonstrar que a tendéncia ao
declinio da taxa de lucro é inerente ao sistema capitalista,
Marx desenvolve um raciocinio simples.

Em primeiro lugar, é facil verificar que a taxa de lucro
depende da taxa de mais-valia e da composi¢do organica do
capital. Dividindo ambos os termos da taxa de lucro por W,

* O capital constante, K, constituido pelo capital fixo e pelas matérias-primas utili-
zadas, ¢ medido por Marx em termos de fluxo, para poder ser diretamente adicio-
nado ao capital variavel e 4 mais-valia. Para transformar o fluxo em estoque basta
conhecer a taxa de depreciagdo, o capital fixo e a rota¢do de estoque dos bens
intermediarios ou matérias-primas utilizadas na produg¢do. Normalmente Marx
utiliza estes conceitos em termos de fluxo. Em certos momentos, porém, ele parece
preferir utilizar as mesmas variaveis em termos de estoque. Como os dois trata-
mentos sao intercambiantes, pareceu-me melhor manter as variaveis conceituadas
em termos de fluxo.
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temos no numerador a taxa de mais-valia e no denominador a
composi¢do orginica do capital:

K+wW K
W

A partir dai trata-se de verificar quais sdo as tendéncias
a longo prazo da composi¢ido organica do capital e da taxa de
mais-valia. No curto prazo a taxa de mais-valia naturalmente
variarad. A longo prazo, entretanto, ela seria o resultado de
uma série de forgas contraditorias, que afinal determinariam
uma tendéncia estavel ou ligeiramente crescente para essa
taxa. A elevagdo da taxa de mais-valia seria sempre limitada
pelo custo da reproducdo da mao-de-obra. Poderia crescer
no longo prazo, mas sempre menos do que a composi¢do
organica do capital.®

Ja a tendéncia crescente da composigdo organica do
capital é absolutamente indiscutivel para Marx. Ele identifica
0 progresso técnico ou o desenvolvimento das forgas produti-
vas, que considera inerente ao desenvolvimento do sistema
capitalista, com o aumento da composi¢do organica do capi-
tal. Segundo suas palavras: ‘‘Esse gradual decréscimo relati-
vO que o capital variavel experimenta, confrontado com o
constante e portanto com todo o capital, identifica-se a
ascen¢do progressiva da composi¢do orgénica do capital
social médio. E apenas outra maneira de expressar-se o de-
senvolvimento progressivo da produtividade social do tra-
balho...””.” :

Na medida em que composi¢do organica do capital cres-
ce a0 mesmo tempo em que a taxa de mais-valia permanece
constante ou cresce mais lentamente, a taxa de lucro tendera
necessariamente a cair.

Afirma Marx: ‘‘Essa tendéncia produz, simultaneamente com o decréscimo relati-
vo do capital varidvel em relagdo ao constante, cada vez mais elevada composigdo
organica do capital global, dai resultando diretamente que a taxa de mais-valia,
sem variar e mesmo elevando-se o grau de exploragdo do trabalho, se expresse em
taxa geral de lucro em decréscimo continuo’’ (O Capital, Livro 111, vol. 4, p. 243).
Karl Marx, op. cit., p. 243.
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Alguns fatores poderdo determinar contratendéncias ao
declinio da taxa de lucro. O progresso técnico na industria de
bens de salarios podera baixar o custo de reproducio da mio-
de-obra e em conseqiiéncia elevar a taxa de mais-valia desde
que os salarios permane¢am constantes. Por outro lado, o
desenvolvimento de técnicas poupadoras de capital podera
também reduzir ao invés de aumentar a composicio organica
do capital. Mas estes fendmenos terdo sempre carater provi-
sorio para Marx. A longo prazo, Marx identifica progresso
técnico com mecanizagao, ou seja, com tecnologia que poupa
mao-de-obra mas nio capital. Afinal a taxa de lucro devera
necessariamente cair.

2

Em particular, uma eventual tendéncia crescente da taxa
de mais-valia ndo podera jamais compensar a tendéncia tam-
bém crescente da composi¢do organica do capital. Para isto
Marx nos apresenta um raciocinio de ordem logica, utilizan-
do o conceito de composi¢do organica da producdo ou rela-

K+ W K+ W

¢do capital-produto, R+ w ©°u % . Seu inverso é a

relagdo produto-capital, que se constitui em um limite maxi-
mo para a taxa de lucro.

R R+ W
K+W < K+ W

A relagdo produto-capital sera, portanto, sempre maior
do que a taxa de lucro a ndo ser no caso limite em que W é
igual a zero. Ora, se admitirmos para efeito deste argumento
que as variagdes da composi¢do organica da produgdo ou
relacdo capital-produto sdo proporcionais as variagoes da
composi¢do organica do capital, e que esta é crescente, a rela-
¢do produto-capital, (inverso da relagdo capital-produto) sera
necessariamente declinante, e a taxa de lucro, que deve ser
sempre inferior, serd também declinante, conforme ilustra o
Grafico 1.#

8 Ver a respeito Nobuko Okishio, “Technical changes and the rate of profit”, in
Kobe University Economic Review, 1961, p. 89, de onde o grafico foi transcrito.
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Grafico |
Toxa de Lucro e Composigdo Orgdnica da Produgéo
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E claro que esse tipo de analise depende de duas hipo-
teses:

~ . Y ,
1) que a relagdo produto-capital, K +w ° ¢ propor-
cional a composi¢do organica do capital, K/W; e

2) que _Y ou w sd0 necessariamente declinantes
K+ W K )

A primeira hipotese s0 sera verdadeira se considerarmos
a taxa de mais-valia, R/W, e portanto a participagdo dos tra-
balhadores na renda, W/Y, constante. Neste caso, temos que
a relagdo produto-capital sera proporcional a composi¢do
orgédnica do capital multiplicada pela participa¢do dos sala-
rios na renda:

Y .. K +
K+ W ™ ALY

woow
Y

Admitindo-se a hip6tese historicamente razoavel de que
W/Y tende a ser constante, as duas variaveis restantes serao
proporcionais.

Ja a hipotese dé que a relagdo produto-capital é necessa-
ria ou mesmo historicamente declinante, ou seja, que a pro-
dutividade do capital constante ¢ declinante, ndo pode ser
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aceita tdo facilmente. Tudo dependera do tipo de progresso
técnico: se ele é dispendioso ou poupador de capital.

Joseph Steindl mostra que se Marx, em vez de utilizar a
taxa de mais-valia, R/W, e a composi¢do organica do capital,
K/W, tivesse utilizado a relagdo lucro-produto, R/Y, e arela-
¢do capital-produto, K/Y (relagdes basicamente correspon-
dentes as primeiras), poderia mais facilmente demonstrar de
forma /égica que enquanto a primeira relagdo pode crescer no
maximo até 1 (no caso limite em que W fosse igual a zero), a
relagio capital-produto e, portanto, a composi¢do organica
do capital, pode crescer infinitamente. Nestes termos, se

R

R Y
K+W K+ W

Y

e se (K + W)/Y pode teoricamente crescer infinitamente
enquanto que o limite do crescimento de R/Y € 1, a tendéncia
da taxa de lucro seria logicamente declinante.

Mas é 6bvio que esta é apenas uma possibilidade logica e
ndo um resultado necessario. Conforme observa Steindl,
refutando o argumento: ‘A hipOtese empirica na qual esta
analise esta baseada ndo é realista como Marx esperava. No
capitalismo moderno a relagdo capital-produto final prova-
velmente ndo cresce”’.’

Nio obstante, os economistas que adotam uma posi¢do
ortodoxa em relagdo a tendéncia declinante da taxa de lucro,
como Paul Mattick, David Yaffe e Mario Cogoy, baseiam
sua argumentag¢do principalmente nesta possibilidade logica.
Atraveés de um tipo de raciocinio que demonstra apenas que a
composigdo orgénica do capital pode, logicamente, crescer de
maneira infinita, enquanto que a taxa de mais-valia (medida
nos termos propostos por Steindl) tem seu crescimento limita-
do pelas leis econdmicas, Mario Cogoy conclui: ‘‘Portanto, a
pergunta de Sweezy: ‘Por que Marx sentia-se tdo seguro que a
composi¢do organica do capital deve crescer mais depressa do
que a taxa de mais-valia?’ ndo pode ser respondida com a res-

9 Joseph Steindl, Maturity and Stagnation in American Capitalism, Oxford,
Oxford University Press, p. 241.
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posta padrdo de Sweezy (‘porque assim acontecia no tempo
de Marx’). Ao contrario, Marx se sentia tdo seguro porque tal
tendéncia decorre necessariamente das leis especificas da pro-
dugdo capitalista’’.!®

Na verdade esta posi¢do mais dogmatica do que ortodo-
xa ndo € aceitavel. Os raciocinios logicos podem nos ajudar a
compreender os dados empiricos, mas ndo podem substitui-
los. Se a taxa de lucro depende da composi¢do orgénica do
capital e da taxa de mais-valia, sera necessario verificar empi-
ricamente, através da historia, o comportamento dessas
variaveis. Ndo ha duvida que, se a relagdo produto-capital
for declinante, a composi¢do organica do capital, dada uma
taxa de mais-valia constante, sera crescente e a taxa de lucro
sera declinante. Esta ¢ uma constatagdo logica. Mas nada nos
assegura que a relagdo produto-capital seja declinante. No
tempo de Marx, quando a industria de bens de capital era ainda
quase artesanal, podemos imaginar que o progresso técnico
fosse geralmente dispendioso de capital. Mas logo em seguida
os métodos industriais de produc¢do em massa foram também
estendidos para a producdo de bens de capital, e a partir desse
momento O progresso técnico passou a poupar nao apenas
trabalho mas também capital. Desde entdo a relacdo pro-
duto-capital ja ndo teria qualquer tendéncia inerente ao
declinio.

Cabe, entretanto, observar que no debate entre Sweezy
e Cogoy o objetivo deste ultimo é o de colocar a tendéncia
declinante da taxa de lucro no centro da teoria marxista da
acumulacgéo e das crises, posicdo com a qual Sweezy néo con-
corda. Cogoy quer ver em Marx uma teoria do ciclo econdmi-
co independente de qualquer teoria ‘‘keynesiana’’ de subcon-
sumo. A tendéncia declinante da taxa de lucro, dado seu
carater intrinseco e irreversivel, seria a resposta ao problema.
A superprodugdo seria conseqiiéncia da queda da acumula-
¢do causada pelo declinio da taxa de lucro, e ndo vice-versa.''

10 Mario Cogoy, ‘‘Baisse du taux de profit et théorie de I’accumulation: réponse &
Paul Sweezy’’, em Les Temps Modernes, janeiro de 1974, pp. 1243-1244. (Tam-
bém em portugués, em Mario Cogoy ¢ Paul Sweezy, Teoria da Acumula¢do Capi-
talista, Porto, Publicagdes Escorpido, 1977.)

1 Cf. Mario Cogoy, idem, pp. 1252-1253. Paul Mattick, na mesma linha de pensa-
mento, afirma: ‘A teoria marxista da acumulag¢do é deste modo também uma
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E indiscutivel que os movimentos ciclicos vdo se consti-
tuir em um elemento essencial do desenvolvimento capitalis-
ta. Mas ndo ha razio para pretender desqualificar seja a
teoria da tendéncia declinante da taxa de lucro, seja a teoria
da insuficiéncia estrutural de demanda, colocando uma em
oposi¢do a outra na explicacdo do ciclo. Ainda que considere
a segunda hip6tese mais proxima da verdade, desde que a ela
se somem o0s movimentos da taxa real de salarios no periodo
do ciclo, ndo vejo razdo para estabelecer uma oposi¢do fron-
tal entre os dois movimentos. A insuficiéncia de demanda, de
fato, provoca a reducio da taxa de lucros prevista, sendo um
fator determinante de reversdo ciclica provocada pela queda
dos investimentos. Em contrapartida é dificil admitir que a
reducdo da taxa de lucro no processo de reversio do ciclo
possa ser atribuida aos fatores discutidos por Marx quan-
do examina a tendéncia declinante a longo prazo da taxa
de lucro. No curto prazo a taxa de lucro declina ou porque
aumentou a taxa de salarios ou porque caiu a demanda agre-
gada. Eventuais varia¢gbes na composi¢do técnica e na com-
posi¢do organica do capital, derivadas do progresso técnico,
sdo pouco significativas para a analise do ciclo. E a confusdo
entre instrumentos de analise de longo prazo (lei da tendéncia
declinante da taxa de lucro), com problemas de curto prazo
(tendé€ncia a insuficiéncia da demanda) que esta na base desse
debate entre Sweezy e Cogoy. Ainda que possam ser estabele-
cidas relagdes de interdependéncia entre os dois prazos é pre-
ciso ficar claro que a teoria da tendéncia a insuficiéncia de
demanda situa-se no curto prazo, sendo central para a analise
dos movimentos ciclicos decenais do sistema capitalista, en-
quanto que a teoria da tendéncia a elevacdo da composigdo
organica do capital situa-se no longo prazo, sendo essencial
para a compreensdo da acumulacdo e do desenvolvimento
capitalista.'?

Para concluir este capitulo, esperamos ter deixado claro
que a tendéncia declinante da taxa de lucro poderia ser dedu-

teoria das crises, ja que as crises tém sua causa em uma insuficiente valorizagao
do capital, a qual, por sua vez, ¢ o resultado da a¢do da tendéncia ao declinio da
taxa de lucro’’ (Crisis y Teoria de las Crisis, Barcelona, Ediciones Peninsula,
1977, traduzido da ed. alem3, 1974, p. 83).

12 Discutiremos mais extensamente o problema no capitulo XI.
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zida a partir de uma possibilidade l6gica: enquanto a taxa de
mais-valia pode crescer até o limite em que a taxa de salarios é
zero, a composi¢do organica do capital pode crescer indefini-
damente. Mas essa possibilidade deve ser refutada na medida
em que esta baseada na hipoOtese do necessario declinio da
relagdo produto-capital. Ora, como veremos mais adiante,
esse declinio sO ocorrera se o progresso técnico for dispendio-
so de capital, confundindo-se com mecanizagdo.



