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O modelo de desenvolvimento econémico de Kaldor! permanece fiel 3
visio keynesiana expressa no modelo original de crescimento de Harrod
€ a0 mesmo tempo representa um passo importante para a compreensio
da dinimica econdmica dos paises capitalistas avangados. De acordo com
a orientagio neokeynesiana ou neomarxista da Escola de Cambridge
(Inglaterra), da qual é um dos principais representantes, Kaldor parte
da visio macroecondmica keynesiana, a qual ele procura enriquecer atra-
vés de uma volta ao pensamento clissico de Ricardo e de Marx.

Esta volta ao pensamento clissico é feita principalmente através da
reintroducio nos modelos econdmicos da varidvel distribui¢io de renda,
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4 qual Ricardo e Marx haviam dado importincia fundamental, mas que,
em seguida, fora colocada em segundo plano pelos economistas neocldssicos.
Estes, com sua teoria da produtividade marginal, subordinaram o pro-
blema da distribui¢io de renda 2 funcio de produgio, e transformaram-
no em uma questio de menor importincia dentro da teoria econdmica.
Keynes, embora realizando uma critica profunda a teoria neocldssica,
também nio se preocupou com a distribuicio de renda. A revolugio key-
nesiana consistiu, principalmente: a) em mudar a perspectiva do pensa-
mento econdmico de uma visio microecondmica para uma visio macroe-
condmica; b) em criticar a lei Say e concentrar a aten¢do na demanda
agregada ao invés de na oferta agregada (funcio de producdo); c) em
transformar o investimento em uma varidvel relativamente auténoma, a
qual acaba por determinar o nivel de renda e de poupanga, ac invés de
ser determinado por esta Gltima; d) em demonstrar que o equilibrio auto-
mitico da economia, através do mecanismo de ajustamento, no mercado,
dos precos das mercadorias e dos fatores de produgio (saldrios e juros),
como pretendiam os neocldssicos, nio estava de forma alguma assegurado.
Keynes elaborou um modelo econdémico estdtico, de curto prazo. Coube a
Harrod transforma-lo em um modelo dindmico de crescimento econdmico.
Mas este modelo, que serviria de base a todos os demais modelos de cres-
cimento econdmico, 2 também ndo levaria em consideragdo explicitamente
a varidvel de distribui¢io da renda.

1. 0 modelo de Harrod

De acordo com a orientagio keynesiana, o modelo de Harrod ¢ um modelo
de “fio da navalha”. O equilibrio entre a taxa “natural” de crescimento
da renda e a taxa “garantida” ou de equilibrio de crescimento da renda
s6 ocorre por acaso. Nio hd mecanismos que garantam esse equilibrio.
A taxa garantida de crescimento é aquela em que a oferta e a procura
agregadas crescem em equilibrio, ou em que o investimento planejado e
a poupanca se igualam. A taxa natural de crescimento ¢ a resultante do
aumento da populagio e da produtividade ou progresso técnico. Temos,
portanto, que:

38
Jo = 7 (1)
gn=t+q (2)

. Obxrve-sé que Harrod publica seu modelo em 1939 (An essay in dynamic theory. Economic
Journal, Mar. 1939), apenas trés anos apés a publicagio da Teoria geral de Keynes. Seu modelo
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go = taxa “garantida” ou de equilibrio do crescimento da renda
s = propensio média e marginal a poupar

v = relagio capital-produto?

g, = taxa “natural” de crescimento

t = taxa de crescimento da populagio (e damio-de-obra)

g = taxa de crescimento do produto per capita, refletindo o au-

mento da produtividade ou do progresso técnico

Para Hattod, a condic¢io geral para um crescimento em equilibrio,
ou seja, para um crescimento sustentado a longo prazo, ¢ a de que

Jv = Gn (3)
ou

8 /
7—t+q 3"

Ora, conforme observa Kaldor, este tipo de modelo “é essencialmente
instdvel, visto que ndo sé os quatro parimetros sdo varidveis indepen-
dentes, como também o comportamento de cada um nada tem a ver
com os demais, j4 que s depende da propensdo a poupar da comunidade
— fator este psicolégico — e a relagdo capital-produto, v, reflete as con-
diges técnicas, ¢, a taxa de progresso técnico neutro, e t, a taxa de cresci-
mento da populagio, os quais se verificam independentemente”. 4

O desenvolvimento capitalista das economias maduras, entretanto,
ndo ¢, na realidade, tio instdvel quanto o modelo de Harrod nos poderia
levar a supor. Ele estd sujeito a flutuagdes ciclicas consideriveis. A manu-
tengio do sistema em equilibrio depende de toda uma série de interven-
¢0es por parte do Estado, das grandes empresas monopolisticas e dos
sindicatos. Mas parece razoivel admitir que o préprio sistema possua
alguns mecanismos que o ajudem a manter-se em equilibrio.

é também chamado Harrod-Domar devido 3s contribui¢des suplementares de Eusey Domar (Ca-
pital expansion, rate of growth and ployment. E trica, n. 14, Apr. 1946). Apenas nos
anos 50 surgiram os modelos neoclissicos ¢ o de Kaldor.

3 De acordo com o modelo de Domar, podemos também usar a relagio produto-capital, o. Neste
€80, ¢ = %, € a equacio (1) pode ser assim expressa: g, = so (1°).

¢ Kaldor, Nicholas. Ensayos sobre desarrollo econdmico. op. cit. p. 26.
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Os modelos posteriores ao de Harrod procuraram reconhecer este
fato. Para que a condic¢io bisica de equilibrio do modelo de Harrod

l_i ’”
gn—v (3)

possa ser satisfeita é preciso que s ou v sejam flexiveis e se transformem
em varidveis dependentes do sistema. No modelo de Harrod tanto a pro-
pensdo a poupar quanto a relagdo capital-produto sio constantes e inde-
pendentes (exdgenas). Na medida em que qualquer dessas duas varidveis o
possa ser tratada como varidvel dependente, o sistema podera tender ao
equilibrio. ¢

Os neocldssicos optaram por fazer variar a relagio produto-capital,
enquanto que Kaldor torna a propensio a poupar dependente através
de variagdes nas margens de lucro e, conseqiientemente, na distribui¢io
de renda. Os neocldssicos pretenderam devolver ao sistema econdmico o
equilibrio automdtico rejeitando a hipétese de Harrod de que os coefici-
entes técnicos sdo fixos, ndo podendo haver substitui¢io no curto prazo
entre capital e trabalho. Para resolver um problema econdmico de longo
prazo adotaram um mecanismo de curto prazo — a possibilidade de se
adotar técnicas mais ou menos capital-intensivas, conforme variassem os
precos do capital e do trabalho no mercado. Com isto transformavam
a relagio capital-produto em uma varidvel dependente do sistema. 7

A segunda alternativa era fazer variar a propensio a poupar. Foi
a solugio adotada por Kaldor, cujo modelo vamos agora examinar.

2. A propensdo a poupar

Keynes partira da hipétese de que a poupanga era uma funcio da renda
global. Harrod inclui essa hipétese em seu modelo:

-

S ='sY
§ Poderiamos também considerar gn como variivel depend O cresci ) da forca de tra-
balho, especialmente, pode ser considerado dependente do crescimento da renda ou dos salirios.

Tratar-se-ia de uma visio de tipo malthusiano, que escapa aos objetivos desta anilise.

¢ Para uma anilise em profundidade deste problema ver Hahn, F. H. & Matews, R. C. O.
The theory of economic growth: a survey. Ecomomic Journal, v. 79, Dec., 1964. Traduzido para o
portugués em Panorama da moderna teoria ecoridmica, Sio Paulo, Editora Atlas, 1973. v. 2.

? Para uma anilise do problema da substitubilidade de fatores (e decorrente variacio na relagio
capital-produto) a curto ¢ a longo prazo no modelo Harrod-Domar e nos modelos neoclissicos,
ver Pereira, Luiz Carlos Bresser, O modelo Harrod-Domar e a substitubilidade de fatores. Fun-
dagio Getulio Vargas, 1973. (ECON-L-61). mimeogr.
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Kaldor comeca por negar a fun¢io poupanca keynesiana. Prefere, em
seu lugar, adotar uma “fungio poupanga clissica”, na verdade muito mais
realista, segundo a qual a propensio a poupar global depende da pro-
pensdo a poupar dos capitalistas e da propensio a poupar dos traba-
lhadores, sendo a primeira muito mais elevada do que a segunda. A
renda (em uma economia fechada e sem governo), ¢ igual 4 soma
dos saldrios e dos lucros. A poupanca depende da participagido relativa de
saldrios e lucros na renda, tendendo a ser tanto maior quanto mais ele-
vado for o grau de concentragio de renda. Nas palavras de Kaldor, “para
a comunidade em seu conjunto nio existe uma determinada propensio
a poupar. A razio poupancarenda dependerd da proporgio dos lucros
que se poupé jd que esta dltima ¢ invariavelmente muito maior (segundo
as estatisticas, dez ou mais vezes) do que a proporgio dos saldrios (e orde-
nados) # que nio se gasta em consumo”. ?

Temos, portanto:

Y=R+W @)
S=3sR+ s,W (5)
I=8 (6)

em que

Y = renda

R = lucros totais

W = saldrios totais

s = propensio média € marginal a poupar

s, — propensio a poupar dos capitalistas

Sw ~— propensio a poupar dos trabalhadores

§ = poupanca

I = investimento planejado

Supondo que a propensio a poupar dos capitalistas seja maior do
que a dos trabalhadores, s, > s,, € que, em termos keynesianos, o equili-

8 “Salério”” (wage) € a remuneragio dos trabalhadores bracais, geralmente paga em termos de
horas trabalhadas; ‘“‘ordenado’” (salary) é a remuneragio dos empregados, paga mensalmente.

9 Kaldor, Nicholas. Ensaios... op. cit. p. 26-7.
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brio ocorra quando o investimento planejado pelos capitalistas for igual
a4 poupanga, podemos substituir S por I na equagio (5):

I=sR+s,W
=sR+ s, (Y —R)
=5k + 5,V — s,R
= (8 — 8) B+ 8,Y &)

I
Dividindo-se a equagio (5°) por Y, e sabendo-se que 5§~ = temos

uma nova equagio (7) para a propensio a poupar global da economia:

o=l (-5 B
L=y =6 %) 5t @

Vemos, pela equagdo (7), que a taxa de poupan¢a ou propensio a
poupar global da economia ¢ igual a diferenca entre a propensio a poupar

dos capitalistas e a propensio a poupar dos trabalhadores multiplicada
pela participagio dos capitalistas na renda, ou “margens de lucro” de

R
Kaldor, v mais a propensio a poupar dos trabalhadores. O impor-

tante, nesta equacio, é observar que a propensdo a poupar global depende
fundamentalmente da participag¢io dos capitalistas na renda. Quanto maior

. . R ,
for a diferenca entre s, e s,,, maior serd a influéncia de Y sobre o nivel

global de s.

3. 0Os lucros e os investimentos

Podemos, também, a partir da equagio (7), verificar de que depende a

e - . R
participa¢do dos capitalistas na renda, isolando A

(8,“8.,):%"'8,,

L . = @®
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Temos, portanto, que “dadas as propensdes a poupar dos capitalistas
e dos assalariados, a participagio dos capitalistas na renda depende sim-
plesmente da relagio dos investimentos para com a renda”.!® Esta con-
dusdo ¢ fundamental no modelo de Kaldor. E ela é tdo mais significativa
quanto mais o investimento for considerado uma varidvel independente
do volume de poupanca. Esta, alids, é uma das hipéteses keynesianas bdsi-
cas. Embora nio sendo uma varidvel exdgena,!! o investimento nido ¢
determinado pela poupanca. Pelo contririo, ¢ o volume de investimentos
que, através do multiplicador, determina o nivel de renda e, conseqiiente-
mente, a poupanca, desde que haja desemprego e capacidade ociosa.

Aceita esta hipétese bdsica, que s6 ndo ¢ vilida nos raros momentos
em que a economia estd trabalhando em nivel de pleno emprego e em
que, portanto, o multiplicador deixa de funcionar, a conclusio da equa-
¢io (8) de que a participagio dos lucros dos capitalistas depende dos
investimentos ganha maior significado. Um aumento nos investimentos
implicard um aumento na demanda global. Em conseqiiéncia, os pre-
¢os e as margens de lucro (participagdo dos capitalistas na renda) tenderio
a crescer, enquanto reduz-se em termos relativos o consumo.

Quanto maior for a diferenca entre s, e s, maior serd o impacto dos

investimentos sobre os lucros. A relagio pode ser chamada de

r — Sw
“coeficiente de sensitividade da distribui¢io de renda”.12 Quanto menor
for s, em relagio a s,, maior serd o coeficiente, e maior seri a sensitivi-
dade dos lucros aos investimentos.

No caso limite — que Kaldor tende a aceitar —13 em que a poupanga
dos trabalhadores ¢ nula, chegamos a posi¢io marxista expressa por
Kalecki, segundo a qual sdo os investimentos (e o consumo de bens de
luxo identificados por Kalecki aos investimentos) que determinam os

lucros e ndo vice-versa. ¢ Segundo a frase célebre, que resume o pensa-

10 Kaldor, Nicholas. Alternative theories of distribution. op. cit. p. 95.

11 Segundo Keynes o investimento depende do nfvel de renda e de scu crescimento (acelerador)
¢ da relagio entre a eficiéncia marginal do capital ou taxa de lucro prevista e a taxa de juros no
mercado. Nio cabe aqui discutir o probl extraordinaria complexo da funcgio-investimento.

12 Kaldor, Nicholas. Alternative theories of distribution. op. cit. p. 95.

13 Kaldor, em seus Ensayos sobre desarrollo econémico. op. cit. p. 26, fala inicialmente em
um sr dez vezes maior do que sw, mas em seguida passa a raciocinar como se sw fosse na pritica
igual a zero. Esta hipétese é especialmente vilida mesmo para os pafses capitalistas avancados se
incluirmos a compra de casa prépria no consumo e se considerarmos os ordenados da alta classe
média como parte dos lucros.

%4 A teoria sobre os investimentos ¢ os bens de consumo dos capitalistas como determinantes do
lucro encontra-se em Kalecki, Michal. Selected essays on the dynamics of the capitalist economy.
Cambridge, Cambridge University Press, 1971. Ver especialmente os artigos “Outline of a theory
of the business cycle (1933)’ e “Determinants of profits (1933-1954)"".
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mento de Kalecki, “os capitalistas ganham o que gastam e os trabalha-
dores gastam o que ganham”.
R _ 1 1

= — 9
VY s, Y ©)

Nestes termos, nio é apenas a poupanga que ¢ um residuo dos inves-
timentos (como afirma Keynes), mas os lucros também sio um residuo
dos investimentos. E as duas idéias sdo, alids, perfeitamente compativeis
j4 que a poupanca nula dos trabalhadores tende a tornar quase iguais

lucros e poupanca. Se os capitalistas nada consumissem, seria igual

a 1, e portanto investimentos, lucros e poupanga seriam iguais, ex post.
Embora esta ultima hipbtese nio seja realista, de forma que Kaldor ndo
chega a apresent4-las, a mesma merece ser mencionada, j4 que o coeficiente

nio deve estar muito Jonge de 1 quando o consumo de bens de luxo
r

pelos capitalistas é equiparado & acumulagio de capital em sua fungio

de determinar as margens de lucro.

4. 0 equilibrio e o ciclo econdmico

Podemos, agora, definir a condigio geral de equilibrio do modelo de
Kaldor. Para isto, devemos, em primeiro lugar, voltar a equagio (1), que
define a taxa garantida de crescimento da renda segundo Harrod, g,. Subs-

- 1 . .
tituindo s por v ¢ isolando esta varidvel temos que a propensio a

poupar ¢é:
I
T T 1)

Por outro lado, tomamos a equagio (7) do modelo de Kaldor, que
define a propensio a poupar geral da economia a partir da propensdo
a poupar dos capitalistas e dos trabalhadores, e, da mesma forma que
fizemos na equagio (9), consideramos a propensio a poupar dos traba-’
lhadores, s,, nula.

~

I

R /
T_sr'? (9)
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Podemos, agora, a partir de (I') e (9°), chegar a taxa garantida de
crescimento segundo o modelo de Kaldor:

ot = 8 7
£ .
&y (10)

’

Jw =

v

em que g,/ — taxa garantida de crescimento segundo Kaldor.

Definida nestes termos, a taxa garantida de crescimento nio depende
simplesmente de uma propensio a poupar geral e da relagio produto-
capital. Ao invés, depende da propensdo a poupar e da margem de lucro
dos capitalistas, dada a relagio capital-produto. Ora, conforme vimos
pas equagdes (8) e (9), a margem de lucro dos capitalistas, dadas as
propensdes a poupar, depende dos investimentos planejados. O nume-
rador de nossa equagio (10) deixa assim de ser uma varidvel exdgena,
como acontecia no modelo de Harrod (equagio (11)) para se transformar
em uma varidvel endégena. ~

Podemos, agora, voltar 4 condicdo geral de equilibrio do modelo de
Harrod, em que a taxa natural e a taxa garantida de crescimento devem
ser iguais, substituindo simplesmente g, por gy’ -

’

Fw

gn

Esta ultima equagdo (condigdo de equilibrio) deixa agora claro que
“as taxas ‘garantida’ e ‘natural’ de crescimento nio sdo independentes
entre si; se as margens de lucro sio flexiveis, a primeira se ajustard i

R
segunda através de uma conseqiiente modificagio em vy - '° Estas modi-
ficagGes ocorrerdo através dos investimentos .

No lado esquerdo da equagio (11) temos a taxa “natural” de cresci-
mento, que depende do aumento da populagio e do progresso tecnoldgico.

¥ Kaldor, Nicholas. Alternative... op. cit. p.97.
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A taxa natural de crescimento corresponde basicamente A taxa de aumento
da oferta agregada. No lado direito, temos a taxa “garantida” expressa
em termos do modelo de Kaldor. Dependendo do investimento plane-
jado, I, ela pode ser considerada a taxa de crescimento desejada pelos
empresdrios. A taxa garantida de crescimento pode ser considerada equi-
valente a taxa de aumento da procura agregada, em que j4 estd implicito
um primeiro’ equilibrio entre oferta e procura agregadas, através da
relagio capital-produto.

A longo prazo a economia tenderd a crescer nos termos do equilibrio
estabelecido na equagdo (11). Kaldor esti falando de uma economia capi-
talista madura, que tem limitagées de mio-de-obra e que, ndo obstante
a debilidade da demanda agregada, tende a crescer a uma taxa inferior
a taxa potencial mixima que a sua disponibilidade de fatores deixaria
entrever. O fato de a oferta de mio-de-obra nio ser perfeitamente eldstica
faz com que os saldrios subam permanentemente acima do nivel de subsis-
téncia, embora a economia apenas em alguns momentos trabalhe em
regime de pleno emprego.

A taxa natural e a taxa garantida de desenvolvimento tendem a ser
interdependentes. A primeira, na medida em que representa a oferta agre-
gada, governa a longo prazo o sistema. A produgio total aumenta a uma
taxa que depende do aumento do capital e do trabalho e do progresso
técnico. A segunda cabe a definigio do curto prazo, na medida em que
corresponde 2 taxa de aumento da demanda agregada. Se os empresirios
estdo otimistas quanto a mas perspectivas de lucros, g, tenderd a crescer
até ser maior do que g,. Os investimentos, os precos, as margens de
lucro crescem, mas, em compensagio, caem Os saldrios relativamente aos
lucros, o consumo reduz-se, até que a superprodugio sobreveniente limite
a tendéncia ao crescimento de g’ mais rapidamente do que o de g,. Em
contrapartida, se ocorre o inverso, reduzem-se os investimentos, caem
os precos, as margens de lucro caem, mas em compensacio crescem os sald-
rios reais e aumenta o consumo.

Como os dois fenémenos ndo tendem a ocorrer suavemente, ji que
os mecanismos corretivos de distribuicio de renda nio sdo tdo ripidos
e eficientes, teremos a médio prazo os ciclos econdémicos. A longo prazo,
portanto, temos um modelo de desenvolvimento econdémico automatica-
mente equilibrado através da variagio dos investimentos e da participagdo
dos capitalistas na renda. A médio prazo, uma teoria dos ciclos econémicos.
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5. As restricoes do modelo

Este modelo de desenvolvimento de uma economia capitalista madura
estd sujeito s seguintes restricdes:

a) a taxa de saldrios deve ser superior ao nivel de subsisténcia (em
casos limites pode ser igual),

>w (12)
em que
T = emprego
w = taxa de saldrio de subsisténcia

b) a taxa de lucro sobre o capital deve ser pelo menos igual A taxa de
lucro minima que induz os capitalistas a investir.

E S,

74 (13)

em que
K = estoque de capital, correspondendo a vY

¥ = taxa minima de lucro exigida pelos capitalistas

) a taxa de lucro sobre as vendas, que corresponde 2 participagio dos
lucros na renda, deve ser pelo menos igual a uma taxa minima de lucro
sobre as vendas, devido as imperfeicées do mercado:

R

em que

m — taxa minima de lucro sobre as vendas

d) a relagio capital-produto deve ser constante,

v=yp (15)
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ndo devendo ser influenciada pela taxa de lucro. Esta ltima condicio é
simplificadora, j4 que uma certa relacio existe, de fato, entre as duas
varidveis na medida em que o aumento da taxa de lucro tende a reduzir
a relagio capital-produto, dada uma distribuicgio de renda constante.
Entretanto, como ao aumentar a taxa de lucro a concentragio de renda
tende também a aumentar, pode-se supor com razodvel realismo que a
relagdo capital-produto permaneca constante.1® Esta ultima andlise nio
¢ feita pelo préprio Kaldor, que se contenta em afirmar que, se a sensi-

. . R R .
tividade de v a Y fosse grande, —y_ ndo poderia mais ser determinada

pelas equagdes do modelo, como ele pretende. 17

6. A taxa de salérios

Entre estas condigbes ou restricbes do modelo de Kaldor, aquela que
tem importincia crucial é a primeira. Tratandose de uma economia
capitalista madura, ndo existe oferta ilimitada de mio-de-obra, ao contri-
rio do que acontece com os modelos cldssicos de Ricardo, Marx, € ao con-
trario também com os modelos de desenvolvimento modernos sobre paises
subdesenvolvidos, os quais, a partir da andlise cldssica de Lewis, 18 utili-
zaram o pressuposto de oferta ilimitada de mio-de-obra proveniente do
reservatorio representado pelos setores de economia de subsisténcia ou
tradicionais e pelos marginais urbanos. Kaldor est, portanto, referindo-se
especificamente a economias capitalistas maduras, em que a mio-de-obra,
embora nem sempre seja exatamente escassa, tem oferta claramente limi-
tada e, o que é mais importante, controlada firmemente por sindicatos
operdrios poderosos. ‘

Se os saldrios nido estiverem acima do nivel de subsisténcia e se nio
houver uma oferta limitada de mio-de-obra, como estd implicita na
equagio (12), estaremos de volta aos modelos ricardianos ou marxista,
em que a economia nio tende para o equilibrio. No modelo de Kaldor,

18 As relagdes entre a relagio capital-produto, v, a taxa de lucro, r, e a taxa de distribuicio de

renda ou taxa de mais-valia, ¢ = %—, podem ser expressas pela equacfo.

2
e+ 1
[ i L
r
w7 Kaldor, Nicholas. Alternative... op. cit. p. 4.

18 Lewis W. Arthur. E ic develop t with limited supplies of labor. Em The Manchester
School, 1954. Transcrito em Agarwala e Singh, 4 E ia do Subd lvimento, Zahar.
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da mesma forma que no de Kalecki, ocorre uma situagio inversa em
relagdo aqueles modelos. “Apesar das similaridades, este modelo ¢ o inverso
do ricardiano (ou marxista); porque aqui nido sdo os lucros que consti-
tuem o residuo, depois de deduzidos os salidrios de subsisténcia, mas os
saldrios formam uma parte residual depois de se deduzir os lucros, o
volume de lucros sendo determinado independentemente pelos requeri-
mentos (exogenamente determinados) de uma taxa de crescimento equi-
librada”. 19

7. O investimento e a poupanca

No modelo de Kaldor, o equilibrio a longo prazo do sistema é garantido
por ajustamentos na propensio média a poupar da economia, s, através

. R . .
de variagdes nas margens de lucro, v O investimento, de acordo com

7

a visio keynesiana, é tratado como uma varidvel independente da pou-
panga prévia. Ndo é apenas o investimento que determina a renda, através
do multiplicador, e a renda determina a poupanga, como afirmava
Keynes, mas também a poupan¢a depende da participagio dos lucros na
renda e esta participagio, por sua vez, depende dos investimentos. Tam-
bém nio podemos afirmar que a acumulagio estd condicionada pela “taxa
natural de crescimento”, ji que' pelo menos um dos elementos constitu-
tivos bdsicos dessa taxa, a taxa de crescimento da produtividade, depende
da acumulagio de capital. 20

Para Kaldor o investimento depende da taxa de crescimento da renda
(aceita, portanto, em parte, a teoria do acelerador) e da taxa prevista
de lucro pelos empresirios. Da mesma forma que no modelo de Harrod,
o investimento, em equilibrio, tende a crescer a uma taxa que garanta que
o estoque de capital aumente & mesma taxa do aumento da renda

ANY AY
(T =y—)

O aumento da produtividade correspondente a essa condigio de
equilibrio é aquele que, somado 4 taxa de crescimento da populacio,
nos d4 a taxa natural de crescimento do produto.

¥  Kaldor, Nicholas. Capital accumulation and economic growth. op. cit. p. 188.
® Idem. p. 210.
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8. 0 equilibrio a longo prazo

Vejamos, portanto, como se realiza o equilibrio dinimico a longo prazo
do sistema capitalista segundo Kaldor. O equilibrio estd expresso, em
sua forma mais geral, na equagdo (11). A taxa natural de crescimento,
definida pelo crescimento da populagio e pelo desenvolvimento tecno-
légico (oferta), deve ser igual a taxa garantida ou de equilibrio de cresci-
mento da renda. Esta taxa corresponde is expectativas dos empresdrios e
aos investimentos que realizam.

Mais especificamente a taxa garantida de crescimento (equagio 10)
depende da propensio a poupar os capitalistas, s,, e da participagio dos

R
lucros na renda —~ (medida de distribuigdo de renda), dada uma rela-

¢do capital-produto, v, constante. Podemos também dizer que a taxa garan-
tida de crescimento depende da propensio global a poupar da economia
(5), dividida pela relagio capital-produto, v (voltamos, entio, ao modelo

I
de Harrod). Como s — —y - ou seja, como a poupanga é igual ao inves-

timento planejado em situagio de equilibrio, podemos finalmente dizer
que a taxa garantida de crescimento depende do volume de investimentos
planejados, como em Harrod.

Através da equagdo (11) podemos ver o modelo de Kaldor em toda
a sua riqueza. A economia tende a crescer a longo prazo em equilibrio,

R
gragas aos ajustes produzidos em 7

Imaginemos uma situa¢io de crescimento em equilibrio que é rom-
pida porque os capitalistas decidem investir mais do que vinham plane-
jando. O aumento nos investimentos provoca um aumento nas margens

de lucro (nos pregos), fazendo com que —3— cresca. A maior acumulagio

de capital poderia implicar aumento de saldrios, j4 que implica au-
mento de demanda de trabalhadores. Entretanto, o aumento dos pregos
e das margens de lucro mais do que compensa essa tendéncia. Em conse-
qiiéncia, a taxa de saldrios, w, e também a participagio dos saldrios na
w . .
renda —y— caem, (0 que s6 é possivel porque os saldrios estio acima do
nivel de subsisténcia). O processo inverso ocorre quando os capitalistas
investem menos do que vinham planejando.
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Na situagio normal de equilibrio, 3 medida que cresce a renda,

. R
crescem concomitantemente saldrios e lucros. A taxa de lucro, r = ——

K

e a participagdo dos lucros na renda, » permanecem constantes. Os

saldrios, crescendo ao mesmo nivel que a renda, acompanham o aumento
da produtividade.

Com o aumento dos saldrios, os trabalhadores elevam a sua demanda
de bens de consumo ao mesmo tempo que os capitalistas aumentam sua
demanda de bens de capital. A partir de um certo nivel de saldrios, os
trabalhadores comecam também a poupar. Podemos, entio, abandonar
o pressuposto de que os trabalhadores ndo poupam, assim como o pressu-
posto simplificador de que os capitalistas apenas investem. E necessdrio,
entdo, complicar um pouco o modelo, mas os resultados gerais que apre-
senta continuam. oS mesmos.

9. As condigdes do crescimento

Em sintese, o0 modelo de crescimento de Kaldor procura demonstrar que
os sistemas capitalistas maduros tenderdo a um crescimento equilibrado
da renda, de tipo keynesiano, em que a oferta e a demanda agregada se
equilibram desde que se cumpram as seguintes condigges:

a) que a taxa de acumulagio de capital nio apenas cresca a medida
‘que cresce a renda, mas também que seja suficientemente grande para
absorver o aumento de mao-de-obra resultante do aumento da populagio;

b) que a taxa de saldrios seja superior ao nivel de subsisténcia;

c) que a taxa de progresso técnico seja superior 4 diminui¢do da produ-
tividade causada pelo aumento demogrifico.

Dadas essas condigses, temos como principais conseqiiéncias que:

a) “a taxa de crescimento dependerd do ‘dinamismo técnico’ do sistema
€ a poupanga desempenhard um papel meramente passivo;

b) a distribuigio da renda permanecera constante no transcurso do tempo,
ou seja, a taxa de lucros sobre o capital permanecerd constante, e a parti-
cipagdo dos saldrios na renda nio variard (ou seja, o saldrio real crescera
de modo automitico no transcurso do tempo i mesma taxa que o produto
per capita)”. 2!

i Kaldor. Ensayos... op. cit. p. 31 e 32.
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10. Adaptacdo aos paises.subdesénvolvidos

Kaldor tem também uma adaptagio de seu modelo para o caso dos paises
subdesenvolvidos. Neste caso, nenhuma das trés condi¢bes anteriormente
estabelecidas se cumpriria: a acumulagio de capital e o progresso técnico
tenderiam a ser insuficientes, de forma que “toda aceleragio (pequena) na
taxa de crescimento econdmico serd absorvida por uma aceleragio corres-
pondente da expansio demogrifica, o nivel de vida estagnard em um
ponto muito baixo, de um modo realmente malthusiano”. 22

E possivel haver uma situagio intermediiria em que a taxa de
progresso técnico ascendesse acima de um certo nivel ‘critico, de forma
que o aumento da renda nio fosse absorvido pelo aumento da populaggo.
Para isto seria necessdrio que a taxa de progresso técnico fosse suficiente-
mente elevada para compensar a baixa de produtividade causada pelos
rendimentos decrescentes associados com o crescimento da populagio.
Neste caso intermedidrio (entre o desenvolvimento equilibrado das eco-
nomias capitalistas maduras e a estagnagio dos paises subdesenvolvidos
antes referidos), a acumulagio de capital nio ¢ suficientemente alta
para que a taxa de desenvolvimento garantida alcance a taxa de desen-
volvimento natural (definida pelo aumento da produtividade e da popu-
lagdo). “Neste caso a economia se expande a uma taxa menor do que a de
equilibrio, mas a um ritmo que vai se acelerando, a produtividade aumen-
ta, embora o incremento dos saldrios reais e do consumo ndo a acompanhe:
ou seja, estd aumentando a parte correspondente aos lucros na renda e
ao investimento no produto.” 2

O modelo de Kaldor, efetivamente, nido se atém ao exame dos paises
subdesenvolvidos. E essencialmente um modelo de crescimento das eco-
nomias capitalistas desenvolvidas. Em relaciio a elas, suas inclusges sio
_extremamente importantes. Sua idéia central ¢ a de que essas economias
tendem a se desenvolver em equilibrio, tendo como mecanismo de ajuste
a taxa de lucro, que determinaria a distribuicio de renda e a taxa de
poupanga. A longo prazo, porém, tanto a taxa de lucro como-a distri-
buigio da renda tenderiam a ser constantes, crescendo o nivel dos saldrios
reais & mesma taxa que o crescimento da renda per capita, ou seja, da
produtividade.

J4 em relagdo aos paises subdesenvolvidos, Kaldor preocupou-se pouco.
A idéia de que o desenvolvimento desses pafses é acompanhado por

2 Jdem. p. 33.
2 Idem. p. 34.
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concentragio de renda ¢ historicamente correta, mas muito genérica.
Para compreendermos efetivamente o processo de desenvolvimento dos
paises subdesenvolvidos, ainda que apenas em suas linhas mestras, seria
necessirio um modelo mais complexo. Seria especialmente importante,
no modelo, distinguir, além dos dois grupos socioecondmicos classicos —
os trabalhadores e os capitalistas — um terceiro grupo constituido pelos
trabalhadores especializados, pelos administradores e pelos técnicos, que
podem ser genericamente chamados de nova classe média ou de grupo
tecnoburocritico. Seria ainda importante distinguir, na economia subde-
senvolvida, o setor moderno, caracterizado pela presenca dominante dos
capitalistas e dos tecnoburocratas inclusive os trabalhadores especializados,
e pela producgio de bens de capital e de bens de consumo de luxo, do
setor marginal ou tradicional, dominado pelos trabalhadores nZo-espe-
cializados e pela producio de bens de consumo simples. Estas varidveis,
entretanto, escapam ao modelo de Kaldor.
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